Az olajpiac kilatasai

SZILAGYI ZSOMBOR okl. banyamérnok

Fogyasztas, termelés, készletek

2015-ben tovabb nétt a vildg energia-fogyasztasa. A
2014. évi 13020,6 Mtoe Osszes felhasznalas 2015-re
13147,3 Mtoe szintre emelkedett. A 2015. évi felhaszna-
las 32,9%-a kdolaj volt, a szén a 29,2%-kal a masodik,
és a foldgaz 23,8%-kal a harmadik helyen volt. Az 6sz-
szes megdjuld energiaforrds a vildg fogyasztdsdnak
9,6%-at fedezte.

A vilag kdolajkészlete 2015 végén 239 millidrd tonna
volt [1], gyakorlatilag nem véltozott 2014-hez képest. A
legnagyobb készlettel Kanada (27,8 millidrd tonna), Ve-
nezuela (47 milliard tonna) és Szatud-Arabia (36,6 mil-
lidrd tonna) rendelkezik. Oroszorszag ismert készlete
14 milliard tonna. Ezekhez a készlet adatokhoz hozzé
kell tenni, hogy csak a hagyomanyos geoldgiai formaci-
Okban feltart készletekrdl van sz6, a ,,palaolaj” készle-
tekrél még becsléseket sem latni. Nincsen benne ebben
a készletadatban a tengerpartok alatt, vagy az Eszaki-
sark alatt talalhat6 olajkészlet sem. A készletadatok azt
mutatjak, hogy a vilag olajfogyasztisat az 4j lelGhelyek
még biztonsigosan fedezik.

Az olajkitermeld orszégok sorat Szaud-Ardbia vezeti
2015-ben 568,5 milli6 tonnaval, majd az USA kévetkezik
567,2 millié tonnéval és Oroszorszag a harmadik 540,7
milli6 tonnéval [1]. A mult évi kGolajtermelés 4361,9 mil-
1i6 tonna volt, ami 3,1%-o0s névekedés 2014-hez képest.

A kdolajat sokoldaltian haszndljak fel: kozlekedésre,
fiitésre, vegyipari alapanyagként (mtianyag-, gyogyszer-,
festékgyartas), kenGanyagként, és villamosaram-terme-
Iésre is. A 2015. évi olajfogyasztds 4331,3 millié tonna
volt. A legnagyobb kdolajfogyasztok: USA 851,6 millié
tonna, Kina 559,7 milli6 tonna, India 195,5 millié ton-
na, Japan 189,6 milli6 tonna [1]. Az orosz felhasznélés
tavaly 143 millié tonna volt; a kitermelés és a felhaszna-
las kiilonbozetével Oroszorszdg igen jelentSs exportdr a
kdolajpiacon. Oroszorszag a kelet-eurdpai orszagok fe-
1€ csévezetéken is széllit kdolajat.

A koolaj vilagkereskedelme

2015-ben a kdolaj kiilkereskedelem a vildgban kozel
2000 milli6 tonna volt. A kdolaj kiilkereskedelembe ke-
rill§ része szinte teljes egészében t6zsdén forog. Mi is az
oroszoktol vasarolt és csdvezetéken érkez§ kdolajat
tézsdei aron szdmoljuk el.

A cikk aktudlis adatok alapjin elemzi a vildg kéolajpiacdnak
eseményeit, az drak vdrhato alakuldsdt.

A kdolajpiac mozgésat a napi 96 millié hordo kériili
igények és a kindlat viszonyaként érthetjiik meg. A piac
napi 1-1,5 millié hordonyi kinalati tobbletet tud elvisel-
ni, ennél nagyobb kinalati felesleg azonnal csokkenti az
arakat. A kindlat csokkenése esetén hasonld helyzet
alakul ki: kevés hiany is aremelkedést tud indukalni.

A kdolajpiac {6bb szerepldi:

—az OPEC a kdolaj-exportél6 orszagok szervezete, 12
orszag a tagja, vezetGje Szaud-Arébia. A vilag olajfo-
gyasztasanak mintegy 34%-at adja.

— az Egyesiilt Allamok a vilag legnagyobb olajimportd-
re, napi importja 8 millié hord6 koriil van.

— Oroszorszag termelése napi 10 millid hordd kortil
van, sajat felhaszndldsa 3,2 millié hordd. A kdolajex-
port az orosz gazdasag szdmara 1étfontossagu.

—Kina olajtermelése napi 4,3 millié hord6 (2015-ben),
felhasznaldsa napi 12 milli6 hordo.

— Irdnt azért emeljiik ki az orszagok koziil, mert a kG-
olajkészlete 22 millidrd tonna koriil van, termelése
napi 4 milli6 hordo, és felhasznalasa napi 2 milli6 hor-
dé. A 2 millié hordé olaj exportja 2016-t6l jelenhetett
meg a vildgpiacon, mert az el6z§ idGszakban nukleé-
ris programja miatt kereskedelmi embargd alatt allt.
A kd6olaj aresést az OPEC inditotta meg 2014 Gszén

azzal, hogy elhatdrozta, akkor sem csokkenti a kiterme-

1ést, ha az 4rak esni fognak. Ebben a dontésben tobb té-
nyezd is szerepet jatszott:

— az amerikai palaolaj és palagdz kutatasok eredménye-
sek voltak, az ottani geoldgiai €s kitermeléstechnikai
koriilmények kozott a 100-120 dollar/barrel olajar
mellett a palaolaj-termelés nyereséges volt. Az ameri-
kai palaolaj kezdte kiszoritani az importot, ami vi-
szont az OPEC orszdgok érdekeit sulyosan sértette.

— Egy sor olyan orszég jelent meg a k6olajpiacon expor-
térként, amelyek nem voltak tagjai az OPEC-nek, és
sértették az OPEC piacait.

—Némely OPEC tagorszdg sem tartotta be a kdzosen
elhatarozott stratégiat.

— Elég sz€les korti nemzetkdzi igény alakult ki Oroszor-
szag befolyasolasara az Ukrajna elleni haborti meg-
szlintetésére.

A kd&olaj ara gyors litemben kezdett csokkenni, és
2016 elejére 27 dollar/barrel szintig zuhant. Ez az ar
mar csak néhany kozel-keleti olajtermelSnek volt elvi-
selhetd, az olajtermelSk legtobbje egyre silyosabb vesz-
teséggel termelt. Az drzuhands elinditotta a kutatdsok
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és a termelSkapacitasok fokozatos ledllitasat. 2016. ja-
nius végén 50 dollar/bbl arszinten egy dtmeneti nyuga-
lom alakult ki az olajpiacon.

A kdolajpiac eseményei hatdssal vannak més termé-
kek kereskedelmére is. A kdolaj csokkend drmozgasa-
val szinte azonnal megindult a foldgdz és a szén aresése
is. Az ipari fémek (acél, aluminium, réz) ara is egyiitt
mozog a kdolajjal. Az olajar hatott a mezdgazdasagi
termékek ardra is — a magyar mezGgazdasagi exportot
kiiléndsen érzékenyen érintette a biza és a kukorica ar-
esése.

Az olesébb energiahordozok és ipari nyersanyagok
egy ideig olcsobba teszik a beruhazésokat, 0sztonzik a
fogyasztast, csokkentik az inflaciot, de eredményezik az
allami tartalékok apadasat, a részvények arfolyamanak
esését, kiillondsen az olajipar beszallitoi veszteségeit,
akér csddhelyzetig is.

2016 tavaszéan a f6bb olajtermeld orszagok képvise-
16i (koztiik Oroszorszag is) egyeztetést kiséreltek meg
a kitermelés mérséklésére. Az egyeztetés Irdn ellenke-
zése miatt meghitsult. Az olajexportalok koordinélt pi-
aci magatartast nem tudtak 6sszehozni, mégis a kiter-
melés visszafogdsa lett az eredmény, ami magaval hoz-
ta, hogy az olaj dra elérte az 50 dollart. Talan tartésan
maradhatna is az olajar az 50 dollar koriili szinten, de
a Brexit hatasat a piacokra még senki sem tudja biztos-
ra megjésolni.

Vannak azért olyan piaci elemzdk is, akik a jelenlegi,
stabilnak tekinthet$ olajpiaci helyzetet masképp érté-
kelik, és tjra az olajar csokkenését valdszintsitik [4] a
kovetkez6 okok miatt:

— a felszini kGolajkészletek tovabbra is nagyok,

— a palaolaj-kitermelés eszkozei lizemkészen varnak,

—Irdn olajexportra kényszeriilt helyzetben van, ami
akar tovabbi 1 milli6 horddé/nap piaci kindlati tobble-
tet jelenthet,

—a dollar felértékelddése napirenden van,

— visszafogottra josoljak a nyari izemanyag-felhaszna-
14st.

Az EIA (USA) 8,5%-os kitermelés-csokkenést prog-
nosztizal 2016-ra [4].

Az olajtarsasdgok mar most ezermillidrd dollarral
kevesebbet koltenek kutatdsra az olajaresést megeldzG
évekhez képest; ennek vonzata lesz az olajtermelés
csOkkenése a kovetkezd években. Ezt a piachoz alkal-

mazkodast az is kikényszeritette, hogy az alacsony olaj-
arak mellett a banki hitelek nagy része elérhetetlen az
olajipari cégeknek. Els6ként az USA és Kanada kis-ko-
zepes méretd olajipari cégei fogtak vissza a kutatést és
a kitermelést. Az USA Today szerint éppen ezek a ki-
sebb cégek tudnak tjra elindulni, ha az olaj ara 50 dol-
lar folé emelkedik [2].

Minden energetikai kutatdintézet készit prognoziso-
kat is, de a politikusok is megszdlalnak az energiahor-
dozdk kiilonboz6 kérdéseiben. Ez utdbbiak progndzisa-
it azért nem csak piaci, hanem politikai megfontolasok
is athatjak. A progndzisok készitésénél figyelembe vett
tényezSk kiilonbozéek, de minden elemzd feltételezi,
hogy Gjabb nemzetek kozotti fegyveres konfliktus nem
lesz, és a nemzetkozi gazdasdgi valsdg sem ismétlédik
meg.

A Gazprom Nyeft igazgatdtandcsanak elnoke,
Alekszandr Gyukov szerint egy évtized mulva az olaj ara
ismét 90-100 dollaros szintre emelkedik, [3]. 2020-ig is
megmaradhat az 50-60 dollaros arszint, €s ez kisebb ter-
melésnovekedést eredményezhet.

A Vilagbank 2016 végére 37 USD/bbl Brent-arat jo-
sol, ugyanezt a Moody’s 48 dollarra teszi. A CIB Bank
45 dollaros arat josol. Az OPEC 2020-ra 70 dollart,
2040-re 95 dollart jovenddl.

Az amerikai olajt6zsdén is lehet hosszabb tavi ha-
taridGs tizleteket kotni [5]:

Brent  2016. jin. 24-én: 48,41 USD/bbl
2016. aug. 16-ra: 48,40 USD/bbl
2017. II. n.évre: 54,00 USD/bbl

Ezeket a jovGbeli tézsdei arakat azonban fenntarta-
sokkal kell kezelni, mert a holnapi t6zsdén 1ényegesen
valtozhatnak az arak, és a két-harom éves kotések a
teljesitésig még haromszor-négyszer gazdat cserélhet-
nek. Amit biztonséggal kiolvashatunk a t6zsdei arakbdl
az az aremelkedés, de bizonytalan ennek az iiteme és
mértéke.
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Gyiiriiavaté Nagykanizsan

Szaktechnikusi tanulményaik befejezésével gydrtavatd
szakestélyen bucsuiztak az iskolatol és tanaraiktol a Nagykani-
zsai Szakképzé Centrum Zsigmondy Tanintézményének (a
nagykanizsai Zsigmondy Vilmos Mélyfurd Technikum ut6d-

r6-, gazipari- és megujulé energiagazdalkodasi technikusok)
hallgatdi. A selmeci hagyoményok szabdlyai szerint megtar-
tott Gytrtiavatd Szakestélyen tandraik bucsibeszédeinek el-
hangzasa utin az alkalomra készitett — sorrel telt — korsdba
dobtdk az ,0rdoglakatnak” nevezett eziistgytrit, melyet
egyéni és szakmai jovdjiikre koszontottek.
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