KOOLAJ ES FOLDGAZ

A foldgaz a vilagpiacon

SZILAGYI ZSOMBOR okl. banyamérnok

A cikk bemutatja a tézsdék miikodését, a foldgaz drak vilagpiaci alakuldsadt, valamint
az arra hatdssal lévo piaci és (iizlet)politikai tényezoket.

A harmadik legjelentGsebb energiahordozd a vilé-
gon a foldgéz, a kdolaj és a szén utan. 2014-ben a vilag
teljes energia felhasznélasdnak 23,7%-at adta az elfo-
gyasztott 3065 millidrd m? f6ldgaz [4].

A Fold ma ismert hagyomanyos f6ldgazkészlete 187
ezermilliard m3 [4], évrdl évre nS. Egy sor olyan orszag
jelent meg a foldgdz vildgpiacén, amelyekrdl f6ldgaz
szempontjabol eddig nem is hallottunk, példdul Auszt-
rélia, Indonézia, Vietnam, Malajzia. A Fold megkuta-
tottsagat nagyon részlegesnek mondhatjuk, mert példa-
ul Kozép-Azsiaban, Dél-Amerikaban, Kozép-Afrika-
ban, a sarkvidékeken vagy az 6ceanok alatt még alig
volt kutatas. A kutatdsi mddszerek is rohamosan fejléd-
nek, példaul hazdnkban is a legmodernebb geofizikai és
geoldgiai modszerekkel tjabb készleteket fedeztek fel
olyan teriileteken, amelyeket medddének tekintettek az
el6z6 kutatdsi modszerekkel. Par éves tjdonsig a szén-
hidrogén iparban a nem hagyoményos kézetekbdl a ké-
olaj és a foldgaz ipari 1éptéki termelése: egyszer(sitve
palaolajnak illetve palagdznak nevezik a tomor kdze-
tekbSl mélyfarassal, rétegrepesztéssel kinyerhet§ ké-
olajat vagy foldgazt.

Az Egyesiilt Allamokban a nem konvencionalis ké-
olajtermelés technoldgidja olyan szintre fejlédott, hogy
a 100 USD/bbl arszinten mar egyre tobb nem hagyoma-
nyos kutat érdemes volt lizembe helyezni. 2014 elején
tobb mint 1700 faréberendezés dolgozott, és esélyes-
nek latszott, hogy tiz éven belill az USA 0Onellaté lesz
kdolajbdl. Az USA kdolaj importja 2014 elejétdl latva-
nyosan csokkent, a piacon jelentkezs felesleget a vilag
tobbi térsége nem tudta felvenni.

A kéolaj piaca évi mintegy 3400 millidrd dollart je-
lent. 90 milli6 hord¢ koriili a vildg napi olajfogyasztasa,
és ez a felhasznalés kb. 1 milli6 hord6 piaci tobbletet bir
el. A kdolaj termelési koltségei mezdnként, orszagon-
ként, cégenként eltérdek: 20 és 120 USD/bbl kozott
vannak. Jelen van a kdolajpiacon vevéként minden or-
szag. Meghatarozo szerepe van a piacon a Kdolaj-ex-
portél6 Orszagok Szervezetének, az OPEC-nek, mely-
hez most 12 orsz4g tartozik. A tagok a kitermelésiiknek
megfeleld sullyal szavaznak, igy a vezetS Szaud-Arébia.
2013-ban az OPEC adta a vildg kdolaj felhasznéaldsanak
42%-4at. Az OPEC legfontosabb feladata az, hogy a tag-
orszagaik kdolaj értékesitési érdekeit egységes kiterme-
1ési- és kereskedelempolitikdval el@segitse. Nem tagja

az OPEC-nek sem az Egyesiilt Allamok (a vilag legna-

gyobb olajfogyasztdja), sem Oroszorszag (a vilag maso-

dik legnagyobb kdolaj termelGje). Az OPEC dontése
volt 2014. novemberben az, hogy akkor sem csokkentik

a kitermelést, ha zuhanni fog az olaj ara.

Még néhany esemény, ami a kGolaj (és a f6ldgaz) pi-
acot 2014 végétdl megmozgatta:

— A konvencionélis olajtermelésben élenjaré orszé-
gok pontosan tudtak, hogy mar 80 USD/bbl piaci ar-
ndl csokkenni fog az amerikai palaolaj termelés, és
némi kitartds utdn szinte el is tlinhet a palaolaj a pi-
acrol.

— Irén ,,megbékélt” a vilaggal, tudomasul veszi a nuk-
learis programjai feletti nemzetkdzi ellenérzést. En-
nek kdszonhetden lassan leépiil az orszég elleni ke-
reskedelmi embargd, a jelentSs mennyiségi (3,5-4
millié hordé/nap) kdolajukkal is megjelenhetnek a
piacon.

— Oroszorszag 2014-ben 526 milli tonna kéolajat ter-
melt, és ebbdl 221 millié tonnét exportalt. Az export
arbevétele kb. 200 millisrd USD volt, az orszag
0Osszes exportjanak mintegy 20%-a. A vilag jézanab-
bik fele agy gondolta, hogy az ukran-orosz konflik-
tus megoldésara éppen a kdolajpiacon lehet ered-
ményt elérni Oroszorszdggal szemben. Az olajir
eséssel az orosz GDP novekedés negativba fordult,
az olaj bevétele felez8dott. Az orosz dllam arany- és
devizatartaléka 2013 végén még 509,6 millidrd dol-
lar volt, 2015. januar 16-4n mar csak 379,4 milliard
dollar. Leallt a Déli Aramlat és a Torok Aramlat ve-
zeték épitése. Oroszorszag a lezuhant olajar és vesz-
teségei ellenére is minél tobb olajat akar eladni.

— Minden olajexportalé orszdg megsinyli az aresést:
egyes orszagok az allamcsdd kozelébe kertiltek (pél-
d4ul Venezuela, Nigéria), masok a jelentds tartalé-
kaikhoz nyultak (arab orszdgok). Az olajfogyasztd
orszagokban atmeneti fellendiilést okoz az olcsod
olaj, de egy id6 utan az olajipar beszallitdinak leépii-
1ése kihat az orszag egész gazdasiagéra. A helyzetet
csak fokozza, hogy a hagyoményosan koordinalt pi-
aci magatartdst tanusit6 Szaud-Arabia elérkezett-
nek latta az id6t, hogy piacrészesedését novelje ver-
seny- és kartelltarsai karara.

— Akdolaj drmozgésa kihat egy sor egyéb t6zsdei aru
aréra is. 2015 szeptemberre az egy évvel kordbbi ar-
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hoz képest az aluminium ara 19,5%-kal, a rézé
24,9%-kal, a foldgazé 35,3%-kal csokkent, ezzel egy
sor Ujabb olajipari beszallitd cég jutott csédkdzelbe.

A foldgaz tézsdei ara

A foldgdz vildgpiaci arat alapvetSen a kéolaj ara ha-
tdrozza meg.

Az egész vilagon mértékadé a new-york-i tézsde
(NYMEX) Henry Hub Natural Gas arjegyzése, az eu-
ropai tézsdei drak tendencidban kovetik az amerikait,
de idénként ettdl eltérnek és 4ltaldban magasabbak.

A foldgadz tézsde jellemzoi:

— Az drut6zsde 4ltaldnos szabélyai szerint miikodik.

— Az ajanlati és tizletkotési aktusok tartalmanak, for-
mdinak, idSrendjének szabdlyai standardizéltak,
egyértelmiiek, és kovetkezetesek.

— Az tgyletek bonyolitdsara csak t6zsdei tagsaggal
rendelkez$ személyek, vallalkozasok jogosultak. A
jogosultsaghoz cégjogi és szigort pénziigyi feltételek
tartoznak. A vallalkozas iizletkdtSinek tézsde isme-
reti vizsgat is kell tenni.

— A tényleges kapacitds- és foldgaz tigyletek anoni-
mek, a kozismert forgalmi informaciok mogotti cé-
gek nem ismertek.

— Az tgyletek géznapra, hétre, hénapra vagy évre
sz6lnak. A kotések altalaban ritkdn terjednek tdl a
kétéves cikluson.

— AXkotések a lejarati hataridén beliil nem bonthatok,
de tjabb kotéssel modosithatdk.

— A tézsdéken 4ltaldban kindlati tobblet van.

A tdzsdei kereskedok jellemzé csoportjai:

— Termel6k: cégek, cégcsoportok, elsdsorban eladok.

— KockazatkezelSk: valodi foldgaz fogyasztok, sajat
sziikségletiikre vasarolnak hatéaridGs kotésekkel. El-
sGsorban vevik. A kockazatkezel$ a lekotott meny-
nyiséget a szallit4si hatdridd elStt még eladhatja.

— Spekulansok: drfolyam emelkedésre szamitva kotnek
izletet, a foldgazt a tényleges leszallitas elStt masik
spekuldnsnak vagy kock4zatkezel6nek adjdk tovéabb.
Az amerikai Henry Hub t6zsde bonyolitja a legna-

gyobb forgalmat a vildgon. A tézsdén a foldgaz energia

tartalmaval kereskednek: az tgyleteket milli6 Btu

(mmBtu = 1,055 x 10° J ~31 m3 foldgaz) egységben

szamoljdk. Egy t6zsdei tigylet 10 000 mmBtu.

A Henry Hub spot f6ldgaz arai elég szorosan kove-
tik a szintén amerikai NYMEX t6zsde Brent mindségt

1. tabldzat: Koéolaj és foldgdz drak
Nap Brent Foldgaz
(USD/barrel) (USD/mmBtu)

2015-10-27 46,85 2,11
2015-10-28 48,85 2,30
2015-10-30 49,45 2,31
2015-11-02 48,78 2,26
2015-11-03 50,55 2,27
2015-11-05 49,3 2,38

kdolaj spot arait. Az 1. tabldzatban néhdny napi ar 14t-
hat6 a két t6zsdérdl.

A CEEGEX a hazai foldgaztdzsde, 2013 6ta ,,lize-
mel”. Bar van mintegy egy tucatnyi regisztralt tzsde-
tag, gyakorlatilag minimélis az tizletkotés. Elénk élet
zajlik a CEGH (Bécs) t6zsdén, néhany magyar foldgaz-
kereskedd iizletel is ezen a t6zsdén.

Az NBP (National Balancing Point — Nagy Britan-
nia, 1996) és a TTF (Title Transfer Facility — Hollandia,
2003) a legforgalmasabb eurdpai tézsde. Azonnali és
hatarid6s kotések sziiletnek naponta tucatszam. Az
NBP tézsde 2015. november 4-ei kotései koziil néhé-
nyat mutatunk be, az 4rak tendencidjanak érzékelésére
(angol penny/therm egységben) [3]:

aznapra 36,725
hétvégére 36,000
december 15-re 39,000
janudr 16-ra 39,525
aprilis 16-ra 37,370

2016. Q3 35,325 (3. negyedév)
2017. Q1 41,025 (1. negyedév)
2020 nyara 34,700

Az 4rak hossza tava stagnaldsa vagy csokkenése
Osszhangban van azzal, amit Khalid al Falih, az allami
tulajdont Szaud-Arédbiai Olajtirsasdg elndke mond:
hagyni kell a piacot dolgozni. A rugalmas megfogalmazas
mogott azért tudhatjuk, hogy Szaud-Arabia a hatalmas
pénztartalékai miatt még bdven birja az alacsony ké-
olajar miatti veszteségeket, még legalabb egy évig nem
szandékszik visszafogni a kitermelést, ezzel akadalyoz-
va, hogy az arak feljebb kusszanak. Ezzel a magatartds-
sal egy sor kisebb olajexportalé dllamot tonkre tesznek,
de Oroszorszagot is Iényegesen befolyasoljak.

A fenti, foldgaz napi arjegyzékhez azonnal hozzé
kell tenni, hogy egy ilyen jegyz€ékbdl tul nagy kovetkez-
tetéseket nem szabad levonni, mert akar a kovetkezd
napi tézsdei kotések is mér fordithatnak a trendeken.
Altaldban jellemzé az, hogy hosszabb tavon az arak
emelkedni szoktak, ez november 4-én azonban csak
2016 tavaszaig volt igaz.

A foldgaz aranak alakuldsdra hatdssal van még a
foldgdz kereslet és kindlat, valamint a piaci hangulat.
A kereslet legfontosabb tényezoi:

— més energiahordozok piaci helyzete

— az USA f6ld alatti tarolt készletei

— azuton 1évé LNG készletek

— klimavaltozas: az dtlaghémérséklet emelkedése
A kindlat legfontosabb tényezoi:

— 1j foldgaz szallitok megjelenése

— LNG szillitok
— foldgéz foldtani készletek véltozasa, 0j mezdk felta-
résa

— 1j széllitévezeték iizembe 1épése

— termelésben 1évé mezdk épp aktudlis kitermelési
teljesitménye

A piaci hangulat legfontosabb tényezdi:

— t6zsdei hirek

— kdolaj és foldgaz kutatasi eredmények,

— véltoz4s a kitermeld kapacitdsokban,
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— haboruk,
— 1j nemzetkozi szallito vezeték épitési megéllapodas,
— Uj orszag megjelenése a f61dgaz/LNG piacon,

2015. oktéber 30-4n az amerikai t6zsdén az azonna-
li igyleteknél 2,31 USD/milli6 Btu napi kézépar alakult
ki, amely az egy hénappal kordbbi szinthez képest
11,1%-kal alacsonyabb; egy évvel kordbban pedig
37,9%-kal volt magasabb az ar. (Ugyanezen a napon a
Brent kdolaj ara 49,45 USD/barrel volt, 42,6%-kal ala-
csonyabb, mint egy évvel kordbban.) A f6ldgéz, ill. a kG-
olaj dranak alakuldsat mutatja 2011-t6l a 2. és 3. tdbldzat.

2. tabldzat: A foldgdz dra USD/ezer f3
(Henry Hub, spot) [1]
2011 2013 2014 2015 [2016

2012

jan.| jal. |jan. | jal.| jan.| jal.| jan.| jal. |jan.|jal. | jan.

46 | 47135128 3,7 4145| 4 |34(33|34
3. tablazat: A koolaj ara USD/bbl (Brent) [2]
2011 2012 2013 | 2014 2015 |2016

jan. | jal. (jan. jal. |jan. | jal|jan.|jal. |jan.|jal|jan.

95| 116 (118 {100 (115 [108]110(105 | 55 |58 | 51

A vilagpiacon forg6 foldgaz mintegy 90%-a tézsdén
kap 4rat, és a fennmarad¢ részt forgalmazzak hosszu ta-
vu szerzGdések alapjan. A tizenot évvel ezel6tt az oro-
szokkal megkotott hossza tava foldgazimport szerzd-
désben a foldgaz arat a gazolaj és a fiitGolaj tézsdei ara-

val hataroztdk meg, egy viszonylag hosszu periédust at-
lagoléssal. Az arformula emelkedd tézsdei arak esetén
egy darabig elényds volt a vasarlonak (Magyarorszag-
nak), csokkend arndl pedig hatranyos. A kdolaj termé-
kek 4ra is elég nagy korrelacidval kovette a nyersolaj ar-
mozgasat. Tizenot évvel ezelStt az oroszok torekvése az
volt, hogy Eurépéban minden orszdg hatarén az orosz
géznak ugyanaz legyen az dra. Ma mér a hosszu tavi ve-
zetékes szallitast f6ldgéaz arat is foldgaztSzsdei arakkal
definialjak, és a rovid tava jegyzések arait haszniljak.
Eurépaban a TTF arak fordulnak el§ leggyakrabban a
hosszi tava szallitas arképletében.

A vilag foldgaz fogyasztdsanak mintegy 10%-a LNG
form4jaban utazik a termel6tdl a felhaszndlohoz. Az
LNG is t6zsdén forog. Az LNG piac tipikusan tavol-ke-
leti termék, de Eur6pédban is nd a szerepe. Az LNG érat
a japan tézsdén kotott iizletek hatdrozzak meg.

Az EIA (Energy Information Administration— USA
kormanyhivatal) el6rejelzését a foldgazar alakuldsra
ma mar tilzottan optimistanak tekinthetjiik, nem val6-
szint, hogy 2016 els6 felében megindul az amerikaiak
altal vart dremelkedés.

IRODALOM
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EIA: ShortIerm Energy Outlook, oct. 2015
investing.com

icis.com

BP Statistical Review of World Energy June 2015
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at. Oktat 6raadoként a Miskolci Egyetem Kdolaj és Foldgaz Intézetében és a felndtt képzésben tobb cégnél. Aktivan

I SZILAGYI ZSOMBOR okl. banyamérnék, nyugdijas, c. egyetemi docens. A gazszolgéltaté iparagban dolgozott 43 éven

részt vesz a Magyar Mérnoki Kamara Gaz- és Olajipari Tagozata munkéjaban.

15 éves a Mosonmagyarévar Kompresszorallomas
(Mosonmagyarévar, 2015. oktéber 16. )

15 esztendeje, hogy a HAG vezetékhez kapcsoléddan
iizembe helyezték a Mosonmagyarévar Kompresszorallo-
mast, mely az elsé épiiletbe telepitett gépegységekkel 1étesi-
tett allomads volt a magyar foldgazszallité rendszeren. A jeles
évfordul6 alkalmabdl barti hangulati iinnepségen emlékez-
tek meg a 1étesitmény épitése, tizemeltetése kapcsan érintett
munkatarsaink, egykori és jelenlegi vezetdink, valamint az
OMBKE Gézszillitasi Szakcsoportjanak tagjai.

Fehér Janos, a Foldgazszallit6 Zrt. (FGSZ Zrt.) vezérigaz-
gatdja és Kresszné Meggyes Noémi tizemeltetési igazgatd ko-

Fehér Janos vezérigazgato koszoriz

szontdjét kovetden Arvai Gabor, az alloméas vezetdje tartott
fényképes vetitést az dllomas torténetérdl, majd a résztvevék
megkoszoraztak az évforduld alkalmabdl elhelyezett emlék-
tablat. A tabla felirata: ,, 15 éves a /| Mosonmagyarévdr | Komp-
resszordllomds | OMBKE [/ 2015”

Végiil egy rovid bejarason megtekintették a kompresszor-
allomast. (dé)

A magyar szénhidrogénipar 2015. évi jubileumai

15 éves a Mosonmagyarévari Kompresszorallomés (Moson-
magyarévar, 2015. oktdber 16. )

20 esztend@s a Szoboszl6i Filiszterek Tarsasaga (SZOFT)
(Hajdaszoboszlo, 2015. oktdber 9.)

25 éve alakult meg a Rotary Furasi Zrt (Nagykanizsa, 2015.
oktdber 2.)

50 éve termel az Algyd szénhidrogén mezd (Szeged, 2015.
junius 25.)

50 éves a hazai tavvezetékes kéolajtermék szallitas (Tordas,
2015. november 6.)

75 éves a lovaszi szénhidrogénmezd, 35 éve termel a Savoly
mezG (Zalakaros, 2015. november 13.)

90 éve, 1925. oktdber 26-an tort fel a gydgyviz a Hajduszo-
boszl6-1 jeld farasbol
A jubileumi események utani helyszin és datum a megem-

1ékezd rendezvény helyét és idSpontjat jeloli. (dé)
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