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A ,Hitelezési folyamatok” cim( kiadvadny célja, hogy dtfogo képet mutasson a hitelezés legfrissebb trendjeinek alakuld-
sardl, valamint segitséget nyujtson ezen folyamatok megfelel értelmezéséhez. Ennek érdekében részletesen bemutatja
a hitelaggregdtumok, a bankok dltal észlelt hitelkereslet, valamint a hitelezési feltételek alakuldsat. A hitelezési feltéte-
leken beliil megkiilénbéztetiink dr és nem dr jellegl feltételeket. A nem dr jellegi feltételek azt befolydsoljdk, hogyan
alakul a bankok dltal hitelképesnek tartott ligyfelek kére, és azok milyen feltételek mellett juthatnak hitelhez. Az dr jel-
legli feltételek pedig azt mutatjdk, hogy a hitelképes ligyfelek milyen dron juthatnak hitelhez.

A vizsgadlt fébb statisztikak az aldbbiak:

e A hitelaggregatumok a gazdasdgi szerepl6k hiteldllomdanydnak mennyiségi alakuldsat ismertetik a hitelinté-
zeti szektor mérlegstatisztikdi alapjan. Az dj kihelyezések volumene és a hitelintézeti hitelek drfolyamhatdsok-
tol megtisztitott nettd dllomdnyvdltozdsa egyardnt bemutatdsra keriil. 2013 negyedik negyedévétél az elem-
zés a teljes hitelintézeti szektor (bankrendszer és fiokok, szovetkezeti hitelintézetek) hitelezési folyamatait
mutatja be.

e A nem dr jellegl hitelezési feltételek vdltozdsa kvalitativ mddon jelenik meg a ,Hitelezési felmérés” alapjan,
amelyben az adott szegmensben aktiv bankok — amelyek egytitt 80-90 szdzalékat fedik le a hitelpiacnak —
adnak indikdciot a vdltozds irdnydra a viszonyitdsi iddszakhoz képest. A , Hitelezési felmérés”-ben dr jellegdi
feltételek — a forrdskéltség feletti feldr, a kockdzatos hiteleken Iévé prémium, illetve a felszamolt dijak — is
szerepelnek kvalitativ mddon.

e A kamatstatisztikdk a hitelintézeti uj megvaldsult kihelyezések szerz6désésszegével sulyozott aggregdlt ka-
matait, azaz dr jellegli feltételeit tartalmazzdk. A hitelkamat felbonthato referenciakamatra, illetve referen-
ciakamat feletti feldrra.

e A Hitelezési felmérés alapjdn az adott szegmensben aktiv bankok az dltaluk észlelt hitelkereslet alakuldsdra,
vdrakozdsaikra a , Hitelezési felmérés”-ben vdlaszolnak kvalitativ médon. Hasonléan a hitelezési feltételek-
hez, a bankok a vdltozds irdnydra adnak indikdciot.

A hitelezési folyamatokat leird indikdtorok modszertandrdl az elemzés végén taldlhato ,,Melléklet” ad részletes tdjé-
koztatdst. A kiadvdnyon beliil a , Hitelezési felmérés” eredményeit fokuszaltan mutatjuk be, de a kérdésekre adott vd-
laszokat, illetve az eredményeken alapuld dbrakészletet az MINB honlapjdn a , Hitelezési felmérés” oldalon teljes kériien
publikdljuk.
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1. VEZETOI OSSZEFOGLALO

A vdllalati hiteldllomdny béviilése 2019 utolsé negyedévében — a decemberi térlesztések magasabb volumene miatt —
meérsékeltebb volt a kordbbi negyedéveknél, de az év egészében igy is t6bb mint ezer milliard forintnyi béviilés tértént,
dsszhangban a vdllalatok magas beruhdzdsi aktivitdsdval. Az éves 14 szdzalékos névekedési litem nemzetkozi Gssze-
hasonlitdsban tovdbbra is kiemelkedbnek szamit. A mikro-, kis- és kbzépvdllalkozdsok hiteldllomdnya 2019-ben az el6-
zetes adatok alapjdn szintén 14 szdzalékkal nétt. A vdllalatok az el6z6 évhez képest 9 szdzalékkal nagyobb, mintegy
2800 milliard forint értékben kététtek uj hitelszerz6déseket 2019-ben, a széles bdzison megvaldsulo hitelbéviilés ugyan-
akkor magasabb ipardgi és teriileti koncentrdcidval jdrt. A kkv-hitelezés egészségesebb szerkezetét 2019-ben az MNB
NHP fix konstrukcidja is tamogatta.

A kétszamjegyl dllomdnybdéviilés a hitelkindlati feltételek vdltozatlansdga és a — f6leg a hosszu lejdratu hitelek irdnti —
kereslet tovabbi er6sédése mellett valdsult meg. A Hitelezési felmérésben részt vevé bankok tovdbbra sem tervezik a
feltételek szigoritdsdat, azonban az lizleti ingatlanok finanszirozdsdndl dvatosak maradnak, els6sorban a lakdsprojektek
esetében. A nagydsszegli hitelek kamatszintjének negyedik negyedévben tapasztalt emelkedése elsGsorban az ingat-
lanszektorhoz kapcsoléda, eurdban Iétrejétt szerz6déseknek tulajdonithato.

A haztartdsok hiteldllomdnya a negyedik negyedévben kézel 300 milliard forinttal béviilt, igy az dllomdny éves néve-
kedése elérte a 17 szdzalékot. A dinamikus béviilésben jelentds szerepet jdtszott a juliusban elinditott babavdro tdmo-
gatdshoz kapcsolddo hitelfelvétel, bar enélkiil is 9 szdzalékot tett volna ki a hiteldllomdny béviilése. A babavdro hitel
nem pdrosult érdemben visszafogottabb lakdshitel- és személyikélcsén-kibocsdtdssal, igy addiciondlis hatdsa egyelére
magasnak tekinthetd. Ennek eredményeként az ujonnan kihelyezett hitelek éves értéke tébb mint 50 szdzalékkal nétt
2018-hoz képest, ezzel nomindlisan elérve a 2300 milliard forintos historikus cstcsot. Az uj lakdshitelek kamatkockdzata
meérsékelt, amelyhez hozzdjarult a Mindsitett Fogyasztobardt Lakdshitelek folyamatosan névekvd, jelenleg 72 szdzalé-
kos részesedése is. Bdr a Hitelezési felmérésben részt vevé bankok vdlaszai alapjdn ésszességében nem vdltoztak a
hitelhez jutds feltételei, az dtlagos kamatfeldrak emelkedtek az év egészében.

A kereslet emelkedését a Csalddvédelmi Akcidterv intézkedései is tamogatjdak. A Csalddi Otthonteremtési Kedvezmény
feltételeinek juliusi vdltozdsdval nétt a program szerepe a lakdshitelezésben. A babavdro hitelek kibocsdtdsa 2019-ben
470 milliard forintot tett ki; az dllomdny kockdzatat mérsékli, hogy a kézel 50 ezer szerzGdés tébb mint harmada tér-
lesztési moratdrium ald esik, vagyis a hitel az ligyfél szamdra a futamidé végéig kamatmentes. A terméket igénybe
vevék kézétt feliilreprezentdltak a magasabb jévedelmiiek, akikre alacsony mértéki eladdsodottsdg jellemzé.

Az MINB a hitelbdviilés mértékét nem tekinti tulfiitttnek, és szerkezetében sem azonosit kockdzatokat, figyelembe véve
a redlgazdasdgi folyamatok alakuldsdt és a hitelpenetrdcio alacsony mértékét. A babavdro hitelek kiaGramldasanak je-
lentGs mértéke ugyanakkor indokolttd teszi a hitelpiaci kockdzatok alakuldsdnak folyamatos monitoringjdt.
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2. HITELEZESI FOLYAMATOK A
VALLALATI SZEGMENSBEN

2019 negyedik negyedévében — elsGsorban a decemberi nagy volumendi térlesztések hatdsdra — a kordbbiakndl mérsé-
keltebben, 105 millidrd forinttal béviilt a vdllalatok hiteldllomdnya a tranzakciok ereddjeként. Eves Gsszevetésben
ugyanakkor 1 056 millidrd forinttal emelkedett a nem pénziigyi vdllalatok hiteldllomdnya, ami 14 szdzalékos béviilés-
nek felel meg. A mind banki, mind dgazati szempontbdl széles bdzisu névekedés tobb mint felét tovdbbra is a forinthi-
telek tették ki, azonban a devizahitelek nagyobb aranyban béviiltek az el6z6 évhez képest, melyhez tébb kiugro 6sszegli
tigylet is hozzdjarult. A kkv-szektor hiteldllomdnya 2019-ben ugyancsak 14 szdzalékkal béviilt az el6zetes adatok alap-
jan. A 2019. évi uj szerzédéskétések volumene (pénzpiaci ligyletek nélkiil) kézel 9 szazalékkal haladta meg az el6z4 évi
értéket. Az uj hitelkihelyezésekben dgazati, banki és ligyfél szempontbdl is nétt a koncentrdcio. A kisésszegl forinthite-
lek uj kibocsatdsaban lényegesen nétt a régzitett kamatozdsu hitelek részaranya, melyet a 2019 janudrjdban elindult
NHP fix konstrukcic érdemben tdmogat: 2019-ben mintegy 300 millidrd forint értékben kététtek tdrsas vallalkozdsokkal
szerzddéseket a hitelintézetek.

A Hitelezési felmérésben részt vevé bankok vdlaszai alapjan a negyedik negyedévben sem vdltoztak jelentGsen a hite-
lezési feltételek a vdllalati szegmensben. Mig a kissszegl hitelek kamatldba nem vdltozott érdemben az utolsé ne-
gyedévben, a nagyésszegli ligyletek, ezen beliil is az eurohitelek kamata jelentésen emelkedett, elsésorban 6sszetétel-
hatds miatt. A bankok tébbsége 2019 utolsé negyedévében is élénk keresletet tapasztalt a hosszu lejdratu hitelek irdnt
és a kévetkezd félévben is hasonlo tendencidra szamitanak.

1. dbra: A teljes vdllalati és a kkv-szektor Hazai véllalati hitelezés
hiteldllomdnydnak névekedési liteme
) % % 14 szazalékkal béviilt a vallalati hitelezés 2019-ben. Az
8 L 16 elmult évben a nem-pénziigyi vallalatok hiteldallomanya
; ] I 3 tranzakcids alapon 1 056 milliard forinttal névekedett,
i ] | ;0 ami 14 szazalékos éves bévilésnek felel meg (1.4bra).
g w H N H I i A jelent8s allomanybéviilés kdzel azonos mértékben
(1) 1o . ‘/ﬂﬂ i H HHHHH HH i ; volt kdszénhet6 a forint és devizahitelek ndvekedésé-
; 17 HU ‘ HUH ‘U‘H‘U‘ UHUUHUU ‘ [ | _421 nek, utébbi azonban alacsonyabb bdazisrél nagyobb
3] L 6 ardnyban, 16 szazalékkal bdviilt, a forinthitelek pedig
o [ %, tobb mint 12 szdzalékkal novekedtek éves Gsszevetés-
R T e T ben. Az agazati és banki bontasban is széles bazisu bé-

viilés mellett tobb kiugrd o6sszegli tgylet is hozzajarult
CVallalati szektor (negyedéves)

—Vallalati szektor (éves, jobb skala) a hitelezés valsag el6tti szinteket eléré névekedéséhez.
—KKV-szektor (éves, jobb skala)

A nagyvallalatok és a kkv-k egyarant dinamikusan n6-
Megjegyzés: Tranzakcié alapd, a kkv-szektor 2015. negyedik negyedév

: ) z velték hiteldllomanyukat, a kkv-szektor hiteldllomanya
elétt bankrendszeri adatok alapjdn becsiilve. Forrds: MNB.

— el6zetes adatok alapjan —is 14 szazalékkal nétt.

A decemberi nagyosszegli torlesztések miatt a tranz-
akciok negyedéves értéke mérsékelt maradt. A folyo-
sitasok és a torlesztések eredGjeként a hiteldllomany
105 milliard forinttal b&vilt 2019 utolsé harom hénap-
jaban (2. abra). A szezonalitast figyelembe véve ala-
csonynak tekinthetd negyedik negyedéves bdviilés
dont6 hdnyada, 96 milliard forint a devizahiteleknek
volt készonhetd, a forinthitelek minddssze 9 milliard
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Megjegyzés: A 2017 elején egyes bankok szamviteli sztenderdjeiben beko-

2. dbra: A vdllalati hiteldllomdny netto negyedéves

vdltozdsa denomindcio szerint
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3. Gbra: Uj véllalati hitelek a hitelintézeti szektorban
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forint értékben novekedtek. A vallalatok magas beru-
hazasi aktivitdsa nyoman a negyedév sordn is az egy év-
nél hosszabb futamiddével rendelkezé hitelek jarultak
hozza a tranzakciés novekedéshez a forinthitelek vi-
szonylatdban, mikdzben a devizahiteleket dominald
euro tranzakcidk kozil az 5 éven tuli hitelek mellett az
éven belili hitelek béviiltek leginkabb.

Az ingatlaniigyletek és a feldolgozdipar agazat jarult
hozza legnagyobb mértékben az éves novekedéshez.
Az ingatlaniigyek agazat hiteldllomanya a tranzakcidk
eredményeként 158 milliard forinttal n6tt 2019 negye-
dik negyedévében, dont6en a hosszu lejaratu eurohite-
leknek koészonhetSen. A historikusan magas feldolgo-
zéipari hiteldllomany dinamikus béviilését azonban a
nagyosszegli év végi devizatorlesztések visszafogtak,
igy az az utolsé negyedévben minddssze 5 milliard fo-
rinttal novekedett a tranzakcidk eredéjeként. 2019
utolsé negyedévének tranzakcids béviilését elsGsorban
a szallitds, raktdrozas és pénziigyi, biztositasil tevé-
kenységek iparagak tranzakcioi huztak vissza, ezen be-
Il is leginkabb a decemberi nagy értéki torlesztések.
Az éves hiteltranzakcidkat tekintve azonban kiemel-
ked6 mértékben jarult hozza a feldolgozdipar a hitelal-
lomany éves béviléséhez, az ingatlanszektorral egyitt
a 2019. évi 1 056 millidrd forint érték( tranzakcios no-
vekedés kozel 50 szazalékdért feleltek.

A 2019. évi hitelkibocsatas 9 szazalékkal haladta meg
az el6z6 évi értéket. Az elmult 12 hdnap soran, pénzpi-
aci tgyletek nélkll 6sszesen 2 830 milliard forint érté-
ben kotottek Uj hitelszerz6déseket a vallalatok. 2019
negyedik negyedévében 655 millidrd forintnak megfe-
lel6 Uj szerzGdés jott létre, a forinthitelek dominanciaja
mellett (3. dbra). Az Gj kibocsatasban banki, dgazati és
terlleti szempontbdl is nétt a koncentracid, tovabba a
nagyosszegt (5 milliard forint feletti) Ggyletek ardnya is
emelkedett az el6z8 évi 31 szazalékrol 36 szdzalékra.
2019-ben jelentdsen nétt a hosszu, 3 éven tuli hitelek
aranya az Uj kibocsatasban. Ehhez az év elejével indult
NHP fix konstrukcid is hozzdajarult, melynek keretében
2019-ben mintegy 265 millidrd forint 6sszegben kotot-

tek szerz8dést a hitelintézetek térsas vallalkozasokkal.?

1 Az agazat jellemz6en holding véllalatokat témaorit, és nem tartalmazza a pénziigyi vallalkozésokat.

2 Az adat nem tartalmazza a pénziigyi vallalkozdsok &ltal és az 6nallé véllalkozdk szédmara kibocsatott hitelek 6sszegét.
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4. dbra: Hitelezési feltételek valtozasa
a vdllalati szegmensben
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Megjegyzés: A szigoritdst és az enyhitést jelz6 bankok ardnydnak kiilénb-
sége piaci részesedéssel sulyozva. Forrds: MNB, a bankok vdlaszai alapjdn.

5. dbra: Hitelezési feltételek vdltozdsa a vallalati

részszegmensekben
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sége piaci részesedéssel sulyozva. Forrds: MNB, a bankok vdlaszai alapjdn.
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Nem valtoztak érdemben a hitelezési feltételek a val-
lalati szegmensben a negyedév sordn. A valaszado hi-
telintézetek nettd értelemben vett 9 szazaléka nyilat-
kozott a hitelezési kondiciok enyhitésérdl. A hitelinté-
zetek elsGsorban a fedezeti kévetelmények enyhitését,
valamint az elérhetd maximalis futamidé és hitelosszeg
novelését emelték ki. Ugyanakkor a bankok netto érte-
lemben vett negyede szigoritasrdl szdmolt be az ar jel-
legli hitelezési feltételek tekintetében (4. abra). 2020
elsé félévére vonatkozdan a felmérésben részt vevd in-
tézmények mindegyike a hitelezési feltételek valtozat-
lansagdra szamit, hasonldéan az elmult négy Hitelezési
felmérésben jelzett varakozasaikhoz.

Egyik vallalatméret-kategoridban sem valtoztak a hi-
telhez jutas feltételei 2019 utolsé negyedévében. Mi-
kozben a kordbbi negyedévekben a vdlaszadd hitelin-
tézetek nettd értelemben vett 6tdde az Gzleti célu in-
gatlanokra nyujtott hitelek kondicioi tekintetében szi-
goritasrol szamolt be, 2019 negyedik negyedévében
egyOntetlien a hitelezési feltételek valtozatlansagardl
nyilatkoztak (5. abra). 2020 elsé félévére vonatkozéan
a nagyvallalatok hitelezési feltételeinek valtozatlansa-
gat, a kis- és mikrovallalkozdsok esetében pedig annak
enyhitését jelezte a bankok nettd értelemben vett 9
szazaléka. Az U(zleti célu ingatlanhitelezésre vonatko-
zban fennmarad a bankok dvatossdga, nettd 12 szaza-
lékuk szigoritast tervez, kiilonosen a lakasprojektek te-
kintetében.

Emelkedtek a nagyosszegii eurohitelek finanszirozasi
koltségei. Az egymillié euro feletti — pénzpiaci tgyle-
tekt8I® szlrt —eurohitelek &tlagos kamatszintje* jelen-
t6s mértékben, tébb mint 1 szazalékponttal emelke-
dett a negyedik negyedévben, igy 2019 végére 2,5 sza-
zalékot tett ki. A megugrast dontéen Osszetételhatas
magyardzza: az év utolsé negyedévében szamottevéen
nétt az ingatlanszektorhoz kapcsolddo, 5 milliard forin-
tot meghaladd 6sszegli devizahitel-szerz6dések ara-
nya, melyeket atlagosan 2,3 szdzalékos kamat mellett
kotottek a hitelintézetek. A nagydsszegl forinthitelek
kamatldba a korabbi negyedévek lassu csokkenése

3 A money market tGgyletek olyan, nem pénziigyi vallalatok szdmara nyujtott hitelek, amelyek értéke meghaladja az 1 millié eurdt, révid futamidével

rendelkeznek — jellemz&en 1 hénapon belilivel —, és valamilyen pénziigyi m(ivelet finanszirozasdra szolgalnak. 2015-t8l van lehet&ség a money

market tgyletek kisz(irésére, ugyanakkor az ezt megel6z6 idGszakban alacsony sulyukbdl adéddan nem torzitottak jelent6sen a megfigyelt atlagos

kamatokat.

4 Az Uj szerz6dések esetében a valtozé kamatozasu vagy maximum egyéves kamatfixdlassal rendelkezé hiteleket vizsgaljuk.
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Megjegyzés: Vdltozé kamatozdst vagy maximum egyéves kamatfixdldssal
rendelkezé hitelek. 2015-t6l az 1 millié euro feletti money market hitelektél

6. dbra: A vdllalati uj kihelyezések kamatlaba
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Megjegyzés: 3 hénapos BUBOR, illetve EURIBOR feletti feldr. Vdltozo ka-
matozdsu vagy maximum egyéves kamatfixdldssal rendelkezé hitelek.
2015-t6l az 1 millié euro feletti money market hitelektdl sziirt adatok alap-

7. dbra: A vdllalati uj kihelyezések feldra
szazalékpont

szazalékpont

—— Forintfelar < 1 M euro
——Eurofeldr <1 M euro
—— Folydszamla feldra
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jan. Forrds: MINB.
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Megjegyzés: Az erésebb és a gyengébb keresletet jelz6 bankok ardnydnak
kiilonbsége piaci részesedéssel sulyozva. Forrds: MNB, a bankok vdlaszai

8. dbra: A hitelkereslet vdltozdsa futamidé szerint
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utan az év végére 2,1 szazalékra emelkedett, amely
mogott részben szintén az egyedi, nagydsszeg( tételek
jatszottak szerepet. Az utolsé negyedévben az 5 milli-
ard feletti forinthitelek kétharmada az ingatlanszektor-
ban és az épitGiparban tevékenyked§ vallalatokhoz ke-
riilt, rendre 2,6 és 3,2 szazalékos szerz6déses kamatlab
mellett. A kissszeg( hitelkamatok az év soran nem val-
toztak jelent&sen, értékiik az utolsé negyedévben a de-
vizahitelek esetében 2,1 szazalék, a forinthitelek eseté-
ben pedig 2,9 szazalék volt. A folyédszamlahitelek ka-
matszintje kismértékben csokkent: a vallalati forinthi-
telkeretek atlagos kamata 2,5 szazalékra mérsékl6dott
az év végére (6. abra). 2019-ben a kamatok emelkedé-
sét mindharom terméktipus, valamint hitelméret kate-
goria esetében alapvet6en a felarak névekedése ma-
gyardzta, tekintettel a forint- és euro referenciakama-
tok viszonylagos stabilitasara (7. abra).

Tovabb élénkiilt a kereslet a hosszu lejaratu hitelek
irant. A kordbbi Hitelezési felmérések eredményeihez
hasonldan a vadlaszadé hitelintézetek nettd értelemben
vett kétharmada 2019 utolsé negyedévében is a keres-
let béviilését tapasztalta a hosszu lejaratu hitelek irdnt
(8. abra). A rovid lejaratu termékek iranti kereslet ke-
vésbé erBsodott, a hitelintézetek nettd értelemben
vett 13 szdzaléka szamolt be az érdeklédés fokozoda-
sardl. A bankok tovabbra is a forinthitelezés kapcsan
szamoltak be novekvé aktivitasrol (mintegy nettd érte-
lemben vett 55 szazalékuk). Tobbségilik a hosszu leja-
ratd hitelek iranti er6s6dd keresletre szamit a kovet-
kezd félévben is.
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9. dbra: Vdllalati hitelek éves névekedési iiteme Nemzetkozi kitekintés a vallalati hitelezésben

és a GDP-ardnyos hiteldllomadny
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10. dbra: Vdllalati hitelek feltételeinek vdltozdsa és
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Megjegyzés: Az "Egyéb feltételek" a nem kamatjelleg(i dijakat, a hitelmé-

retet, a kovendnsokat és a lejdrati id6t tartalmazzdk. A pozitiv értékek a
feltételek szigoroddsdt, a negativak az enyhitést jelélik. A "Hitelfeltételek”  orszagban a hitelezési feltételek valtozatlanok marad-
a hitelhez jutds feltételeinek dltaldnos alakuldsat mutatja, mig az egyes
részfeltételek a mdr felvett hitelek feltételeinek alakuldsat dbrdzoljdk. For-
rds: EKB. évében is az eddigiekhez hasonlé feltételek mellett jut-

hatnak hitelhez.

—szigoritasra ker(lt sor, mig Németorszagban és Olasz-

tak. A varakozasok szerint a vallalkozasok 2020 elsé fél-
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11. dbra: Kamatok nemzetkézi 6sszehasonlitdsa
a hazai pénznemben nydjtott kisésszegi vdllalati hiteleknél
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Megjegyzés: 1 millié euro alatti, éven beliil vdltozé kamatozdsu hitelek, igy
a legfeljebb 2,5 szdzalékpontos feldri NHP-hiteleket nem tartalmazzdk.
Forrds: MNB, EKB, nemzeti jegybankok.
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Eves 6sszevetésben mar dragultak a hitelek a régié
egyes orszagaiban. Szlovakia kivételével a régid tobbi
orszagaban nem tortént érdemi valtozas az utolsé ne-
gyedéves kamat és felar atlagos mértékében (11. dbra).
Eves szinten viszont Szlovakidban és Csehorszagban is
emelkedtek az atlagos hitelkamatok, a felarak kismér-
tékd emelkedése mellett. Az elmult idGszaki cseh hitel-
kamatok emelkedése mogott dontéen a PRIBOR érték-
ének 2017 6ta tarté fokozatos emelkedése all. A Roma-
nidban megfigyelt kdzel 6 szdzalékos vallalati hitelka-
matok a régié legmagasabb szintjét jelentik.
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Az MNB Banki konjunkturafelmérést végzett a hazai hitel-
intézetek korében, 2020 janudarjaban masodik alkalommal.
A felmérés célja a bankszektor konjunkturaérzetének és stra-
tégiai terveinek megismerése. A harmadik negyedévhez ha-
sonléan® ezalkalommal is a szektor (mérlegfédsszeg-ara-

nyos) 92 szazaléka adott valaszt, igy a kérdGiv eredményei
alkalmasak a bankrendszer egészének helyzetértékelésére.

A negyedik negyedévben a szektor konjunkturaérzete 6sz-
szességében kis mértékben javult. Ehhez a hitelezéshez kap-
csolodo tényezdk pozitivan jarultak hozza: a piaci verseny
fokozddott, az ligyfelek hitelképessége javult, a hitelkeres-
let pedig boviilt az év masodik felében. Bankméret szerinti
bontéasban a nagybankok érzékelték a legnagyobb ardnyban®
a hitelképesség javulasat, valamint a lakossagi kereslet erd-
sodését. Ezzel szemben a vdllalati hitelszegmensben a ver-
seny élénkiilését és a keresletbéviilést is a kozepes méretl
bankok érzékelték inkabb. Eléretekintve a verseny mindkét
lizletagban tovabb élesedik majd.

A valaszadoé bankok mintegy 80 szazaléka tervezi novelni
mind a vallalati (teljes vallalati és kkv), mind a haztartasi
(jelzalog-, fogyasztasi-) hitelportfolidja méretét. A kereske-
delmiingatlan-finanszirozasi dllomanyt azonban a bankok —
az el6z6 negyedévhez képest — kisebb aranya névelné; ezt az
ingatlanpiac ciklikus pozicidjanak kedvezétlenebb megité-
Iése magyarazhatja. Bankrendszeri szinten a vallalati hitelek
portféliomindségében kis mértékd javulas, mig a jelzaloghi-
telek esetében valtozatlansag varhato.

Szembet(in6 azonban, hogy markans aranyban jelezték a
bankok, hogy a fogyasztasihitel-allomany mindsége el6re-
lathatdélag romlik 2020 els6 felében, amely tendencia ko-
rantsem volt ennyire egyértelmii egy negyedévvel korab-
ban. Ez utdbbi jelenség feltételezhet6en nem a — fogyasztasi
hitelekhez sorolhaté — babavaré hitelekhez kdthets, mivel
azokat a lakashitelekhez hasonldan jellemzéen a magasabb
jovedelmuiek veszik fel (Iasd a 2. keretes irast).

ERGSODES/JAVULAS/EMELKEDES

1. KERETES iRAS: A BANKRENDSZER HITELEZESI VARAKOZASAI
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5 Az el6z6 negyedév eredményeir6l lasd az MNB 2019. decemberi Pénziigyi stabilitasi jelentésének 4. keretes irdsat (https://www.mnb.hu/le-

toltes/penzugyi-stabilitasi-jelentes-2019-december.pdf)

6 A valaszok a bankok mérlegf66sszegével keriiltek stulyozasra, és igy készilt Ugynevezett diffizids index: 5 foku skdlan adott valaszoknal a konjunk-

tura romlasa iranyaba hato tényez6k negativ, a javulds irdanyaba haté tényezék pozitiv értéket vettek fel; a kis mérték( romlds (javulds) 0,5 (-0,5)

sullyal, a nagy mértéki romlas (javulas) 1 (-1) sullyal kerilt figyelembevételre.
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3. HITELEZESI FOLYAMATOK A
HAZTARTASI SZEGMENSBEN

2019 negyedik negyedévében a hdztartdsok hiteldllomdnya kézel 300 milliard forinttal béviilt, igy az dllomdny éves
névekedése 17 szdzalékot tett ki. Az erételjes hdztartdsi hiteldinamika alapvetéen a juliusban elinditott babavdrd kél-
csénnek volt készénhetd, a termékbdl 470 milliard forint keriilt kibocsdatdsra a mdsodik félévben. Enélkiil azonban szin-
tén jelentGs, 9 szdzalékos béviilés valdsult volna meg. Sem a lakdshitelezésben, sem a személyi kélcsénék esetében nem
Idthato érdemi visszaesés, st el6bbi szegmensben tovabb emelkedett a kereslet a bankok szerint, igy a babavard hitel
addicionalitdsa egyel6re feliilmulja annak kiszoritdsi hatdsdt. Az uj kibocsdtdsu hdztartdsi hitelek értéke tobb mint 50
szazalékkal nétt és elérte a 2300 milliard forintot a tavalyi évben. Egyik hitelszegmensben sem vdltoztak a kondiciok a
negyedik negyedévben, 2020 elsé felében a személyi kélcsénbk esetében azonban szigorodhatnak a hitelhez jutds fel-
tételei.

Az Uj kibocsdtdsu lakdshitelek kamatkockdzata mérsékelt: minden negyedik lakdscélu hitelszerz6dést a futamidd veé-
géig régzitett kamatozdssal kététtek a negyedév sordn, tovdabbi 45 szdzalékuk pedig 10 éves kamatperiédussal rendel-
kezik. A Csalddi Otthonteremtési Kedvezmény feltételeinek vdltozdsa hatdsdra a negyedév sordn megkététt lakdshitel-
szerz6dések kdzel negyede, mintegy 55 milliard forint kétédétt a CSOK-hoz, a legaldbb 5 éves kamatperiodussal ren-
delkezé lakdshitelek 72 szdzaléka pedig Mindsitett Fogyasztébardt Lakdshitel volt.

A dinamikus hitelkidramlds 6sszességében jelenleg nem jelent pénziigyi stabilitdsi kockdzatot. Egyfelél tovdbbra is ha-
zdnk rendelkezik az egyik legalacsonyabb GDP-ardnyos hdztartdsi hiteldllomdnnyal az unids tagdllamok kézétt. Mds-
fel6l — az intenziv bérdinamika és a kedvez6 munkaeré-piaci folyamatok mellett —a 2015 dta érvényben lévé addssdg-
tartdsok térlesztési képességének fennmaraddsdt. Tovdabb mérsékli a pénziigyi stabilitdsi kockdzatokat, hogy a baba-
vdro kélcsént a bankok elmonddsa alapjdn a kezdeti idészakban a jobb mindsitésd, tehetésebb lgyfelek vették igénybe,
alacsony jévedelmi kifeszitettség mellett — ugyanakkor a jelent6s mértékd hitelkidramlds miatt a hitelpiaci kockdzatok
folyamatos monitoringja indokolt.

12. dbra: A hdztartdsi hiteldllomdny negyedéves tranzakcidi  Hazai haztartasi hitelezés

hitelcél szerint
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hiteldllomany, nagyrészt a babavaré hiteleknek koé-
400 szénhet6en. 2019 negyedik negyedévében kozel 300
300 milliard forinttal nétt a hitelintézetek haztartasi hitel-
200 alloménya a folyésitasok és torlesztések ereddjeként

100 (12. abra). Az allomanybdvilés 70 szazaléka a fo-
gyasztasi hiteleknek, azon belil is f6képpen a julius-

-100 ban bevezetésre kerilt babavard kélcsondknek volt

-200 koészonhet6, a termékbdl tobb mint 190 milliard forin-

tot folydsitottak a vizsgalt idészakban (a harmadik ne-

gyedévben, a termék bevezetését kdvet6 ,kezdeti ro-

B Lakasceld hitel [ Fogyasztasi hitel ham” soran tébb mint 270 milliard forint kerdilt folyd-
CJEgyéb hitel [Babavaro hitel L, . P , .

« L R , sitdsra). Mindezt a szabadfelhasznalasu jelzaloghitel-
—CQOsszesen —Eves névekedési titem (jobb skala)

Megjegyzés: A tranzakciok tartalmazzdk az elszdmolds hatdsdt. Forrds: allomany folyamatos, lassd kontrakcioja és a személyi
MNB. kolcsondk szezonalis hatasokra visszavezethetd, visz-
szafogottabb bdviilése kisérte a negyedik negyedév-

ben. A lakashitelek allomanya az év végével kevéshé
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13. dbra: Uj hdztartdsi hitelek a hitelintézeti szektorban
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900
800

1. tdblazat: Az uj kibocsdtdsu lakds- és fogyasztdsi célu

hitelek szerzédésszama és dtlagos hiteldsszege

Szerz6dések
szama
(ezer darab,
év elejétal
kumulalt)

Atlagos
hitelosszeg
(millié Ft)

Lakascélu hitel: hasznalt

lakds vasarlas
Lakascélu hitel: felajitas
és egyéb
Lakascélu hitel: uj lakas
épités vagy vasarlas

Személyi kélcsén

Lakascélu hitel: hasznalt
[ELERELETIEN

Lakascélu hitel: felajitas
és egyéb
Lakascélu hitel: aj lakas
épités vagy vasarlas

Személyi kolcson

2018.1V.n.év  2019. IV. n.év

valtozas %

73,6 64,4 12,5
19,1 15,4 -19,6
13,6 16,3 19,7
289,1 308,8 6,8
8,6 10,1 17,4
41 4,9 19,5
11,4 13,2 15,8
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Megjegyzés: Hitelintézeti hitelek. Forrds: MINB.

dinamikus lakaspiac ellenére is a harmadik negyed-
évet meghaladdan bdviilt. Az dllomdany éves Osszeve-
tésben tobb mint 1000 milliard forinttal nétt (ennek
45 szazaléka volt babavaré hitel),” ami 16,7 szazalé-
kos éves novekedésnek felel meg. A babavaro hitelek
kiszlrésével 9 szazalékkal bévilt a haztartasi hiteldl-
lomany.

Az uj hitelkibocsatast a lakashitelek mellett a baba-
vard hitelek dominaltak. A hitelintézeti szektor a ta-
valyi év utolsé negyedévében 615 milliard forint ér-
tékben kotott Uj hitelszerz8déseket® a haztartasokkal
(13. dbra), igy 2019 egészében — alapvetéen a maso-
dik félév kiugré volumenének kdszonhet6en — tébb
mint 50 szdzalékkal, mintegy 2300 millidrd forinttal
nétt a bruttd haztartasihitel-kibocsatas. A lakdshitel-
kibocsatds volumene volt a legmeghatarozébb a ne-
gyedik negyedévben (tébb mint 230 milliard forint,
éves alapon 7 szézalékos ndvekedés), ° de a babavaré
hitelek kibocsatasa is jelentds mértéku volt a vizsgalt
idGszakban (a 190 milliard forintot is meghaladta). Az
Uj személyi kdlcson volumen a szezonalitas kbvetkez-
tében mérséklédott a negyedik negyedévben (126
millidrd forintot tett ki), azonban a termék kibocsa-
tdsa igy is 23 szazalékkal nétt 2019-ben. A bdviilés
mértéke alapjan a masodik félévben sem a lakashite-
lek, sem a személyi kdlcsondk esetében nem volt ta-
pasztalhatd érdemi kiszoritasi hatas a babavaré hite-
lek részérdgl.

A lakaspiaci folyamatokkal 6sszhangban valamennyi
hitelcél esetében emelkedett az atlagos hitelosszeg.
A tavalyi évben a dinamikus lakdspiacnak készénhe-
téen nétt az Uj lakdsok épitésével vagy vasarlasaval
kapcsolatos hitelszerz6dések szama (1. tablazat).
Mérséklédott ugyanakkor a haszndlt lakasok vasar-
lasa céljabdl kototteké, ami részben a MAP+ dllampa-
pir bevezetésének is lehetett kdszonhetd, ez ugyanis
mérsékelhette a befektetési célu lakasvasarlasokkal

72019-ben 6sszesen 125 milliard forint értékpapir fedezet(, azaz lombardhitelt is folydsitottak a bankok, amelynek négy6tode a juliustol szeptem-

berig tarté id&szakban keriilt folydsitasra. Mindebben vélhetSen a juniusban bevezetett Magyar Allampapir Plusz is szerepet jatszott, azonban az

MNB eszkoztar szigoritasa és az AKK szerz6déses feltételeinek oktdber kozepétdl életbe 1épS mddositasa miatt a lombardhitelek dllomanybdviilése

oktébertdl kezdédGen jelentGsen mérséklGdott.

8 Az NHP keretében 6nallé vallalkozdknak nyujtott hitelek nélkal.

9 Az elmult 12 hdnapban 6sszesen 910 millidrd forint értékben bocsatottak ki a bankok lakashiteleket, ami nominalisan meghaladja ugyan a vélsag

el6tti szintet, de redlértelemben annak mintegy négyotode.
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Megjegyzés: A nettd ardny a szigoritok és az enyhiték kiilénbsége piaci része-

14. abra: A hitelezési feltételek vdltozdsa a hdztartdsi

szegmensben
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sedéssel stlyozva. Forrds: MINB, a bankok vdlaszai alapjdan.
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15. dbra: Az uj lakdshitel-volumen megoszldsa kamatperio-

dus szerint, valamint a MinGsitett Fogyasztobardt Lakdshitel
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Megjegyzés: Az MFL termékek részesedése a lakds-takarékpénztdri folydsita-
soktdl sziirt, legaldbb 3 évre (2018. IV. negyedévtél legaldbb 5 évre) kamat-
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dsszefiiggs hitelkeresletet.0 A feldjitdsra és egyéb la-
kascélokra megkotott szerz6dések szamanak vissza-
esésében a személyi kolcsonok kedvezé kondicidi
jatszhattak szerepet. A lakaspiaci aremelkedéssel par-
huzamosan az atlagos hitelosszeg hasznalt lakas ese-
tében atlagosan 1,5, mig Uj lakds épitése vagy vasar-
lasa esetében atlagosan 1,8 millio forinttal n6tt egy év
alatt. A hitelek atlagos futamideje Uj lakdsok esetében
kozel 20 év, hasznalt lakdasok esetében tobb mint 18
év volt tavaly decemberben.

Valtozatlan hitelkondicidkkal kindljak a bankok a la-
kascélu- és fogyasztasi hiteleket. A Hitelezési felmé-
résre adott valaszok alapjan a bankok nem enyhitet-
tek a lakascélu hitelek feltételein 2019 negyedik ne-
gyedévében sem. A részfeltételeket tekintve ugyan-
akkor a valaszaddk nettd értelemben vett 40 szdza-
léka csokkentett a feldrak mértékén, amit piaci pozi-
ciéjuk megébrzésével indokoltak (14. abra). A kovet-
kez6 fél évben is valtozatlan hitelkondicidkkal kindl-
hatjak a bankok a lakascélu hiteleket, egyediil a fel-
arak tekintetében helyeztek kilatasba lazitast. A ne-
gyedik negyedévben a fogyasztasi hitelek feltételei
sem valtoztak a banki valaszok alapjan, ami 2020 els6
félévében is fennmaradhat, bar a személyi kélcsénok
kondicidin a bankok negyede szigoritani tervez.

A 2019-ben kibocsatott lakashitelek kamatkocka-
zata elenyész6. 2019. negyedik negyedévében min-
den negyedik lakashitel-szerz6dés a futamidé végéig
rogzitett kamatozassal jott létre, mely enyhe csokke-
nést mutat el6z6 év azonos id6szakahoz képest.
Ugyanakkor emelkedést mutat az 5 és 10 éves kamat-
periddussal rendelkezd lakashitelek aranya, melyek
rendre 28 és 45 szazalékos részesedéssel birnak az uj
kibocsatasban (15. dbra). A legnagyobb kockazatnak
kitett, éven belll valtozé kamatozasu hitelek aranya
egy szazalék ald sullyedt a vizsgalt id6szakban. A hosz-
szabb tavra torténd kamatrogzitést nagymértékben
el6segiti a MinGsitett Fogyasztdbarat Lakashitelek
népszerlisége, melyek a negyedik negyedéves lakds-
hitel-kibocsatas 72 szazalékat adtak. A jegybank az uj

kibocsatast az addssagfék-szabélyok!! kamatperiddus

10 L3sd b6vebben: MNB Lakaspiaci jelentés 3. keretes irds (https://www.mnb.hu/letoltes/laka-spiaci-jelente-s-2019-november-hu.pdf)

112018. oktéber 1-t6l kamatperiddus szerint differencidlt jovedelemaranyos torlesztSrészletek (JTM) keriiltek meghatarozésra, valamint 2019. jdlius
1-t6l a magasabb aranyu torlesztérészletek vallalasat a rendelet legalabb 500 ezer forint havi netté jovedelem esetén teszi lehet6vé.
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16. dbra: Az uj haztartdsi hitelek THM-szintje
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''''' Személyi kélcson

—— Lakashitel - valtoz6 kamatozas vagy legfeljebb egy éves kamatfixalds (jobb skala)
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— = Lakashitel - 5 éven tul fixalt kamatozas (jobb skéla)

—o—Mindsitett Fogyasztobarat Lakashitel (jobb skala)

Megjegyzés: Uj folyésitdsu hitelkamatok negyedéves dtlaga. Forrds: MNB.

17. dbra: Az dj hdztartdsi hitelek kamatfeldra
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——Lakashitel - valtozé kamatozas vagy legfeljebb egy éves kamatfixalas (jobb skala)
——Lakashitel - 1 éven tul - maximum 5 évre fixalt kamatozas (jobb skala)

— — Lakashitel - 5 éven tul fixalt kamatozas (jobb skéla)

—o—Mindsitett Fogyasztébarat Lakashitel (jobb skala)

Megjegyzés: A vdltozd vagy legfeljebb 1 évig fixdlt kamatozdsu lakdscélu hi-
telek esetében a 3 havi BUBOR, mig az éven tul fixdlt lakdshitelek esetében a
megfelel IRS feletti, THM-alapu simitott feldr. A személyi kélcsén esetében
3 havi BUBOR feletti THM-alapu simitott feldr. Forrds: MNB.

szerinti differencidldsa révén is a minél hosszabb
tavra torténd rogzités irdnyaba szandékozik terelni; a
meglévd adllomanyra ajanlast!? adott ki azzal a céllal,
hogy a pénziigyi intézmények személyre sz616 szerz6-
désmadositasi ajanlatot tegyenek az ligyfeleiknek, és
ennek keretében mutassdk be a hosszabb, legaldbb 5
éves kamatfixalasra vald atszerz6dés lehetGségét. Az
érintett Ugyfelek szama mintegy 130 ezerre tehetd,
akik 10 évnél hosszabb hatralévé futamidejd, valtozo

kamatozasu jelzaloghitellel rendelkeznek.

Az év elejéhez képest nSttek a kamatfelarak. A hosz-
szabb tavu forraskoltségek (relevans IRS-ek) a negye-
dik negyedév sordn enyhén emelkedtek, a lakashite-
lek THM-szintje ugyanakkor mérsékl6dést mutatott
ebben az id6szakban (16. dbra). Ennek eredménye-
képp az 1 éven tul, legfeljebb 5 évre fixalt termékek
felarai 0,5 szazalékponttal, az 5 éven tul kamatfixalt
termékek feldrai pedig 0,4 szadzalékponttal csokken-
tek a negyedév soran (17. abra). Az egy éven tul, leg-
feljebb 5 évre kamatfixdlt lakdshitelek atlagos feldra
3,7 szazalékpont volt a tavalyi év utolsé hénapjaban,
mig az 5 éven tul kamatfixalt termékek feldra 3,2 sza-
zalékpontot ért el. Az MFL-termékek felara ennél is
alacsonyabb, 2,9 szazalékpont volt. A személyi kdlcso-
nok atlagos felara 12,7 szazalékpont volt december-
ben. A tavalyi év egészét tekintve ugyanakkor a kama-
tok mérsékl6dése nem érte el az év soran tapasztalt
forraskoltség-csokkenés mértékét, igy az év elejéhez
képest felarnévekedés volt megfigyelhetd valameny-
nyi nyomon kovetett termék-kategdridban.

Folytatddott a keresletélénkiilés a lakashitelek irant.
A Hitelezési felmérés keretében vdlaszadd bankok
nettd értelemben vett 34 szazaléka élénkils keresle-
tet tapasztalt a lakdscélu hitelek irdnt, és a kovetkezd
fél évben is keresletnbvekedésre szamitanak (18.
abra). A fogyasztasi hitelek esetében Gsszességében
vdltozatlansagot jeleztek, azonban az egyes termék-
kategoriak szerint eltéré képet kapunk. Az elmult ne-
gyedévben visszaesést tapasztaltak a bankok a sza-
badfelhaszndlasu jelzaloghitelek iranti keresletben,
mig a gépjarmu-finanszirozdsban élénkilést jeleztek.
A személyi kolcsonoket, valamint az aru- és egyéb hi-
teleket magaba foglalo egyéb kategdriadban nem

12 A Magyar Nemzeti Bank 9/2019. (IV.15.) szamu ajanladsa a valtozd kamatozasu jelzéloghitelek kamatkockézatardl, valamint az annak kezelésérdl
valé tajékoztatas elésegitésérdl (https://www.mnb.hu/letoltes/9-2019-kamatkockazat.pdf)
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18. dbra: Hitelkereslet a hdztartdsi hitelezési
szegmensben
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Megjegyzés: Az erGsebb és gyengébb keresletet jelz6 bankok ardnydnak kii-
Iénbsége piaci részesedéssel sulyozva. Forrds: MNB, a bankok vdlaszai alap-

jan.

2020. I. félév (e.)

19. dbra: CSOK-szerzédéskotések felhaszndlds szerint
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Megjegyzés: A Falusi CSOK felhaszndlhatd haszndlt lakds vdsdrldsdra, vala-
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s

tortént elmozdulas a megel6z6 negyedévhez képest.
A kovetkez6 fél évre el6retekintve azonban er6s6dé
hitelkeresletre szamitanak a fogyasztasi hitelek eseté-
ben, amely valamennyi termékkategoriat érint.

Novekv6é népszerliségnek orvend a falusi CSOK. A
CSOK esetében 2019 negyedik negyedéve volt az el-
mult év legerésebb id6szaka mind a szerz6dések
szama, mind a szerz6dott 0sszeg tekintetében. A haz-
tartasok a negyedév soran kozel 7 ezer szerzédést ko-
tottek 22 milliard forint értékben (19. abra). A szerz6-
dott 6sszeg 72 szazalékat Uj lakas épitésére és vasar-
lasara forditottak, el6bbi hitelcélra a konstrukcié in-
dulasa 6ta a legmagasabb negyedéves volument szer-
z8dték. Mindezt tdmogatta a 2019. julius 1-jétdl
életbe |ép6 CSOK-mdbdositds, melynek kovetkeztében
mar 2 gyermek vallaldsa esetén is elérhet6 a 10 millié
forintos kamattdmogatott hitel. Ugyanakkor a hasz-
nalt lakas vasarlasara megkotott szerz6dések szama
tovdbbra is meghaladja az ujépitési lakdsokét. A ne-
gyedév sordan megkotott lakashitel-szerz6dések kozel
negyede, mintegy 55 milliard forint kot6dott a Csaladi
Otthonteremtési Kedvezményhez. A 2019. julius 1-t6l
elindult falusi CSOK keretében decemberrel bezaré-
lag 4 ezer hitelszerz6dést kotottek, mely 22 milliard
forint értékl szerz6déskotést jelent a preferalt kiste-
lepliléseken térténd lakasvasarlasra vagy épitésre.
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20. abra: Haztartdsi hitelfeltételek és a kereslet vadltozdsa az
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Forrds: EKB.

21. dbra: Hdztartdsi hitelek éves névekedési liteme és GDP-

ardnyos hiteldllomdnya
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3 The euro area bank  lending  survey
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Nemzetkozi kitekintés a haztartasi hitelezésben

A haztartasok hitelkereslet névekedését az eurozo-
naban heterogén tagallami hiteldinamika kisérte. Az
EKB legfrissebb Banki Hitelezési Felmérése®3 szerint
az erBs banki verseny a haztartasi hitelfeltételek lazi-
tasa iranyaba, mig a banki kockazati tolerancia mér-
sékl6dése a szigoritas iranyaba hatott az eurozdna
bankjainal. Osszességében a lakashitel-feltételek val-
tozatlanok maradtak, mig a fogyasztasi hitelek felté-
telein kismértékben szigoritottak a bankok 2019 ne-
gyedik negyedévében (20. dbra). Mindemellett a tar-
tésan alacsony, tdmogatd kamatkdrnyezet, a feldol-
gozdipari lassulassal szemben egyeldre relative ellen-
allénak bizonyuléd munkaerépiac és robusztus fo-
gyasztdi bizalom is a haztartasi szektor hitelkeresleté-
nek novekedését eredményezte az elmult idészak-
ban. Ezzel 6sszhangban a legtobb unids tagallamban
a haztartasi hitelek dllomdnya is emelkedett: tavaly
Osszességében 3,5 szazalékkal n6tt az eurozéna haz-
tartasainak eladésodottsdga (21. dbra). A tagallamok
kozott ugyanakkor jelentds heterogenitas figyelhetd
meg: a mediterran orszagokban jorészt stagnalds
vagy kontrakcié volt tapasztalhatd, mig Szlovakiaban
a 8 szazalékot is meghaladta az éves novekedés. Az
eurozona atlagos GDP-aranyos eladdsodottsaga to-
vabbra is 50 szazalék kozelében alakult, bar egyes
északi orszagok esetében meghaladta a 80 szazalékot
—t6bb esetben magas aranyu valtozé kamatozas mel-
lett —, ami gyengitheti ezen orszagok haztartasainak
sokk-ellenallé képességét.

A kelet-kozép-eurdpai régioban a haztartasok hitel-
allomanya atlag feletti boviilést mutatott. Eurdpai
Osszehasonlitasban is kiemelked6 a régids orszagok,
kiilondsen hazank haztartasi hitelezésének 2019-ben
megfigyelt novekedése. Ez azonban 6nmagaban nem
jelent stabilitasi kockazatot, ugyanis a hitelpenetracio
tovabbra is alacsonynak tekinthet6 ezekben az orsza-
gokban. Masfelél a tavalyi évben a KKE régidban az
addssagfék-szabalyok szigoritdsa mellett egyéb mak-
roprudencialis Iépések is bevezetésre kerlltek az er6-
s6d6 ciklikus rendszerkockdzatok kezelésére. Mind-
emellett a hitelezés béviilését a lakascélu hitelfeltéte-

lek Lengyelorszagban kismérték(i, Csehorszagban

(https://www.ecb.europa.eu/stats/ecb_surveys/bank_lending_survey/pdf/ecb.blssur-
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22. abra: Hazai pénznemben nyujtott lakdshitelek kamata nagyobb mértékd szigoritasa is kisérte a bankok ré-
% %

szérdl, mig Szlovdkidban a piaci verseny ndvekedése

kovetkeztében lazabba valtak a hitelsztenderdek. Az
ar jellegli lakdshitel-feltételek (kamatok) az el6z8 ne-
gyedévhez képest gyakorlatilag stagnaltak a régiéban
a negyedik negyedévben. Hazank esetében ugyanak-
kor enyhe mérséklédés kovetkezett be a lakashitelek
kamatszintjében, elérve a lengyel szintet (22. dbra).

O L N WA UL N 0 O

——Magyarorszag oo Romania === Szlovékia

- = Lengyelorszdag ~ — -Csehorszag —— Eurdzoéna

Forrds: MNB, EKB, EMF, Datastream, nemzeti jegybankok.

2. KERETES iRAS: A BABAVARO KOLCSONOK JELLEMZO1 2019 MASODIK FELEBEN

A 2019. julius 1-t6l elérhet6 babavaré tamoga- A babavdré hitelek kibocsdtdsa és jellemzsi

tashoz kapcsolodd hitelligyletek december vé- 150 - 114 14 - 100 -

géig dsszesen 470 milliard forintot tettek ki, ami 00 P

a haztartasoknak a masodik félévben nyujtott hi- 100 4 (] 10 80 -

telek harmadat jelentette. A termék irdnti érdek- g0 - 75 10 1

I6dés az elinditasat kovet6en kimagaslé volt: au- o2 60 ¢, 81, 8 60 1

gusztusban és szeptemberben 6sszesen tébb mint % 6 | ® 6 3536
200 millidrd forint értékben koétottek babavard hi- 40 A .l 7 2834
telszerz6déseket a fiatal hazasparok. A negyedik 20 | 20 4

negyedévre a program kihasznaltsaga havi 60 mil- 2

lidrd forint kornyékére mérsékl6dott. Az MNB el6- 0 - S 0 - — 0 -

rejelzése szerint a tdmogatas lezarasakor, 2022- Kék,?rcj ittz)’s Sze(Zf:réjzz)ém m;‘;;f:lzt:ian
ben szintén megemelkedett érdekl6déssel lehet W 2019. jalius M 2019. augusztus levd tgyletek (%)

02019. szeptember [ 2019. oktdber
W 2019. november [ 2019. december

szamolni.

Forrds: MINB, EMMI.
A program elsé fél évében 48,8 ezer szerz6désko-

tés tortént, és ennek 36 szazaléka van jelenleg torlesztési moratériumban — ezek azok az ligyletek, amelyek eseté-
ben mar sziiletett gyermek, vagy a varanddssag legalabb 12. hetét bet6ltotte a magzat, tehat egyrészt 3 évre felflig-
gesztésre kerllt az addéssagszolgalat, masrészt a hiteltermék véglegesen kamatmentessé valt az lgyfelek szdmara
(amennyiben a kélcsénfelvevd pdrok nem vdilnak el a futamidd végéig). Erdekesség, hogy 10 tigylet mar lezérasra
keriilt, tehat ennyien mar torlesztették a teljes t6ketartozasukat, vagy a szerz6dés megkotését kovetéen a harom
gyermek vallalasaval elengedésre kertlt a hitel.

A legfeljebb 10 millié forint értékii termék esetében az atlagos hitel6sszeg 2019 folyaman 9,7 millié forint volt. Az
tgyfelek donté tobbsége, 87 szazaléka a maximalis 6sszegre szerz6dott, és az tigyletek minddssze 2 szazaléka volt 5
millié forint alatti. Megyei bontasban az lathatd, hogy Budapest és Pest megye részesedése a folydsitott tamogatas-
0sszegbdl — tekintettel a népességszamra — rendre 19, illetve 16 szazalék, az egyes megyékben él6 15-39 év kozotti
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nék szdmara vetitve azonban Pest megye
mellett Fejér és Gydr-Moson-Sopron 4 folyssitott babavdrd hitelek egy

. . 15-39 év kozotti nére juto dtlagos
megyékben a legnagyobb a tamogatott o i S ) e

hitelfelvétel igénybevétele.

A 2019. decemberi Pénziigyi stabilitasi je-
lentésben bemutattuk, hogy a bankok el- _' f\‘;‘ 390
mondasa alapjan a kezdeti idészakban a (16%)
tehetGsebb, jobb hitelmingsitésl tgyfe-
lek vették igénybe a babavaré tamoga-
tast. 2019 teljes masodik félévének ada-
tai fényében az lathato, hogy a babavaré
hitelfelvev6k 54 szazaléka tovabbra is a

legfels6 jovedelmi kvintilisb6l keriil ki,

grojelben a megye ré. dése az 6sszes folydsitd
kertilt témogatdsi ésszegbdl.

Forrds: EMMI, KSH.
igy egyel6re nem lathaté elmozdulds a

kevésbé tehetGsek iranyaba.

A babavard hitellel rendelkezék jovedelemaranyos torlesztérészlet mutatdjanak medianja és atlaga ezen hitel felvé-
telekor 24-25 szazalék volt, 40 szazalék feletti JTM-mutatoval a hitelek 10 szazaléka rendelkezett. Sz(ik kérben jel-
lemz& az egyéb hitelek felvétele: a jelenlegi addsok 11 szazaléka vett fel 2019 masodik felében lakashitelt, 4 szazaléka
személyi kolcsont, 1 szazaléka pedig gépjarmuhitelt a babavaro hitel mellett. Figyelembe véve az adds babavard hitelt
kovetd tovabbi hitelfelvételét, 13 szazalékuk haladja meg a 40 szazalékos jovedelemaranyos eladdsodottsagi hatart.

A két eloszlas hasonldsaga alapjan arra lehet ko-
% A babavdro hitelfelvevék JTM-eloszldsa %

vetkeztetni, hogy a babavaré addésokra nem jel- 20 - 100
lemz6, hogy a babavaré hitel felvétele utan to- ii 1 i gg
vabbi hiteleket vesznek fel, ezzel halmozva az 14 | L 70
addssagaikat. 12 1 - 60
10 - - 50

A j6vében a kevésbé tehetds hitelfelvevsi szeg- 8 T 40

. . . - o 6 - 30
mens varhaté megjelenésével a babavaro hitelek , | L 50
addicionalitasa (a babavaré hitelek 6nerépétlasra 2 I - 10

. (14 n 1 . 0 - L o
valo felhasznalasa) mellett egy erételjesebb kiszo-
PSS LR I LS L TN S b90\0 bf,g\0 <:’(g\° ég\*’ oo
ritési hatds is érvényesiilhet mas hiteltermékekkel o~ > > Y Y 7 T OV T &7 0 S
(o s Ll s " , N A N A N AN AN
(lakashitel, személyi kélcson) szemben. Osszessé- RS N S A A A
" . - e e ™
ében a jelentds 6sszegli hitelkiaramlas pénziigyi

g J g P 8Y B )TM (babavaro felvételkor) E=JTM (utolsé hitelfelvételkor)
stabilitdsi szempontbdl indokoltta teszi az adé- —=JTM (babavaré) - kumulalt (j.s.) JTM (utolsé) - kumulalt (j.s.)
Sok folyamatos monitoringja’t, Megj 6s: Az utolsé hitelfelvételkor aktudlis JTM csak a hdzaspdr egyik tagjdra vonatkozik,

amennyiben a mdsik tag egy késébbihitelvételkor nem lett bevonva addstdrsként. Forrds: MINB.
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4. MELLEKLET: MODSZERTANI MEGJEGYZESEK

Az elemzés alapjat statisztikai adatok és a Hitelezési felmérés eredményei adjak.
1. Hitelaggregdtumok és hitelkamatok adatai

A Magyar Nemzeti Bank torvény altal meghatarozott feladata statisztikai adatok kozlése a hitelintézeti rendszer md-
kodésére és az orszag pénziigyi helyzetére vonatkozdan. Az MNB honlapjan megtalalhatdak az 6sszedllitott statiszti-
kak, a f6 adatokat bemutatd sajtokdzlemények és a statisztikak készitésének mddszertani leirasai. A weboldal elérési
cime: http://www.mnb.hu/statisztika

2. Hitelezési felmérés

A Hitelezési felmérés segit feltarni, hogy a meghatarozé hazai bankok hogyan latjak, értékelik a piaci folyamatokat,
illetve hogyan alakitjak stratégiajukat és azon belll hitelezési politikajukat. A lakashitelekkel kapcsolatos kérdésekre
9, a fogyasztasi hitelezéssel dsszefliggben 12 bank adott valaszt. A 2019 negyedik negyedév végi adatok alapjan a
lakascéld hitelallomanyra vonatkozdan a felmért intézmények a bankszektor 83 szazalékat fedik le, mig a fogyasztasi
hitelek piacanak 92 szazalékat. A vallalati kérd&ivet 6sszesen 15 bank toltotte ki, ezek a vallalati hitelek piacanak 95
szazalékat képviselik, és az Gzleti ingatlanhitelekre vonatkozé kérddivre vélaszold 14 bank piaci részesedése is 93 sza-
zalék.

A felmérés minden szegmensben sztenderd kérdGivbal 4ll. A visszatekint6 kérdések 2019 negyedik negyedévére (2019
harmadik negyedévéhez képest), az el6retekintd kérdések a kovetkez§ fél éves idGszakra, azaz 2020 elsé félévét lefedd
id6szakra vonatkoznak (2019 negyedik negyedévéhez képest). A mostani kérdGivet a hitelezési vezeték 2020. januar
2. és januar 17. kozott toltotték ki.

A valtozas jelzésére a vélaszaddk szazalékaban kifejezett, Ugynevezett nettd valtozds mutatdt hasznaljuk. Ezt ugy
kapjuk, hogy a valtozést (szigoritast/novekedést/erdsodést) jelz6k piaci részesedéssel sulyozott aranyabdl levonjuk
az ellenkezd elGjel(i valtozast (enyhitést/csokkenést/gyengiilést) jelz6k piaci részesedéssel sulyozott aranyat.

A Hitelezési felmérés részletes eredményei és az abrakészlet az aldbbi linken talalhatok: http://www.mnb.hu/pen-
zugyi-stabilitas/publikaciok-tanulmanyok/hitelezesi-felmeres.
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