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A ,Hitelezési folyamatok” cim( kiadvdny célja, hogy dtfogo képet mutasson a hitelezés legfrissebb trendjeinek alakuldsdrdl
valamint segitséget nyujtson ezen folyamatok megfelel6 értelmezéséhez. Ennek érdekében részletesen bemutatia a
hitelaggregdtumok, a bankok dltal észlelt hitelkereslet, valamint a hitelezési feltételek alakuldsdt. A hitelezési feltételeken beliil
megkiilénbéztetiink dr és nem dr jellegli feltételeket. A nem dr jellegli feltételek azt befolydsoljak, hogyan alakul a bankok dltal
hitelképesnek tartott lgyfelek kére, és azok milyen feltételek mellett juthatnak hitelhez. Az dr jellegii feltételek pedig azt
mutatjak, hogy a hitelképes (igyfelek milyen dron juthatnak hitelhez.

Ezen kiviil az elemzés —a Pénziigyi Kondicios Index (PKI) segitségével — 6sszefoglalja a pénzligyi kézvetitérendszer gazdasdgra
gyakorolt hatdsdt. A vizsgdlt f6bb statisztikdk az aldbbiak:

e A hitelaggregdtumok a gazdasdgiszereplGk hiteldllomdnydnak mennyiségi alakuldsdtismertetik a hitelintézeti szektor
mérlegstatisztikdi alapjdn. Az uj kihelyezések volumene és a hitelintézeti hitelek drfolyamhatdsoktél megtisztitott
netto dllomdnyvdltozdsa egyarant bemutatdsra kertiil. 2013 negyedik negyedévétél az elemzés a teljes hitelintézeti
szektor (bankrendszer és fiokok, sz6vetkezeti hitelintézetek) hitelezési folyamatait mutatja be.

e Anem drjellegii hitelezési feltételek valtozdsa kvalitativ modon jelenik meg a ,Hitelezési felmérés” alapjdan, amelyben
az adott szegmensben aktiv bankok — amelyek egyiitt 80-90 szdzalékat fedik le a hitelpiacnak — adnak indikdcidt a
vdltozds irdnydra a viszonyitdsi idészakhoz képest. A ,Hitelezési felmérés”-ben dr jellegli feltételek — a forrdskéltség
feletti feldr, a kockdzatos hiteleken lévé prémium, illetve a felszamolt dijak —is szerepelnek kvalitativ médon.

e Akamatstatisztikak a hitelintézeti uj megvaldsult kihelyezések szerzGdésGsszegével sulyozott aggregadlt kamatait, azaz
dr jellegli feltételeit tartalmazzdk. A hitelkamat felbonthatd referenciakamatra, illetve referenciakamat feletti feldrra.

e A Hitelezési felmérés alapjan az adott szegmensben aktiv bankok az dltaluk észlelt hitelkereslet alakuldsdra,
vdrakozdsaikra a ,Hitelezési felmérés”-ben vdlaszolnak kvalitativ médon. Hasonldan a hitelezési feltételekhez, a
bankok a valtozads iranydra adnak indikdciot.

A hitelezési folyamatokatleiré indikdtorok és a Pénziigyi Kondicids Index mddszertandrdl az elemzés végén taldlhaté Melléklet
ad részletes tdjékoztatdst. A kiadvdnyon beliil a ,Hitelezési felmérés” eredményeit fokuszdltan mutatjuk be, de a kérdésekre
adottvdlaszokat, illetve az eredményeken alapuld dbrakészletet az MNB honlapjdn a ,Hitelezési felmérés” oldalon teljes kériien
publikdljuk.
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1. VEZETOI OSSZEFOGLALO

2017 harmadik negyedévében a vdllalati szegmensben tovdbbi béviilés volt megfigyelhetd, igy éves 6sszevetésben kézel 9
szdzalékkal névekedett a teljes vdllalati hitelezés, a vdllalati hitelezés béviilése tehdt immdr mdsodik negyedéve az MNB dltal
kivanatosnak tartott 5-10 szdzalékos savon beliil alakult. A kkv-szektor hiteldllomdnya ésszesen 13 szdzalékkal nétt az 6ndllo
vdllalkozékat is figyelembe véve. A vizsgdlt idészakban a tranzakciok egyenlege az el6z6 negyedévekét jelentdsen
meghaladva, dsszesen 193 millidrd forintot ért el, igy az elmult egy évben a teljes vdllalati hiteldllomdny tranzakcids alapon
Osszesen 517 milliard forinttal béviilt. A sziiken értelmezett kkv-szektor esetében kézel 10 szdzalék volt a béviilés mértéke.

A Hitelezési felmérésre adott bankivdlaszok alapjdan a nagyvdllalati és a kkv-szegmens hitelfeltételei egyardnt enyhiiltek, amit
a banki verseny fokozdddsdval és a gazdasdgi kildtdsok javuldsdval indokoltak a felmérésben részt vevs bankok. Eléretekintve
is e folyamatok fennmaraddsdra szamitanak az intézmények az elkévetkezd fél évben, tovdbbi enyhitéseket helyezve ezzel
kilatdsba. A negyedév sordn a piaci vdarakozdsokat meghaladé mértékben névekedett a vdllalkozdsok hitelkereslete. A pozitiv
meglepetéshez jelentésen hozzdjarult az lzleti célu ingatlanhitelek irdnti kereslet bdéviilése is. Az elkévetkez6 fél évre
vonatkozoan a bankok nem egydéntetiien ugyan, de a vdllalati hitelkereslet fokozoddsdra szamitanak, valamint az lizleti
ingatlanpiac javuld kildtdsai mellet az azt finanszirozd hitelek tovdbbi keresletbéviilését vdrjdk. A hitelek dtlagos kamatfel dra

sem hazai, sem régios viszonylatban nem vdltozott jelentGsen.

A haztartdsi szektor hitelezése az elmult negyedévben tovdabb béVviilt, igy 2017 szeptemberéig éves 6sszevetésben immdron
3,6 szdzalék volt a névekedés mértéke. A hiteltranzakcidk éves értéke 211 milliard forintot tett ki, amelyhez a harmadik
negyedév 83 milliard forinttal jarult hozzd. Az uj szerz6déskétések volumene éves dtlagban 43 szdzalékkal nétt, ezen beliil az
uj lakdshitelek kihelyezése 29 szdzalékkal, mig a személyi kélcséndké 46 szdzalékkal e melkedett.

A Hitelezési felmérésre adott valaszok alapjan a bankok 6sszességében nem vdltoztattak hitelezési feltételeiken, azonban a
vdlaszaddk az el6z6 negyedévekhez hasonléan nagy ardnyban jelezték a hitelfeldrak cs6kkentését a lakdscélu és a fogyasztd si
hitelszegmensben egyardnt. A hitelkereslet a bankok érzékelése alapjdan tovabb élénkiilt mindkét termékkérben, amelyhez
tovdbbra is hozzdjdarul a Csaladi Otthonteremtési Kedvezmény: a harmadik negyedévben az uj kibocsdtdsu lakdshitel -volumen
17 szdzaléka volt a CSOK-hoz kéthetS. Az uj lakdscélu hitelek finanszirozdsi kéltségei —részben a vdltozé kamatozdsu termékek
enyhén nagyobb ardnyu, a negyedév sordn 44 szdzalékos igénybevétele miatt — mérséklédtek, ugyanakkor még mindig
jelentésen magasabbak a régids dtlagndl.

A hitelezési folyamatok kindlati feltételeit ésszegzé Pénziigyi Kondicids Index alapjdn teljesen megsziint a bankrendszer
hitelezési aktivitdsan keresztiil gyakorolt, névekedést ciklikusan visszafogo hatds. Tehdt a redlgazdasdg éves béviilésére sem
ciklust erésits, sem pedig névekedést visszahtuzd hatds nem tapasztalhatd.

Pénziigyi Kondicios Index (PKI) és a redl GDP éves névekedése
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Megjegyzés: A PKI-mutatd a bankrendszer hitelezési tevékenységén keresztiili hozzdjaruldsat mutatja a GDP éves ndvekedési liteméhez A redl
GDP éves névekedési litemének 2017 harmadik negyedéviadata a KSH szezondlisan és naptdrhatdssal kiigazitott el6zetes becslése.

Forrds: MINB, KSH.
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2. HITELEZESI FOLYAMATOK A VALLALATI SZEGMENSBEN

2017 harmadik negyedévében a piaci varakozdsokat meghalado mértékben nétt a vdllalkozdsok hitelkereslete, a tranzakciok

egyenlege az el6z6 negyedévekét jelent6sen meghaladva 193 milliard forintot tett ki. Az elmult egy évben a teljes vdllalati

hiteladllomdny tranzakciés alapon 6sszesen 517 milliard forinttal béviilt, ami sszességében 8,8 szdzalékos éves névekedésnek
felel meg. A sziiken értelmezett kkv-szektor esetében 9,5 szdzalék, az énadllé vdllalkozdkkal bévitett kkv-szektor esetében 12,8

szdzalék volt a béviilés mértéke. A Hitelezési felmérésre adott banki vdlaszok alapjdn a nagyvdllalati és a kkv-szegmens

hitelfeltételei egyardnt enyhiiltek, ami elsGsorban a bankiverseny fokozéddsdanak készénhetd. A bankok a gazdasdgi kilatdsok

javuldsdra és a fokozédd banki drverseny tovdbbi erGsédésére szamitva tovdbbi lazitdst helyeztek kildtasba az elkévetkezd
fél évre is. A hitelek dtlagos kamatfeldra sem hazai, sem régios viszonylatban nem vdltozott jelentGsen.

1. dbra: A teljes vdllalati és a kkv-szektor hiteldllomdnydnak
névekedési liteme
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Megjegyzés: Tranzakcio alapu, a kkv-szektor 2015. negyedik negyedév elétt
bankrendszeri adatokalapjdn becsiilve. Forrds: MNB.

2. dbra: A vdllalati hiteldllomdny netto negyedéves valtozdsa
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Megjegyzés: Szezondlisan nem igazitott, egyedi intézményi hatdsoktdl sziirt és
drfolyamhatdssal gérditetten korrigdlt netto hiteldllomdany-vdltozds. Forrds: MINB.

Hazai vallalati hitelezés

A vallalati hitelezés éves béviilése 9 szazalékot tett ki.
Az vallalatok
hiteldllomanya tranzakciés alapon 517 milliard forinttal

elmalt egy évben a nem pénzigyi

novekedett, ami 8,8 szdzalékos béviléstjelent(1.4bra).
A szliken értelmezett mikro-, kis- és kozépvallalati
9,5
statisztikailag a

szektor hiteldllomanya éves viszonylatban

szazalékkal emelkedett, mig a
haztartasokhoz sorolt, gazdasdgi tevékenység céljabdl
hitelt felvevé 6néllé vallalkozokkal bévitett kkv-szektor?!
hitelallomanyanak éves novekedési Giteme 12,8 szazalék
volt. A jegybank Piaci Hitelprogramja (PHP) keretében a
hitelintézetek altal idénre véllalt 230 milliard forintnyi
Utemének

hitelnévekmény a kkv-hitelezés

fennmaradasat,illetvetovabbi fokozodasat vetiti elSre.

Az onallé  vallalkozdk esetében az  allami
foldeladasokhoz  kothet6 atmeneti emelkedést

kovetéen a dinamika az alapfolyamat kdzelébe térhet
vissza azelkovetkezd negyedévekben.

A harmadik negyedéves vallalatihitel-tranzakcikban
jelentés novekedés volt megfigyelheté az el6z6
negyedévekhez képest. 2017 harmadik negyedévében
a hitelintézetek vallalati hitelallomanyanak tranzakcids
bévilése — az el6z6 negyedéveket jelentésen
meghaladva — 193 millidrd forintkoril alakult (2. abra),
amelynek jelentds része, mintegy 153 millidrd forint a
kkv-szektorhoz kothetd. Az elmult hdrom negyedéviGl
eltéréen a novekedés ismét, mintegy 60 szazalékban a
forinthitel-tranzakcidknak tudhaté be. A Novekedési
Hitelprogram harmadik szakasza keretében megkotott
hitelszerz6désekhez ~ kapcsolédéan a  harmadik
negyedévben nettd értelemben Osszesen 18 millidrd
7 milliard volt

forintnyi lehivas tortént, amelybdl

forinthitel, 11 millidrd forintnyi pedig devizahitel.

1 Az 6nallé véllalkozokstatisztikai értelemben a haztartasi szektor részét képezik, ugyanakkor gazdaségi aktivitasuk és jogi m eghatarozés uk alapjan kkv-nak is
tekinthetdk.
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3. dbra: Uj vdllalati hitelek a teljes hitelintézeti szektorban
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Forrds: MINB.

4. dbra: Hitelezési feltételek vdltozdsa a vdllalati szegmensben
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Megjegyzés: A szigoritdst és enyhitést jelz6 bankok ardanydnak kiil6nbsége piaci

részesedéssel sulyozva. Forrds: MNB, a bankok vdlaszai alapjdn.

Megjegyzés: A szigoritdst és enyhitést jelz6 bankok ardnydnak kiil énbsége piaci
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5. dbra: Hitelezési feltételek vdltozdsa a vdllalati

részszegmensekben
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Eves tlagban mintegy 25 szazalékkal névekedett az Gj
A harmadik
money market

vallalati hitelszerz6dések volumene.

negyedévben a hitelintézetek (a
Ggyletekkel egyltt Osszesen) mintegy 830 milliard
forintnyi Gj szerz6dést kotottek a nem pénzigyi
vallalatokkal (3. dbra). Ezen belll denominécié szerint
69

szazalékra emelkedett a forinthitelek ardnya, mig a

vizsgalva az el6z6 negyedéves 59 szazalékrol

futamidé tekintetében az elmult negyedévhez
hasonldan, 60 szazalék korul alakulta hosszu lejaratu

hitelek aranya.?

Els6sorban az ar jellegii hitelfeltételeken enyhitettek a
bankok. 2017 harmadik negyedévében a Hitelezési
felmérésben részt vevé bankok nettd értelemben vett
17 szazaléka enyhitett a vallalati hitelstandardokon (4.
abra). Az enyhités legnagyobb aranyban a kevéshé
kockadzatos hitelek felaranak csokkentésében valdsult
meg (56 szazalék), de a bankok csokkentették a
feldrakata kockdazatos hitelek esetében is (19 szazalék),
valamint megemelték a nyujtott hitelek és hitelkeretek
(12
alapjan minden tényezd

maximalis nagysagat szazalék). A felmérés

eredményei az enyhités
irdnyaba hatott, kilondsen a piaci versenyhelyzet
fokozdédasa, a részesedési célok teljesitése és a
gazdasagi kilatasok javuldsa. El6retekintve a valaszadok
nettd 36 szdzaléka a kovetkez6 fél évben tovabbi
enyhitésre szamit, ami tovabbra is jellemz&en a felarak
csokkenésében lesz megfigyelheté a bankokvarakozisa

szerint.

A hitelfeltételek minden vallalati

méretkategoriat érintett. A vizsgdltiddszakban a mikro-

enyhitése

és kisvallalati szegmensben a bankok nettdé harmada, a
kozép- és nagyvallalati ligyfélkérben kozel negyede
jelezte a hitelfeltételek enyhitését, mig az lzleti célu

ingatlanhitelek vonatkozdsdban - az elGzetes
varakozasokkal 6sszhangban — egyik vdlaszadd

intézmény sem valtoztatott a kondiciokon (5. dbra).
Ebben a hitelszegmensben a kdvetkez6 fél évben sem
varhato a feltételek lazitdsa. A kozép- és nagyvallalati
vett 20
szazaléka, a mikro- és kisvallalkozasi szegmens esetében

feltételeken a bankok nettd értelemben

a bankok fele szamit tovabbi enyhitésre 2018 elsé

negyedévéig.

2 A hénapon belili futamidejii hitelek és a kordbbi hitelkeret-megallapodas ok meguljitdsa nem novelia hdnap végénfennalld hiteldllomanyt, igy a tranzakciok
értékét sem.
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6. dbra: A vdllalati uj kihelyezések kamatldba
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Megjegyzés: Vdltozé kamatozdsu vagy maximum egyéves kamatfixdldssal
rendelkezé hitelek. 2015-t61az 1 millié euro felettimoney market hitelekt| sziirt

adatok alapjan. Forrds: MINB.

7. dbra: A vdllalati uj kihelyezések feldara
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Megjegyzés: 3 hdnapos BUBOR, illetve EURIBOR feletti feldr. Vdltozé kamatozisu
vagy maximum egy éves kamatfixdldssal rendelkezd hitelek. 2015-t61 az 1 millio

euro feletti money market hitelektél sziirt adatok alapjdn. Forrds: MINB.

A forinthitelek finanszirozasi koltségei valtozatlanok
forinthitel-
szerz6dések? kamatldba —a pénzpiaci jellegli igyletek?

maradtak. A piaci alapu uj vallalati
kiszlirésével — nem valtozott sem a kisOsszegl, sem a
nagyosszegli hitelek
folydszdmlahitelek atlagos kamatszintje ugyanakkor 03

esetében. A forint
szazalékponttal emelkedett (6. dbra). A nagy Osszegli
eurohitelek atlagos kamatldba 0,5 szdzalékponttal nétt,
ami az el6z6 negyedévben megfigyelt — részben egyedi
Gzletkotések hatasara megvaldsult—jelentds csdkkenés
korrekcidja. A kis6sszegl eurohitelek esetében érdemi
id6szakban. A

kamatfeldrak atlagos szintje a kamatokhoz hasonldan

valtozds nem tortént a vizsgalt
alakult: a forinthitelek és a kis6sszeg( eurohitelek felara
atlagosan nem valtozott, a nagy 6sszegli eurohitelek és
a folydszamlahitelek esetében azonban emelkedés volt
megfigyelhet6, rendre 0,5 és 0,3 szazalékponttal (7.

abra).

A bankrendszer ciklikus hatasa a hitelezési aktivitason
keresztiil a vallalati beruhazasokra koézel semleges. A
vdllalati szektor beruhdzasai 6 szdzalékkal béviiltek 2016
kozepe és 2017 kozepe kozott. A GKI Gzleti bizalmi
indexe emelkedett, igy folytatédott a gazdasagi
varakozasoknak az év elsé felére jellemz6 javuldsa. Az
MNB konjunkturafelmérése alapjan a kilatasok javulasa
els6sorban az épitGipari és kereskedelmi vallalkozisok

esetében volt megfigyelhetd a negyedévben. A Pénziigyi

Kondiciés Index vallalati részindexe az el6z6
negyedévben megfigyelt valtozatlansagot kdvetden

javult a vizsgdlt idGszakban, igy megkozelitette a
semleges szintet (8. dbra). Ezdltal az mondhatoé el a
bankrendszerrél, hogy a hitelezési aktivitas ciklikusan
nem befolyasolja érdemben a vallalati beruhazasok

szintjének valtozasat.

3 Az Uj szerz6dések esetében a valtozd kamatozdsu vagy maximum egyéves kamatfixdldssal rendelkezé hiteleket vizsgdljuk. Az NHP kereténbelil folydsitott
hitelek tobbsége éven tulihitel, igy az altalunk vizsgalt kamatldbakat csak a csekély 6sszegl éven beliili NHP-hitelek befolydsoljak.

4 A money market tigyletek olyan, nem pénziigyi vallalatok szdmdra nyujtott hitelek, amelyek értéke meghaladja az 1 millié eurét, rovid futamidével

rendelkeznek—jellemz&en 1 hdnapon belilivel—, és valamilyen pénziigyimdvelet finanszirozasaraszolgdlnak. 2015-t6lvan lehet6séga money market igyletek

kiszlrésére, ugyanakkoraz ezt megel 6z6 id6szakban alacsony sulyukbdladdddan nem torzitottak jelentésen a megfigyelt dtlagos kamatokat.

HITELEZESI FOLYAMATOK e 2017. NOVEMBER | 8
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8. dbra: A PKl vdllalati hitelezésre vonatkozo részindexe
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HVillalati beruhdzas (év/év névekedési ttem)
Uzleti bizalmi index — GKI
—PKI —Vallalati beruhazas (jobb skala)

Megjegyzés: A PKI-mutatd részindexe mutatja a bankrendszer hitelezési
tevékenységén keresztiili hozzdjdruldsdt a vdllalati dlldeszkéz-beruhdzds éves
névekedéséhez. Az idGsor visszamendleges vdltozdasat a Melléklet 3. pontjdban
taldlhatéd modszertan és a felhaszndlt adatok revizidja magyardzza. Forrds: MNB,

GKI.

EROSEBB

GYENGEBB

-100

100

9. dbra: A hitelkereslet vdltozdsa futamidé szerint

% %

o o~

—e—Rovid lejaratu hitelek

—m—HosszU lejaratu hitelek

~~~~~ Rovid lejaratu hitelek — varakozas
~~~~~ Hosszu lejaratu hitelek — varakozds

-100

2017.1V.-2018. 1.

Megjegyzés: Az erdsebb és gyengébb keresletet jelz6 bankok ardnydnak
kiilénbsége piaci részesedéssel sulyozva. Forrds: MNB, a bankokvdlaszaialapjan.

9
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A piaci varakozasokat meghaladé mértékben nétt a
vallalkozasok hitelkereslete. A Hitelezési felmérésben
adott valaszok alapjan a bankok nettd értelemben vett
68 szazaléka tapasztalta a hitelkereslet élénkiilését a

bankok
futamidg,

vallalatok korében. A keresletbévilés a

érzékelése szerint széles bazisu volt:

denominacié és vallalatméret szerint is minden
kategdridban a kereslet béviil ésétjelezték. A valaszadok
nettd értelemben vett 68 szadzaléka a révid, mig 71
szazaléka a hosszu futamidej( hitelek esetében szamolt
be élénkiilésrél a negyedév sordn,annakellenére, hogy
csupan 7 szazalékuk vart keresletbdviilést a hosszu
futamidejl hitelek esetében 2017 masodik felére (9.
abra). A pozitiv meglepetéshez hozzdjarulhatott az

Gzleti célu ingatlanhitelek irdnti kereslet el&zetes
vdrakozasokon felllibéviilése. A bankok az elkdvetkez6
fél évre vonatkozdéan nem egyontetlien ugyan, de a
kereslet fokozédasara szamitanak, tovabba az Uzleti
ingatlanpiac javuld kilatasai mellett az azt finanszirozd

hitelek tovabbi keresletb&viilését varjak.



10. abra: Vdllalati hitelek tranzakcié alapu éves névekedési Nemzetkozi kitekintés a vallalati hitelezésben

liteme nemzetkézi 6sszehasonlitdsban
% %

Régids Osszehasonlitasban élvonalba keriilt a vallalati

hitelek hazai noévekedési lteme. Az eurozdonaban
atlagosan 1,7 szazalékkal nétt a vallalati hitelallomany
az elmultegy évben (10.3abra). A novekedés tovabbra is
a centrumorszagokbdl (elsGsorban Franciaorszagnak és
Németorszdgnak koszonhet6en) adddik, mikézben a
mediterran orszagokban folytatédott az allomany
leépiilése. Ez féként az olaszorszagi kontrakcidnak

o AN ONSDO®

koészonhetd, ahol a magas nemteljesits hiteldllomannyal
rendelkez6 bankrendszer vallalati hitelallomanyanak

Szlovakia
Roménia
Csehorszag
Bulgéria
Eurozdéna
Mediterran
orszagok

leéplilése gyorsult a negyedév soran. A visegradi

Magyarorszag
Lengyelorszag

orszagokban tovabbra is dinamikus ndvekedés
‘ [02015. december M 2016. december 02017.szeptember‘

figyelhet6 meg: Szlovdkidban 10, Magyarorszagon 9,
Megjegyzés: A mediterrdn orszdgok Gérégorszdg, Olaszorszdg, Portugdlia és . . . . -
Spanyolorszdg. Forrds: EKB, MNB. Lengyelorszdgban 7, Csehorszagban 5 szdzalékkal b&viilt
avdllalatihitelezés.

11. dbra: Vdllalati hitelek feltételeinek vdltozdsa és a vdltozds

irdnydba hato tényezék nemzetkézi 6sszehasonlitdsban A régidon belil ismét Magyarorszagon hatottak
60 2 — % 60 leginkdbb a koériilmények a hitelezési feltételek
2 40 L 40 enyhitésének iranyaba. A hitelezési felmérésekben
[~
8 20 - o L 20 adott banki valaszok alapjan az eurozénaban
N
“ o Soaaln ramae ﬁmﬁ 0 Osszességében az el6z6 negyedévhez hasonldan
@ -20 1  -20 enyhiiltek a vallalati hitelfeltételek, a bankok nettd
£ -0 - L -40 értelemben vett 1,2 szdzaléka lazitott (11. dbra). Ehhez
60 L -60 elsGsorban az jarult hozza, hogy Németorszdgban a
-80 -80 bankok netté 10 szdzaléka lazitott a hitelezési
RN EHENENEERENEEENEE , . . .
N NN NN feltételein. A lazitas érintette a nagyvallalatok és a kkv-
S|R(g|e|3|]|g|a|3|]R|g|a|a|]R|g|e|a|Rk|g|e . . , . . .
N NS NS NS NS N k hitelezési feltételeit egyarant. Az enyhités indokaként
agyarorszag Csehorszag | Szlovakia Lengyelorszdg Eurozdéna

a német valaszaddk a bankok kozotti verseny

B Likviditasi és t6kehelyzet [ Ciklikus tényezék P , , . - , , .

E@Versenyhelyzet CEgyéb tényezék er8so0dését emlitették. A visegradi orszagok vallalati

—+-Hitelezési feltételek valtozs . . .
Heees| ReleeRvatores hitelfeltételei véltozatlanok maradtak vagy tovabb

Megjegyzés: Az egyes kategoridk értékei a tematikusan odatartozo tényezbk
szamtani dtlagaként adédnak A pozitiv értékek a feltételek szigoroddsdt, a
negativak az enyhitést jelélik. Forrds: MNB, EKB, nemzetijegybankok. enyhitettek, mig Csehorszdgban és Szlovakidban

valtozatlanok maradtak a vallalati hitelfeltételek.

enyhiltek: Magyarorszagon és Lengyelorszagban

12. dbra: Kamatfeldrak nemzetkézi ésszehasonlitdsa hazai

pénznemben nyujtott kis 6sszegli vdllalati hiteleknél Nem véltozott jelentsen a vallalati hitelek &tlagos
szazalékpont szazalékpont

kamatfelara a régiéban. A harmadik negyedévben az1
millio eurdnal kisebb volumen( vallalati hitelek atlagos
kamata és feldra az eurozénaban érdemben nem
valtozott (12. dbra). A régidban sem tortént jelentbs
valtozds:Romanidban, Szlovakidban és Szlovéniaban 20
bazisponttal csokkentek a kamatfeldrak, mig
Magyarorszagon, Lengyelorszagban és Csehorszagban
nem modosultak jelentésen. A rovid lejaratd bankkoz

referenciakamatok sem modosultakjelentés mértékben

a negyedév soran.

—— Magyarorszag Szlovakia Szlovénia
— Lengyelorszdg === Csehorszag ——Eurozéna
——Romania

Megjegyzés: 1 millié euro alatti, éven beliil vdltozé kamatozdsu hitelek, igy a
legfeljebb 2,5 szdzalékpontos feldri NHP-hiteleket nem tartalmazza. Forrds: MNB,

EKB, nemzeti jegybankok.
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3. HITELEZESI FOLYAMATOK A HAZTARTAS|I SZEGMENSBEN

2017 harmadik negyedévében a hdztartdsi hiteltranzakciok értéke 83 milliard forintot tett ki, igy az dllomdny tranzakcids
alapon 3,6 szdzalékkal béviilt éves szinten. Az Uj szerzGdésk6tések volumene Gsszesen 353 millidrd forint volt vizsgdlt
id6szakban, és éves dtlagban 43 szdzalékos béviilés volt megfigyelhetd. A teljes volumenen beliil az uj lakdshitelek kihelyezése
29 szdzalékkal, a személyi kélcsénéké 46 szazalékkal emelkedett az elmult egy évben. Az el6z6 negyedévhez hasonléan az uj
lakdshitelek 17 szdzaléka, mintegy 31 millidrd forint keriilt djlakds-épités vagy -vdsdrlds céliabdl folydsitdsra. A Hitelezési
felmérésre adott vdlaszok alapjan a bankok dsszességében nem vdltoztattak a hitelfeltételeken, azonban a vdlaszado
intézmények jelentGs része jelezte a feldrak csékkentését mindkét hitelszegmensben. Azonban a kévetkezé fél évre mdr a
bankok nagyobb hdnyada szerint kévetkezik be lazitds a lakdshitel-kondiciokban a verseny élénkiilésével, valamint a
Mindsitett Fogyasztobardt lakdshitel vdrhatd terjedésével. A hitelkereslet a bankok érzékelése alapjan tovdbb élénkiilt
mindkét termékkdrben, és ennek folytatéddsdra szamitanak a kévetkezé fél évben is. A kereslet emelkedését tovdbbra is
tdmogatja a Csalddi Otthonteremtési Kedvezmény, amelyhez a harmadik negyedévben az uj kibocsdtdsu lakdshitel-volumen
17 szazaléka volt kéthetd. Az uj lakascélu hitelek dtlagos finanszirozdsi kéltsége — jelentds részben a vdltozé kamatozdsu
termékek nagyobb ardnyu, a negyedév uj kibocsdtdsanak 44 szdzalékdt kitevé igénybevétele miatt — mérséklédtek,

ugyanakkor még mindig jelentésen magasabbak a régids dtlagndl.

13. dbra: A hdztartdsi hiteldllomdny netté negyedéves vdltozdsa Hazai haztartasi hitelezés

denomindcid szerint
Mrd Ft % A haztartasi hiteldllomany 3,6 szazalékkal bdvilt a

400 40
tranzakciok hatasara. 2017 harmadik negyedévében a

300 - . . . S .
hitelintézetek haztartdsokkal szembeni hiteldallomanya

200 1 83 milliard forinttal novekedett a hiteltranzakcidk
100 ~ r 10 ereddjeként (13.4bra).Az dllomanyban térténtleirasok

NN NS - és atsorolasok 11 milliard forintnyi csokkenést

0 I T >\ \H\ \\A;\-DM\I% 0
-100 1 'H\Hj/ I | .o eredményeztek a vizsgalt id6szakban. A lakdscélu

hitelek 69 milliard forinttal, a fogyasztasi hitelek 6

-200 - F -20
milliard forinttal néttek a tranzakcidk hatdsara a

-300 -30 . . o T .
R O R O R M O O O negyedévben. A jelentds részben 6nallé vallalkozékhoz

3 3 S b 3 a 3 a 3 5 = “ ; ; M ;
=] S = by a = by b= = by kothet6 egyéb hitelek volumene 8 milliard forinttal

o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ .. X . ; ,

ETranzakcié — HUF B Tranzakcid — FX emelkedett> Osszességében a hdztartasi hitelallomany
B Egyéb dllomanyvaltozas E=IForintositas - HUF éves tranzakcidinak értéke 211 milliard forintot tett ki,

Elszémolas és forintositas - FX ——0sszesen p ) p .. .
amelynek eredményeként éves 0Osszevetésben 3,6

— = Ev / év véltozas (jobb skala)

Megjegyzés: Szezondlisan nemigazitott és drfolyamhatdssal gérditetten komigdlt szazalékos béviilés volt tapasztalhato. Erre a mutatéra

netté hiteldllomdny-vdltozds. Az éves dllomdnyvdltozds tartalmazza az tovabbra is jelent6s hatdssal vannak az 06nallo
elszdmolds hatdsdt. Forrds: MINB. . s Lo . . .
vallalkozdk altal a tavalyi év masodik felében felvett
hitelek, de ennek kiszlirésével is pozitiv, immar 1

szazalékos azallomany tranzakcids béviilése.

5 A hdztartasok statisztikai kategdridja a lakossagot és az 6nallo vallalkozokat (egyénivallalkozdk és GstermelSk) jelentiegy littesen.
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14. dbra: Uj hdztartdsi hitelek a teljes hitelintézeti szektorban
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Megjegyzés: A hitelkivdltds csak a végtorlesztéssel és a forintositdssal 6sszefliggé
kivdltdsokat jeldli. Forrds: MINB.
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15. dbra: A hitelezési feltételek vdltozdsa a hdztartdsi

szegmensben
% %

80 - -
60
40 L
20 - -

2016
2017.1.

e} S = N ful < w
OOO - — - — - —
o380 o o o o o b=y
NN o~ (o] o~ (o] (o] ~
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Megjegyzés: A szigoritdst és enyhitést jelz6 bankok ardnydnak kiil6nbsége piaci
részesedéssel stilyozva. Forrds: MINB, a bankok vdlaszai alapjdn.

értéke 43 szazalékkal
A hitelintézetek
haztartasi hitelszerz6déseinek volumene 353 milliard
forintottett ki 2017 harmadik negyedévében (14. abra).

Az Uj hitelkihelyezések volumene éves atlagban 43

Az szerz6déskotések

emelkedett éves

uj

atlagban. j

szazalékkal n6tt a megel6z6 évhez képest (a

forintositdshoz ko6t6d6 hitelkivaltasok kiszlirésével). A

lakdscéli és a szabadfelhaszndlasu jelzaloghitelek

esetében a nodvekedés éves Ulteme rendre 29 és 28
szazalékot tett ki, mig az egyéb fogyasztasi hitelek

kibocsatasa 45 szazalékkal bGviilt, ezen bel il a személyi
46
gépjarmdhiteleké 53 szazalékkal

kdélcsonok Uj  kibocsatasa szazalékkal, a

emelkedett éves

Osszevetésben. Az Uj lakashitelek 17 szazaléka, mintegy

31 millidrd forint az el6z6 negyedévhez hasonldan (j
lakas épitése vagy vasarlasacéljabol keriiltfolydsitasra,
71szazalékatpedighaszndltlakas vasarlasaravették fel
az Ggyfelek.

A  bankok
hitelfeltételeken. A Hitelezési felmérésben részt vevé

nem enyhitettek érdemben a
bankok netté értelemben vett 5szazaléka szamoltbe a
lakashitel-feltételek enyhitésérél  (15.
részfeltételeket tekintve jelent6sebb valtozas csak a
feldrak esetében tortént: a megkérdezett bankok nettéd
értelemben vett 76 szazaléka csokkentette a kevésbé

kockazatos hitelek esetében a hitelkamat és a

forraskoltségek kozotti szpredet. A valaszadd bankok

kétharmada a lakaspiaci folyamatok alakulasat, kozel 40
szazaléka a gazdasagi kilatdsok javuldsat, illetve a piaci
részesedési célokat jelolte meg olyan tényez6ként,
amely a feltételek enyhitését indokolta. A fogyasztisi
hitelek feltételein a bankok 0&sszességben nem
valtoztattak, azonban a részfeltételeket illetéen nettd
értelemben vett 37 szdzalékuk csokkentette a felarakat,
mig a jovedelemaranyos torlesztérészleten
10 szdzaléka tervez enyhiteni a lakdshitelek feltételein,
legtobben a felarak tovabbi mérséklésén és a maximalis

hitelfedezeti arany emelésén keresztiil. A fogyasztasi

hitelek esetében kevesebben, a valaszadd bankok nettd
értelemben vett 7 szazaléka jeleztea kdvetkezd fél évre

vonatkozo enyhitési szandékat.

HITELEZESI FOLYAMATOK e 2017. NOVEMBER

adbra). A

15
szazalékuk szigoritott. A kovetkez6 fél évben a bankok

12



Megjegyzés: Uj folyésitdsti hitelkamatok negyedéves dtlaga. Forrds: MNB.

Megjegyzés: A vdltozo vagy legfeljebb 1 évig fixalt kamatozdsu lakdscélu hitelek
esetében a 3 havi BUBOR, mig az éven tul fixalt lakdshitelek esetében a megfelelé
IRS feletti, THM-alapu simitottfeldr. A személyi kdlcsén esetében 3 havi BUBOR

16. dbra: Az uj hdztartdsi hitelek THM-szintje
% %
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o N B~ O
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2012.1.
2013.1.

014.1.
2015. 1.
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2017.1.

N
——Lakashitel - valtozé kamatozas

——Lakashitel - 1-5 évre fixalt kamatozas
-==Lakashitel - 5 éven tul fixalt kamatozas
------ Személyi kélcsdn (jobb skala)

17. dbra: Az uj hdztartdsi hitelek kamatfeldra

szazalékpont szazalékpont

12

0 T e

=

2012. 1.
2013.1.
014.1.
2015. 1.
|
1.
2016. 1.
2017. 1.

~

—— Lakashitel - véltozé kamatozas

—— Lakashitel - 1-5 évre fixalt kamatozas
-==- Lakashitel - 5 éven tul fixalt kamatozas
------ Személyi kdlcson (jobb skala)

feletti THM-alapu simitott feldr. Forrds: MINB.

Megjegyzés: A PKI

18. dbra: A PKI haztartdsi fogyasztasi kiaddsokra vonatkozo

24
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részindexe
% %
20 2,0
15 + 1,5
10 H 1,0
5 4 0,5

——Haztartasok nettd fogyasztasi kiaddsai (év/év ndvekedési titem)
—PKI — Haztartasok netto fogyasztasi kiadasai (jobb skala)
——GKI Fogyasztoi bizalmi index (jobb skala)

-0,5

-1,0
-1,5
-2,0
-2,5

a bankrendszer hitelezési tevékenységén keresztiili
hozzdjdruldsat mutatja a hdztartdsi fogyasztdsi kiaddsok éves névekedési
liteméhez. Az idGsor visszamendleges vdltozdsdt a Melléklet 3. pontjdban
taldlhaté mddszertan és a felhaszndlt adatok reviziéia magyardzza. Az dbrdn

technikaiokokbdl a GKI-index szdzadrészét tiintetjiik fel. Forrds: MNB, GKI.
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Emelkedett a viltoz6 kamatozasu termékek aranya az
2017 harmadik
az 0j lakascélu forinthitelek atlagos
teljes hitelkoltsége 0,3 szdzalékponttal 4,8 szazalékra
csokkent (16. dbra). A valtozo kamatozasu lakashitelek

esetében nem tortént érdemi valtozas, a kamatfixalt

uj lakashitel-kibocsatasban.
negyedévében

hitelek esetében azonban heterogén mddon alakult az
atlagos simitott THM-értéke: az 1-5 év kozotti és az 5-
10 év kozotti
csokkenés, a 10 éven tul

kamatfixalasu lakashitelek esetében
fixalt hitelek esetében
emelkedés volt megfigyelhet6. A negyedév sordn az
Osszetételhatas az atlagos THM csokkenése irdnyaba
hatott: az éven tul rogzitett kamatozasu (atlagosan
hitelek
kibocsatasban 2 szazalékponttal 56 szazalékra csokkent

nagyobb hitelkdltségi ardnya az U(j
az el6z6 negyedévhez képest. A valtozé kamatozdasu
hitelek esetében a felarak atlaga nem valtozott, az 5
éven tul fixalt kamatfelarak azonban emelkedtek (17.

abra).

hitelek
csokkentek. A jelzdloggal fedezett fogyasztasi hitelek
atlagos simitott kamatszintje 0,6 szdzalékponttal, az
hitelek
szazalékponttal csokkent a vizsgalt negyedév soran.
2017. szeptember végén igy a szabad felhasznalasu

A fogyasztasi finanszirozasi  koltségei

egyéb fogyasztasi kamatszintje 1

jelzalog hitelek atlagos kamatszintje 6,2 szazalék, az
egyéb hiteleké 14 szazalék volt (16. dbra). A feldrak a
kamatoknak megfelel6en

szabadfelhasznalasu

alakultak, igy a

jelzdloghitelek esetében 6

szazalékpontra csokkentek, mig a fedezetlen
fogyasztasi hitelek a negyedév  végén 1338
szazalékpontot értek el (17.4bra).

A pénziigyi kozvetitérendszer hatasa javult a

haztartasok fogyasztdsara. A hdaztartdsok fogyasztasi
kiadasai2017 masodik negyedév végére 4,2 szazal ékkal
béviltek éves alapon, amelyet a fogyasztdi bizalmi
index kismértékd javuldsa kisért a harmadik
negyedévben. A fogyasztdi bizalom emelkedését az
MNB felmérése alapjan a gazdasdgi konjunkturaérzet
erés6dése magyarazhatja, amely a nagyobb 6sszegl
kiadasok tervezésében is megnyilvanul. A Pénzigyi
Kondiciés Index fogyasztasi kiadasokra vonatkozd
részindexe kissé emelkedett, de a banki hitelkinalat
ciklikus hatdasa a haztartdsok fogyasztasi kiadasara

Osszességében tovabbrais semleges volt(18. abra).



19. dbra: Hitelkereslet a hdztartdsi hitelezési szegmensben A bankok tovabbra is erds keresletet érzékelnek a
% %

100 » 100 lakashitelek irant. 2017 harmadik negyedévében a
2 Ez i : iz fogyasztasi hitelszegmensben a bankok egy szlkebb
S 0 L a0 kore, nettd6 15 szdzaléka érzékelte a kereslet
N 20 - b 20 fokozddasat, azonban a kovetkezs fél évre a bankok

0 ro kézel kétharmada var tovabbi keresletélénkilést. A
8 :4212: :jz Hitelezési felmérésben részt vevé bankok netté
g 60 | L 60 értelemben vett 42 szazaléka érzékelte a lakascélu
€ -80 A -8 hitelek irdnti keresletbdviilését, és ennél jéval nagyobb

100 R R P E R e 100 aranyuk a kovetkezé fél évre is tovabbi béviléstvar (19.

ud 9 d 8 9§ 4 9 o~ = . - A A .
S & & & & & 38 &8 8 = abra). A lakashitelek keresletét idén is noveli a Csaladi
E Otthonteremtési Kedvezmény: julius és szeptember
e~ Lakishitel -B-Fogyasztési hitel é kozott a CSOK-hoz kotédGen 31 milliard forint értékben

S

Megjegyzés: Az erdsebb és gyengébb keresletet jelz6 bankok ardnydnak kotGttek  hitelszerz6déseket, ami a negyedéves

kiilénbsége piaci részesedéssel stlyozva. Forrds: MINB, a bankok vdlaszai alapjdn. lakashitel-kibocsatas 17 szazalékat jelenti. A CSOK
20. dbra: A CSOK-szerzédéskétések éven beliil kumuldlt keretében 2016 eleje 6ta 6sszesen 131 milliard forint
volumene a tdmogatds célja szerint értékben kotottek tamogatasi szerz&déseket, amelynek
e N kétharmadat Uj lakas épitése vagy vasarlasa,
35 egyharmaddat pedig hasznalt lakas vasarlasa céljabdl
30 [ - L 30 vettek igénybe a haztartdsok (20. abra). A szerz6dések
25 | . szama 42,4 ezer darabot tett ki, amelynek
- eredményeképp a szerz&déskotések értéke 2017
201 20 harmadik negyedévében 15 szazalékkalhaladta megaz
15 L 1s el6z6 év azonos id6szakdban szerz6dott 6sszeget.
10 L 10
5 4 r5
0 = ; =t 0
2016.1. 2016.1l. 2016.I1l. 2016.1V. 2017.1. 2017.1l. 2017.1I.
B Uj lakds épités B Uj lakas vésarlas
[ Hasznalt lakas vasarls B Lakasbévités

Forrds: NGM.
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21. dbra: A hdaztartdsi hiteldllomdny tranzakcidokbdl eredd éves
dllomdnyvdltozdsa nemzetkézi Gsszehasonlitdsban

15

% %

10 4

-10 4
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-20

Szlovékia
Csehorszag
Bulgaria
Romdnia

Balti allamok
Lengyelorszag
Magyarorszag
Eurozéna

Mediterrdn orszagok

‘ 02015. december M 2016. december 02017.szeptember‘

Megjegyzés: A mediterrdn orszdgok Gérégorszdg, Olaszorszdg, Portugdlia, és
Spanyolorszdg; a balti dllamok Esztorszdg, Litvdnia és Lettorszdg. Forrds: EKB,
MNB.

22. abra: Lakascélu hitelek feltételeinek vdltozdsa és a vdltozds
irdnydba hato tényezék nemzetk6zi 6sszehasonlitdsban

9 9
100 % % 100
80 + r 80

9

g 60 1 I 60

S a0 A E 40

o

N 20 L 20

0 + o W* 0
-20 1 r -20

]

E -40 4 b -40

<

Z -60 | b -60

&

-80 A r -80
-100 -100
SRNEERREENEEBRREEREE
SEIEEEREEEEREEEEEEREEREEE
QIYNRIRIVINIRIRIVINIRIRIYVNIRIRIYINIR
Magyarorszag Csehorszag Szlovakia |Lengyelorszdg Eurozdéna

W Likviditdsi és t6kehelyzet
[Versenyhelyzet
—#-Hitelezési feltételek véltozasa

[ Ciklikus tényezék
CEgyéb okok

Megjegyzés: Az egyes kategdridk értékei a tematikusan odatartozo tényezbk
szamtani dtlagaként adddnak A pozitiv értékek a feltételek szigoroddsdt, a
negativak az enyhitést jelolik. Forrds: MNB, EKB, nemzetijegybankok.

23.

dbra: A feldr nemzetkézi 6sszehasonlitdsa a hazai
pénznemben nydujtott lakdscélu hiteleknél

szazalékpont szazalékpont

[N
L

==-Szlovakia

——Romdnia

— — Lengyelorszag — Csehorszag

——Eurozéna ——Magyarorszag V3 atlag

Megjegyzés: A vdltozo vagy legfeljebb 1 évig fixalt kamatozdsu lakdscélu hitelek
esetében a 3 havi bankkézi kamat, mig az éven tul fixdlt lakdshitelek esetébena 3
éves IRS feletti, THM alapu simitott feldr. Forrds: MINB, EKB, EMF, Datastream,
nemzeti jegybankok.
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Nemzetkozi kitekintés a haztartasi hitelezésben

A haztartasi hitelezés jelentdsen baoviilt a régioban. Az
eurozéndban az éves atlagos novekedési lUtem 2017
harmadik negyedévében 3,1 szazalékot tett ki (21.
abra).Spanyolorszagon és Gorégorszagon kivil minden
tagdllamban emelkedett a hdaztartdsok addssdga éves
Osszehasonlitasban. A kelet-k6zép-eurdpai régidban is
bévilt a haztartdsi addssagallomany, azonban az
Szlovakidban 13

Csehorszagban 9

eurozénat meghaladd mértékben:

szazalékos, szazalékos,

Lengyelorszagban pedig 5 szdzalékos az éves
novekedés.
A régidban a lakashitel-feltételek szigoritasa

jellemezte a vizsgalt idGszakot. Az Eurdpai Kozponti
Bank hitelezési felmérése alapjan az eurozéna bankjai
immar harmadik negyedéve enyhitettek a lakascélu
hitelek feltételein.
finanszirozasi koltségeken kiviil

A valaszadd bankok szerint a
minden tényez6 a
lazitast indokolta. A visegradi orszagokban azonban
idén minden negyedévben szigorodtak a hitelfeltétel ek:
Lengyelorszagban a bankok netté értelemben vett 11
szazaléka, Csehorszagban 40 szazaléka, Szlovakidban
pedig a bankok tobb mint fele szigoritott a harmadik
(22.
szigoritasnak kdszénhetGen.

negyedév sordn abra), részben szabdlyozoi

Az Uj lakashitelek felarai kis mértékben csokkentek
2017 harmadik
negyedéve folyaman az eurozéndban vdltozatlanul 2,2

nemzetkozi Gsszehasonlitasban.
szazalékot tett ki az Uj kibocsatdsu lakdscélu hitelek
atlagos hitelkoltsége. A régids orszagok kozil csak
Romanidban csokkent a hazai pénznemben kibocsatott
lakashitelek atlagos THM-értéke (0,1 szazalékponttal).
A tobbi orszagban a THM 4atlaga érdemben nem
valtozott. A feldrak Szlovdkidban és Lengyelorszdg nem
valtoztak, 0,1
Romanidban pedig 0,2 szazalékpontos csdkkenés volt

Csehorszagban szazalékpontos,
megfigyelhet6. A hazai felarak szintje igy tovabbra is
magasnak tekinthet6 nemzetkdzi Osszehasonlitasban:
atlagosan 2,1 szdzalékponttal haladja meg mind az
eurozéna, mind a régid tobbi orszaganak atlagat (23.
abra).



4. MELLEKLET: MODSZERTANI MEGJEGYZESEK

Az elemzés alapjatstatisztikai adatok és a Hitelezési felmérés eredményei adjak.
1. Hitelaggregdtumok és hitelkamatok adatai

A Magyar Nemzeti Banktorvény altal meghatarozott feladata statisztikai adatok kdzlése a hitelintézeti rendszer miikddésére
és az orszag pénziigyi helyzetére vonatkozdéan. Az MNB honlapjan megtalalhatdk az 6sszeallitott statisztikak, a fé6 adatokat
bemutatd sajtokozlemények és a statisztikdk készitésének mddszertani leirdsai. A weboldal elérési cime:
http://www.mnb.hu/statisztika

2. Hitelezési felmérés

A Hitelezési felmérés segit feltarni, hogy a meghatarozd hazai bankok hogyan latjak, értékelik a piaci folyamatokat, illetve
hogyan alakitjak stratégidjukat és azon bel il hitelezési politikdjukat. Ahaztartdsi hitelekre vonatkozd felmérésben 6sszesen 11
bank vett részt. A lakadshitelekkel kapcsolatos kérdésekre 9, a fogyas ztdsi hitelezéssel 6sszefliggéen 10 bank és emellett 11
pénzigyi vallalkozas adottvalaszt. A 2017 harmadik negyedév végi adatok alapjan a lakascélu hitelallomanyra vonatkozdan a
felmért intézmények a bankszektor 83 szazalékatfedik le, miga fogyasztdsi hitelek piacdnak 89 szazalékat. Avallalati kérdGivet
Osszesen 15 bank toltotte ki, ezek a vallalati hitelek piacanak 94 szazalékatképviselik, és az lizleti ingatlanhitel ekre vonatkozod
kérdGivre valaszold 14 bank piacirészesedéseis 91 szazalék.

A felmérés minden szegmensben standard kérdgivbél all. Avisszatekintd kérdések 2017 harmadik negyedévére (2017 masodik
negyedévéhez képest), az el6retekint6 kérdések a kovetkez6 fél éves id6szakra,azaz2017 negyedik és 2018 els negyedévét
lefedd idGszakra vonatkoznak (2017 harmadik negyedévéhez képest). A mostani kérd@ivet a hitelezési vezeték 2017. oktdber
2. és 17.kozott toltotték ki.

A valtozas jelzésérea valaszadodk szazalékaban kifejezettigynevezett nettd valtozas mutatot hasznaljuk. Ezt gy kapjuk, hogy
a valtozast (szigoritast/ndvekedést/erésddést) jelz6k piaci részesedéssel stlyozott aranydbdl levonjuk az ellenkezd el §jeli
valtozast (enyhitést/csbkkenést/gyengllést) jelz6k piaci részesedéssel stlyozottaranyat.

A Hitelezési felmérés részletes eredményei és az abrakészlet az alabbi linken taldlhatdk: http://www.mnb.hu/penzugyi -

stabilitas/publikaciok-tanulmanyok/hitelezesi-fel meres

3. A Pénziigyi Kondiciés Index (PKI)®

A pénzigyi kozvetit6rendszer mikodésére, allapotara, kornyezetére, teljesitményére szdmos mutatd, igy jelentds
informacidés halmaz all rendelkezésre. A pénzigyi rendszert érint§ informacidk tomoritésére és az alapfolyamatok
abrazolasara szamos jegybank (koztiik a Magyar Nemzeti Bank is) faktormodelleket alkalmaz, amelyek segitségével néhany
valtozdéban, igynevezett faktorokban jelenitheté meg azakar tébb szazidGsorban rejlé legfontosabb informacid. Azanyagban
tobb helyen is szerepeltetett PKI azt mutatja meg a faktormodell eredményeit felhaszndlva, hogy mennyi a bankrendszer
hozzajaruldsaa redl-GDP éves novekedési liteméhez.

Afaktorelemzéshez haszndltadatbazist egyedi banki adatok alkotjdk, mégpediga legnagyobb 9 bank és a bankrendszer tébbi
részének bizonyos 6sszevont mutatdi. A 10 bankbdl allé panel adatbazisbol a kdvetkez6 mutatok keriiltek bevonasra a
faktorelemzés soran:
e Likviditds:
o likvid eszkdzok a mérlegf66sszeg aranydban
o stabil forrdsoka mérlegf6dsszegardnyaban
o devizaswap-allomany a mérlegf60sszegaranyaban

6 HosszU, Zs. (2016): The impact of credit supplyshocks and a new FCl based on a FAVAR approach, MNB Working Papers 2016/1, Magyar Nemzeti Bank.
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o Téke:
o sajattbkeattétel
o anyabanki t6keattétel
o tékepuffer a mérlegf66sszeg ardnydban
e Kockdzat:
o nemteljesit§ portfélid aranydanakvdltozdsa
o  értékvesztés allomanyaranyoseredményrontd hatasa
o kockdazattal sulyozott eszk6z6k a mérlegf6osszeg ardnyaban
o

kamat- és jutalékjovedelem a mérlegf6osszeg aranyaban

A faktorelemzésnél kérdésként meriil fel, hogy pontosan hany becsiltvaltozé képes megragadni az adatokban lévé Iényeges
informaciodkat. A faktorok makrogazdasagi valtozokra gyakorolt hatasa alapjan dontottiik el ezt a kérdést: egy VAR (vektor-
autoregressziv) modellbe illesztve az elsG6 két pénziigyi faktor bizonyultszignifikdnsnak. Ez a két faktor egyuttal a banki ad atok
variancidjanak mintegy 50 szdzalékat magyarazza.

A faktorok és a VAR-modell becsléseKoop és Korobilis (2014)7 cikkében szerepl6 mddszertan alapjan tortént. A faktorok és
az eredeti valtozék kozotti kapcsolatalapjan az egyik faktort a bankok hitelezési képességét leird, a masikat a hitelezési
hajlandésagot megragadd mutatdként értel meztiik, ugyanakkor a faktorok szintjének nincs, csak aziddébelivaltozasuknak van
jelentGsége, tehat egy-egy adatpont 6nmagaban nem informativ. Ezért a két faktor makrogazdasagi valtozékra gyakorolt
hatdsa alapjan szdmszerUsitettik a végsé PKI-t. A FAVAR-becslés alapjan a hitelezési hajlanddsdg faktora a valsdg utan a
hitelallomanyok alakuldsét szignifikins médon befolyasolta, ellentétben a képességet mérd faktorral.igya PKI-t a hitel ezési
hajlandésag faktor GDP-re gyakorolt hatasaként azonositottuk. A mutato értelmezése a kordbbi PKI-hoz nagyon hasonld, a
bankrendszer hitelezési tevékenységén keresztiili hozzajaruldsatmutatja a GDP éves ndvekedési Uteméhez. Azaz, ha példaul
a PKI 1-es értéket mutat, a GDP éves novekedésébdl egy szazalékponttudhatod be a bankrendszer hitelezési aktivitasanak.

A VAR-modell felhasznaldsaval a PKI teljes GDP-re gyakorolt hatdsa mellett részindexek is szamithatdk. A PKI vallalati
hitelezésre vonatkozd részindexe mutatja a bankrendszer hitelezési tevékenységén keresztili hozzajarulasat a vallalati
alldeszkodz-beruhdzas éves novekedési (iteméhez. A PKI haztartdsi fogyasztdsi kiaddsokra vonatkozé részindexe a
bankrendszer hitelezési tevékenységének a haztartasi fogyasztds éves novekedési (lteméhez valdé hozzdjaruldsat

szamszerdsiti.

7 Koop, G.—Korobilis, D. (2014): Anew index of financial conditions, European Economic Review, 71. é\f., 101-116. o.
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