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A Hitelezési folyamatok cim( kiadvdny célja, hogy dtfogo képet mutasson a hitelezés legfrissebb trendjeinek alakuldsdrol,
valamint segitséget nyujtson ezen folyamatok megfelelé értelmezéséhez. Ennek érdekében részletesen bemutatja a
hitelaggregdtumok, a bankok dltal észlelt hitelkereslet, valamint a hitelezési feltételek alakuldsdt. A hitelezési feltételeken
beliil megkiilénbéztetiink dr és nem dr jellegli feltételeket. A nem dr jellegii feltételek azt befolydsoljdk, hogyan alakul a
bankok dltal hitelképesnek tartott ligyfelek kére, és azok milyen feltételek mellett juthatnak hitelhez. Az dr jellegli feltételek
pedig azt mutatjak, hogy a hitelképes vdllalatok milyen dron juthatnak hitelhez. Az elemzés ezen kiviil a Pénziigyi Kondicios
Index (PKl) segitségével dsszefoglalja a pénziigyi kézvetitérendszer gazdasdgra gyakorolt hatdsdt. Az elemzésben vizsgalt
f6bb statisztikdk az alabbiak:

e A hitelaggregdtumok a gazdasdgi szerepl6k hiteldllomdnydnak mennyiségi alakuldsdt ismertetik a hitelintézeti
szektor mérlegstatisztikdi alapjdn. Az uj kihelyezések volumene és a hitelintézeti hitelek drfolyamhatdsoktol
megtisztitott netté dllomdnyvdltozdsa egyardnt bemutatdsra keriil. 2013 negyedik negyedévétél az elemzés a
teljes hitelintézeti szektor (bankrendszer és fiokok, szbvetkezeti hitelintézetek) hitelezési folyamatait mutatja be.

e A nem dr jellegli hitelezési feltételek vdltozdsa kvalitativ modon jelenik meg a Hitelezési felmérés alapjdn,
amelyben az adott szegmensben aktiv bankok — melyek egyiitt 80-90 szdzalékdt fedik le a hitelpiacnak — adnak
indikdciot a vdltozds irdnydra a viszonyitdsi idészakhoz képest. A Hitelezési felmérésben dr jellegli feltételek — a
forraskéltség feletti feldr, a kockdzatos hiteleken lévé prémium, illetve a felszamolt dijak — is szerepelnek kvalitativ
mddon.

e A kamatstatisztikdk a hitelintézeti uj megvaldsult kihelyezések szerz6désdsszegével sulyozott aggregdlt kamatait,
azaz dr jellegli feltételeit tartalmazzdk. A hitelkamat felbonthatd referenciakamatra, illetve referenciakamat feletti
feldrra.

e A Hitelezési felmérés alapjan az adott szegmensben aktiv bankok az dltaluk észlelt hitelkereslet alakuldsdra,
vdrakozdsaikra a Hitelezési felmérésben vdlaszolnak kvalitativ modon. Hasonldan a hitelezési feltételekhez, a
bankok a vdltozds iranydra adnak indikdciot.

A hitelezési folyamatokat leird indikatorok és a Pénziigyi Kondiciés Index mddszertandrdl az elemzés végén taldlhato
melléklet ad részletes tdjékoztatdst. A kiadvdnyon beliil a Hitelezési felmérés eredményeit fokuszdltan mutatjuk be, de a
kérdésekre adott vdlaszokat, illetve az eredményeken alapulo dbrakészletet az MNB honlapjdn a Hitelezési felmérés oldalon
teljes kériien publikadljuk.
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1. VEZETOI OSSZEFOGLALO

2016 negyedik negyedévében a hitelintézetek hitelezési folyamatait dltalanosan javulo tendencidk jellemezték. A teljes
vdllalati hitelallomdny a vdlsdg ota nem tapasztalt mértékben, 4 szdzalékkal névekedett 2016-ban. A kkv-szegmens
hitelezésének élénkiilése névekvé kereslet és enyhiilé hitelkindlati korlatok mellett valosult meg, hiteldllomdnyuk éves
dsszevetésben 8 szdzalékkal, mig az 6nadllé vdllalkozokat is figyelembe véve kézel 12 szdzalékkal béviilt. A Piaci
Hitelprogram keretében 2016 elején tett vdllaldsaik 150 szazalékat teljesitették a bankok, ezen beliil 15 intézmény
érdemben tul is teljesitett. A hdztartdsi hiteldllomdny a folydsitdsok és toérlesztések egyenlegeként 2016-ban
Osszességében nem vdltozott a megel6z6 év végéhez képest, amely az uj hitelkihelyezések szamottevé élénkiilésére
vezetheté vissza. Els6sorban a CSOK dltal tamogatott lakdscélu hitelek bdviilése volt jellemzé, de a fedezetlen
fogyasztasi hitelezésben is névekedés volt megfigyelheté.

2016-ban a vdllalati hitelezés 4 szdzalékot meghaladé mértékben béviilt tranzakcios alapon, vagyis a folydsitdsok 240
milliard forinttal haladtdk meg a térlesztéseket az év sordn. A hiteldllomdny béviilésének hdtterében a forinthitelek
volumennévekedése dllt, és az NHP forinthitelei mellett a piaci alapu forinthitelezés is szamottevéen névekedett. A kis- és
kézépvdllalkozdsok hitelezésében folytatodott a béviilés, éves Gsszevetésben 8 szdzalékot tett ki a névekedés liteme. Az
6ndllé vdllalkozdk hiteldllomdnya is dinamikusan béviilt a negyedév sordn, amelyben az dllami féldeladdsokhoz
kapcsolédo hitelfelvételek jelentds szerepet jatszottak. Az éndllo vdllalkozokkal bévitett kkv-szektor hiteldllomdnydnak
éves ndvekedési iiteme mintegy 12 szdzalék volt 2016-ban. A kkv-hitelezés élénkiiléséhez szamottevd mértékben jarult
hozzd a Piaci Hitelprogram is: a bankok 195 milliard forint értékd hitelezési vallaldst tettek a kis- és kézépvdllalatok
szamdra nyujtott nettd hiteldllomdny névelésére, amely vdllaldsukat szektorszinten tulteljesitették.

A bankok Hitelezési felmérésre adott vdlaszai alapjdn a vdllalatok hitelhez jutdsdnak feltételei Gsszességében nem
vdltoztak jelentés mértékben 2016 végén. Ugyanakkor a kis- és mikrovdllalatok hitelkindlati korldtain a bankok
egynegyede enyhitett, és ez elsGsorban az dr jellegli feltételeket érintette. Mindezt a bankok ezuttal is a versenyhelyzet
fokozdddsaval, valamint a likviditdsi helyzet és a gazdasdgi kildtdsok javuldsdval magyardztdk. A bankok tovdbbd a
hitelkereslet élénkiilését érzékelték a negyedév sordn, amelynek folytatodo béviilését vdrjak a kévetkezd fél évre is. A
vdllalati forinthitelek uj szerz6déskétéseinek dtlagos finanszirozdsi kéltsége tovabb csékkent a negyedévben.

A hdztartdsi hiteldllomdny 2016-ban a folydsitdsok és térlesztések egyenlegeként Gsszességében nem vdltozott a
megeléz6 év végéhez képest, amely az uj hitelkihelyezések szamottevd élénkiilésére vezethetd vissza. Az uj lakds- és
fogyasztadsi célu szerz6déskidtések volumene 6sszességében 50 szdzalékkal béviilt éves dtlagban. A teljes volumenen beliil
az uj lakadshitelek kihelyezései 42 szdzalékkal, mig a személyi kélcsénéké 61 szdzalékkal emelkedett az elmult egy évben.
Az uj lakdshitel-volumen 17 szdzaléka a Csalddi Otthonteremtési Kedvezményhez kéthetd.

A Hitelezési felmérésre adott banki vdlaszok alapjdn a lakdshitelek feltételei érdemben nem vdltoztak, mig a fogyasztdsi
hitelek feltételei tovdabb enyhliltek a negyedik negyedévben. A bankok széles kére érzékelte tovabbad a hitelkereslet
béviilését mindkét termékkérben. A kévetkezd fél évben a kereslet tovdbbi emelkedésére szamitanak, illetve mindkét
csoportban enyhiteni tervezik a hitelezési feltételeket a bankok. Az uj lakdscélu hitelek dtlagos teljes hitelkéltsége
csékkent, mig az dtlagos kamatfeldr — a kockdzatosabb ligyfelek nagyobb ardnyu finanszirozdsanak hatdsdra — nem
vdltozott.
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A vdllalati és a hdztartdsi szegmens hitelezési folyamatait ésszegzé Pénziigyi Kondicids Index alapjdn a bankrendszer
hitelezési aktivitasdan keresztiil kozel semleges hatdst gyakorolt a redlgazdasdg éves béviilésére.

Pénziigyi Kondicids Index (PKI) és a redl GDP éves névekedése

——GDP év/év novekedési item ~ —PKI - GDP (jobb skala) ‘

Megjegyzés: A PKI-mutaté a bankrendszer hitelezési tevékenységén keresztiili hozzdjdruldsdt mutatja a GDP éves
névekedési liteméhez. A redl GDP éves névekedési litemének 2016. IV. negyedévi adata a KSH elézetes becslése.

Forrds: MNB, KSH.
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2. HITELEZESI FOLYAMATOK A VALLALATI SZEGMENSBEN

2016 negyedik negyedévében a vdllalati hitelezés a vdlsdg ota nem tapasztalt mértékben, éves dsszevetésben té6bb mint 4
szdzalékkal béviilt, ami 240 millidrd forintos tranzakcié alapu dllomdnybéviilésnek felel meg. EbbSl 85 millidrd forintot tett
ki a nem pénziigyi vdllalatok negyedik negyedévi nettd hitelfelvétele. Az év sordn az NHP-hitelek mellett a piaci alapu
forinthitelek is szamottevd béviilést mutattak. 2016-ban tovdbbd a kkv-szektor hitelezése 8,1 szdzalékkal, mig az 6ndllé
vdllalkozokkal bévitett kkv-szektoré 11,7 szdzalékkal béviilt éves Gsszevetésben. A Hitelezési felmérésre adott banki
vdlaszok alapjan a vdllalati hitelek feltételei nem vdltoztak érdemben, ugyanakkor a versenyhelyzet fokozdddsa, a
likviditasellatottsdg és a gazdasdgi kilatdsok folytatodo javuldsa a hitelkamat és a forrdskéltségek kézotti feldarak
széleskorl cs6kkenését eredményezte. A felmérésben részt vevé bankok a feltételek tovabbi lazitdsdt helyezték kilatdsba a
kévetkezd fél évre, ami vdrhatoan az dr jellegli feltételek tovabbi lazitdsdn keresztiil valésulhat meg. Ehhez elsésorban
likviditdsi helyzetiik megvdltozdsa, illetve a piaci részesedési célok jarulhatnak hozzd. A negyedik negyedévben a hitelek
iranti kereslet élénkiilését érzékelték a bankok, amit a kévetkezG negyedévekben tovdbbi keresletbéviilés kévethet. A
vdllalati forinthitelek uj szerz6déskétéseinek dtlagos finanszirozdsi kéltsége tovdbb csékkent a negyedév sordn.

1. dbra: A teljes vdllalati és a kkv-szektor hiteldllomdnydnak

névekedési liteme
% %

Hazai vallalati hitelezés

14 Dinamikusan béviilt a vallalati hitelezés 2016-ban. A
nem pénzlgyi vallalatok hiteldllomanya toébb mint 4

szazalékkal nétt 2016-ban (1. abra), ami tranzakcios
alapon 240 millidrd forintos novekedéssel egyenértékd.
A viélsdg 6ta nem tapasztalt mérték( éves indexhez a
hitelezés élénkilésén fellil bazishatds is hozzdjarult: az

éves dinamikat immar nem terheli az MKB szanalasa
keretében megvaldsult portfélidlevalasztas, ami 2016
soran atlagosan 1,6 szazalékponttal rontotta a mutatot.

A ONAORNMNWSEUON
L

Az év soran a Novekedési Hitelprogram forinthitelei

g g mellett a piaci alapu forinthitelek is szamottevd
o (o]

o
N N ’ ’ e . s ’
—JVallalati szektor (hitelintézetek, negyedéves) mértékben béviltek. A szliken értelmezett kkv-szektor

——Vallalati szektor (hitelintézetek, éves, jobb skala) . , , , , - ,
——KKV-szektor (hitelintézetek, éves, jobb skala) hitelallomanya 8,1 szazalékkal bovilt éves

-=-= KKV-szektor 6nallé vallalkozokkal (hitelintézetek, éves, jobb skéla)

Osszevetésben, mig az 6nallo vallalkozdkkal bévitett kkv-

Megjegyzés: Tranzakcio alapu, a kkv-szektor 2015. negyedik negyedév elétt

1. . . . , . s e e
bankrendszeri adatok alapjdn becsilve. Forrds: MNB. szektor™ hiteldllomdanyanak éves névekedési Giteme 11,7

szazalékot tett ki. A kis- és kozépvallalkozasok
hitelezéséhez a Piaci Hitelprogram (PHP) és a
Novekedési  Hitelprogram  (NHP) is  hozzajarult.
Becsléslink szerint a 8,1 szazalékos éves novekedésbdl
mintegy 3 szazalékpont tudhaté be az NHP hatasanak.
Az 0nallé vdllalkozok alapfolyamatoktdl jelent&sen
elnyilo hitelfelvétele elsGsorban az allami
foldprogramhoz koéthetd.

A negyedik negyedévi hiteltranzakciok is érdemben
jarultak hozza a hiteldllomany éves bdoviiléséhez. 2016
negyedik negyedévében mintegy 85 milliard forintot tett
ki a hitelintézetek vallalati hiteldllomdanyanak tranzakcids
béviilése (2. abra). A novekedés a korabbi
negyedévekkel szemben dontéen a devizahitelekben
jelentkezett, allomanyuk mintegy 83 milliard forinttal

! Az 6nall6 vallalkozok statisztikai értelemben a haztartasi szektor részét képezik, ugyanakkor gazdasagi aktivitasuk és jogi meghatarozasuk alapjan kkv-nak
is tekintheték.
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2. dbra: A vdllalati hiteldllomdny netto negyedéves vdltozdsa
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Megjegyzés: Szezondlisan nem igazitott, egyedi intézményi hatdsoktdl szlirt
és drfolyamhatdssal gérditetten korrigdlt netto hiteldllomdny-vdltozds.

Forrds: MNB.

3. Gbra: Uj vdllalati hitelek a teljes hitelintézeti szektorban
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> A hénapon beliili futamideji hitelek és a korabbi hitelkeret-megallapodasok megujitdsa nem néveli a hénap végén fennallé hiteldllomanyt, igy a
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emelkedett, mig a forinthiteleké 2 milliard forinttal n6tt
tranzakciés alapon. A Novekedési Hitelprogram
harmadik szakaszdban nyujtott hitelek allomanya 93
millidrd forinttal noévekedett, amibél a forintpillér
tranzakcidi mintegy 41 millidrd forintot, a devizahiteleké
52 millidrd forintot tettek ki. A hiteltranzakcidkon felil a
leirdsok és atsorolasok (egyéb allomanyvaltozas)
Osszesen 73 milliard forinttal csokkentették a nem
pénziigyi vallalatok hiteldllomanyat. A hiteldllomany
szerkezetében is atalakulds volt megfigyelhetd,
novekedett az egy évnél hosszabb futamidejd hitelek
aranya. A negyedik negyedévben az elmult évek soran
historikusan magas szintre emelkedett folyészamlahitel-
dllomany 160 millidard forintos  csokkenésének
készonhet6en 132 milliard forinttal csokkent a rovid
lejaratu hitelek dllomanya, mig a hosszuaké 165 millidrd
forinttal nétt a vizsgalt id6szakban. Mindez év végén
rendszerint a mérlegfordulénappal 6sszefliggé szamviteli
motivacidkra vezethetd vissza, amire utal az is, hogy a
visszatorlesztések a hitelkeretek fenntartdsa mellett
mentek végbe. igy az egy évnél hosszabb futamidejii
hitelek a teljes hiteldllomany 73 szazalékat tették ki az év
végén.

Az 0j szerz6déskotések éves volumene tovabb béviilt a
negyedév soran. A hitelintézeti szektor nem pénzigyi
vallalatokkal szembeni Uj szerz&déskotései 889 millidrd
forintot tettek ki a negyedik negyedévben (3. 4bra). igy a
2016-ban kotoétt uj hitelszerz6dések teljes volumene 8
szazalékkal bévilt az el6z6 évhez képest. Legnagyobb
mértékben a piaci alapu forinthitelek kihelyezése
élénkilt, a 2016-os kibocsatas éves szinten 56
szazalékkal haladta meg a 2015-6s értéket. Az Uj
szerz8déskotések éves értékén belil jelent8s volt a rovid
futamidejii hitelek aranya,” amely a teljes kihelyezés 45
szazalékat adta. A Novekedési Hitelprogram harmadik
szakaszdnak keretein belil a nem pénzigyi
vdllalkozasokkal leszerz6dott hitelek éves szinten 170
milliard forinttal jarultak hozza a forint- és 154 milliard
forinttal az eurohitelek kibocsdtdsdhoz. Ezen felll az
egyéni vallalkozok tovabbi 181 millidrd forint értékben
szerz8dtek Uj  NHP-hitelekre, igy a program
kihaszndltsdga a 700 milliard forintos keretdsszeghdl
2016 végére osszesen 507 milliard forintot, mig 2017
februar elejéig 557 milliard forintot ért el.
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4. dbra: Hitelezési feltételek valtozdsa a vallalati Nem  tortént érdemi valtozas a  vallalati

szegmensben hitelfeltételekben. A bankok 0sszességében nem

100 4% " 100 Zg £ - ig . Vvéltoztattak a vdllalati hitelek feltételein a negyedik
801 80 30 - 30 :% negyedévben, de a részfeltételek vonatkozasaban
1 B ig iﬁ 5 jeleztek modositasokat. A valaszadé bankok a nem ar
zz zz _13 | P i f’w . jellegi feltételeken (fedezeti kovetelmények,
0 fr e M poa g 0 o v ;gg minimdlisan megkovetelt hitelképességi szint) nem
20 | WO, 20 igg: :‘S‘g *  valtoztattak, mig az ar jelleg(i feltételekben lazitottak a
0w ———— — 40 60 -60 vizsgdlt id6szakban. A kockazatosabb hiteleken lévé
f g B g B g B g - g B z - g - g - g S prémiumot a bankok nettd értelemben vett 7 szazaléka,

g é “ mig a forraskoltség és a hitelkamat kozotti felarat nettd

DA hitelkamat és a forraskdltségek kozotti spread IK:cka’zatosabb hiteleken [&v8 prémium 53 szazalékuk mérsékelte (4. dbra). A sztenderdek
o reezey Kovetememek A enyhitését a bankok a kis- és mikrovéllalatok termékei
¢ Hitelezesi feltételek alakuldsa esetében jelezték elsésorban, és 30 szazalékuk tovabbi

Megjegyzés: A szigoritdst és enyhitést jelz6 bankok ardnydnak kiilbnbsége

piaci részesedéssel sulyozva. Forrds: MNB, a bankok vdlaszai alapjdn. enyhitésre szamit a kovetkezé fél évben is ebben a

részszegmensben (5. dbra). Enyhitést helyeztek kildtasba

5. dbra: Hitelezési feltételek vdltozdsa a vdllalati tovabba a nagy- és kézepes vallalatok, valamint az Gzleti

részszegmensekben céll  ingatlanhitelek  sztenderdjeit  illetéen  is.
% %
80 80

El6retekintve a bankok nettdé értelemben vett 22
szazaléka jelezte, hogy enyhitene a vallalati hitelek
feltételein a kovetkezd fél évben, ami elsGsorban az ar

SZIGORITAS

jellegl feltételek tovabbi lazitasan keresztil valdsulhat
meg. A valaszadok nettd egynegyede szerint a likviditasi

helyzet megvaltozasa, illetve a piaci részesedési célok

%]
Rri|
Z-40 1 r-40  jarulhatnak hozzd leginkdbb a kihelyezett hitelek
p=4
*-60 4 r -80  sztenderdjeinek és feltételeinek enyhitéséhez. Az
80— -80  enyhijtés tovabbi okai a bankok netté 16 szazaléka
TEEZ2S=EZ2 =2 S=2S=2==2739 . , . 3 ,
pa 9 ul S & 3 > szerint a gazdasagi kilatasok és mas bankok
& & & & & g g
= versenyhelyzetének megvaltozdsdban keresendé.
—a—Nagy és kozepes vallalatok Kis- és mikrovallalatok ~
-m-(zleti célt ingatlanhitelek Q

Megjegyzés: A szigoritdst és enyhitést jelz6 bankok ardnydnak kiilonbsége
piaci részesedéssel sulyozva. Forrds: MNB, a bankok vdlaszai alapjan.
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6. dbra: A vdllalati uj kihelyezések kamatldba
% %
14 14

A=

Y
N

10

----Forintkamatok < 1M euro
- - -Eurokamatok < 1M euro
Folyészamla (HUF)

——Forintkamatok > 1M euro
——Eurokamatok > 1M euro

Megjegyzés: Vdltozé kamatozdsu vagy maximum egy éves kamatfixdldssal
rendelkezd hitelek. 2015-t6l az 1 millid euro feletti money market hitelektél
szlirt adatok alapjdan. Forrds: MNB.

4,5
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3,5
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2,5
2,0
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7. dbra: A vdllalati uj kihelyezések feldra
szazalékpont szazalékpont

=== Forintfelar < 1M euro ——Forintfeldr > 1M euro

=+ -Eurofelar < 1M euro ——Eurofelar > 1M euro

4,5
4,0
3,5
3,0
2,5
2,0
15
1,0
0,5
0,0

Megjegyzés: 3 hdnapos BUBOR, illetve EURIBOR feletti feldr. Vdltozo
kamatozdsu vagy maximum egy éves kamatfixdldssal rendelkezé hitelek.
2015-t6l az 1 millio euro feletti money market hitelektdl sziirt adatok
alapjan. Forrds: MNB.

: Az Uj szerzGdések esetében a valtozd kamatozasu vagy maximum egyéves kamatfixalassal rendelkez6 hiteleket vizsgaljuk. Az NHP keretén belll

Tovabb csékkent a forinthitelek finanszirozasi koltsége.
A piaci alapu uj véllalati hitelszerz6dések® kamatlaba a
nagy 6sszeg( forinthitelek esetében — a pénzpiaci jellegl
tgyletek® kisziirésével — atlagosan 0,4 szazalékponttal,
mig az 1 millié euro alatti forinthitelek esetében 0,3
szazalékponttal csokkent (6. dbra). Mindezt elsGsorban a
referenciakamat csokkenése eredményezte. A forint
kamatfelar

folyészamlahitelek kamatszintje a

valtozatlansaga mellett szintén 0,3 szazalékponttal
csokkent. A kiélez6d6 verseny ellenére az atlagos
kamatfelar a forinthitelek esetében lényegesen nem
valtozott, amihez Gsszetételhatds is hozzajarulhatott: a
jellemzéen hosszabb futamidével és a bankok szamara
koltséggel

hitelek aranya emelkedett mind a kis

magasabb  hitelkockdzati rendelkezé
beruhazasi
Osszegli, mind a nagy Osszegl hitelek esetében a
negyedik negyedévben. A nagy 0Osszegli eurohitelek
atlagos kamatszintje ugyancsak 0,3 szazalékponttal
csokkent, azonban ezt csak kismértékben magyardzza az
inkdbb a

kamatfelar csokkenésének volt a kovetkezménye (7.

euro referenciakamat csokkenése, és

abra). A kis 6sszegl eurohitelek kamatszintje atlagosan
0,2 nétt
emelkedésének eredményeképpen.

szazalékponttal az datlagos kamatfeldr

folydsitott hitelek tobbsége éven tuli hitel, igy az altalunk vizsgalt kamatlabakat csak a csekély 6sszegi éven beliili NHP-hitelek befolyasoljak.

* A money market tigyletek olyan, nem pénziigyi véllalatok szamara nyujtott hitelek, amelyek értéke meghaladja az 1 millié eurét, révid futamidével
rendelkeznek — jellemz&en 1 hénapon belilivel —, és valamilyen pénzlgyi m(ivelet finanszirozdsara szolgédlnak. 2015-t6l van lehet&ség a money market

Ugyletek kiszlirésére, ugyanakkor az ezt megel6z6 idészakban alacsony sulyukbdl adéddan nem torzitottak jelentésen a megfigyelt atlagos kamatokat.
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Megjegyzés: A PKI-mutato részindexe mutatja a bankrendszer hitelezési
tevékenységén keresztiili hozzdjdruldsat a vdllalati dlldeszkdz-beruhdzds

8. dbra: A PKl vdllalati hitelezésre vonatkozo részindexe
% %

3

0

F-1

F-2

-30 F-3
-40 -4

W Vallalati beruhdzas (év/év ndvekedési titem)
Uzleti bizalmi index - GKI
—PKI -Vallalati beruhazas (jobb skala)

éves névekedéséhez. Forrds: MINB, GKI.

Megjegyzés: Az erésebb és gyengébb keresletet jelz6 bankok ardnydnak
kiilénbsége piaci részesedéssel sulyozva. Forrds: MNB, a bankok vdlaszai

9. dbra: A hitelkereslet vdltozdsa futamidd szerint
% %

100
80
60

EROSEBB

GYENGEBB

2017. 1. f.év (e.)

—e—Rovid lejaratu hitelek

—m—HosszU lejaratu hitelek

------ Rovid lejaratu hitelek - varakozas
------ Hosszu lejaratu hitelek - varakozés

alapjan.

Megjegyzés: Mediterrdn orszdgok: Gérégorszdg, Olaszorszdg, Portugdlia,
Spanyolorszdg. Balti dllamok: Esztorszdg, Litvdnia, Lettorszdg. Forrds: EKB,

10. abra: Vdllalati hitelek tranzakcio alapu éves névekedési

liteme nemzetkézi 6sszehasonlitdsban
% %

~ = ~ ~ [ ‘= T X c
2 E T 2 2 g ® 58 ¢
S = 3 S S e s £ £
S © N o © = @ = 2

— %) S S o 9]
@ = &% b 5]
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g >
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MNB.
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aktivitasaval tovabbra is
2016
Index vallalati

A bankrendszer hitelezési

mérsékelten kontrakciés hatasu. negyedik

negyedévében a Pénzlgyi Kondicids
részindexe valamelyest nétt, de tovabbra is negativ
tartomanyban volt (8. abra), vagyis a vallalati beruhazas
éves szintjét kismértékben csokkentette a bankrendszer
visszafogott hitelezési aktivitdsa. A varakozasokat
megragadd, GKI altal publikalt Gzleti bizalmi index értéke
az elmult negyedévben enyhén csokkent, de tovabbra is
a historikusan rendkiviil magas pozitiv tartomanyban
2016 masodik felében a

épitGipari agazatok részindexei javultak leginkdbb. A

maradt. szolgaltatéi és
bankok Hitelezési felmérésre adott valaszai, az atlagos
kamatszintek csokkenése és a PKl-index is mind arra
utal, hogy javult a vallalatok finanszirozasi kérnyezete
2016 negyedik negyedévében.

Tovabb bdviilt a kereslet a rovid és a hosszu futamideji
véllalati hitelek irant egyarant. A Hitelezési felmérés
keretében a bankok netté értelemben vett 29 szazaléka
tapasztalt keresletélénkiilést a rovid lejaratu hitelek
esetében, mig valamivel kevesebb, nettd 26 szazalékuk a
hosszu lejaratu hitelek iranti keresletbdvilésrél szamolt
be (9.
devizahiteleket
forinthitelek
nagyobb ardnyban érzékelték. Méretkategoridk szerinti

abra). A novekvé kereslet a forint- és a

egyarant érintette, ugyanakkor a

irdnti  kereslet élénkilését |ényegesen
bontasban megallapithatd, hogy a kis- és mikrovallalatok
esetében érzékeltek a bankok nagyobb ardnyban
élénkilést, de a nagy- és kozepes vallalatok kereslete is
élénkdlt a vizsgdlt id6szakban. A valaszadé bankok netté
43 szazaléka szamol a kereslet béviilésével 2017 elsé fél
évében a hosszu lejaratu hitelek piacan, mig 14 szazalék
varja azt, hogy ugyanez a tendencia a rovid futamidejd
hitelek esetében is érvényesiilni fog.

Nemzetkozi kitekintés a vallalati hitelezésben

Az eurozdnaban és a régioban is a vallalati hitelezés
bévilése tapasztalhaté. Az eurozénaban atlagosan 1,5
szazalékkal nétt a vallalati hiteldllomany az elmult egy
(10. 4abra).
hiteldllomanyat az elmult években

évben A mediterrdn orszagok vallalati
lassulé leépiilés
jellemezte, 2016-ban 6sszességében —1,2 szazalékot tett
Ebben az

orszagcsoportban elsésorban a spanyolorszagi és az

ki a tranzakciés alapu allomanyvaltozas.

olaszorszagi hitelezési folyamatok voltak

meghatdrozdak. Ezzel szemben a centrumorszagokban,

els6sorban a francia és a német banki hitelezés
eredményeként, 0Osszesen 3,1 szdazalékkal bévilt a

vallalati hiteldllomany 2016-ban. A balti allamokban 6,8

szazalékkal, a visegradi orszagokban pedig 5,7



11. abra: Vdllalati hitelek feltételeinek vdltozdsa és a
vdltozds irdnydba hato tényezék nemzetkézi

6sszehasonlitdsban
60 & __ % 6o
<2 40 A L 40
=
o
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& >
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SR R R EE R EEEEEEE
SIRIRIS|NIRIRIZINIRIRIZINIRIRIZINIRIEBIS
Magyarorszdg Csehorszdg | Szlovakia |engyelorszag Eurozdna

@Versenyhelyzet

mm Likviditasi és t6kehelyzet

—o-Hitelezési feltételek valtozdsa

Ciklikus tényezdk
CJEgyéb tényezdk

Megjegyzés: Az egyes kategdridk értékei a tematikusan odatartozd tényezék
szamtani dtlagaként adddnak. A pozitiv értékek a feltételek szigoroddsdt, a
negativak az enyhitést jelélik. Forrds: MNB, EKB, nemzeti jegybankok.

12. ébra: Kamatfeldrak nemzetkézi dsszehasonlitdsa hazai
pénznemben nydjtott kis dsszegli vdllalati hiteleknél

szézalékpont

szazalékpont

7 A L7
6 6
5 LS
4 A L4
3 3
2 L2
1 F1
0 0

——Magyarorszag
— -Lengyelorszag
——Romania

Szlovakia
-=-- Csehorszag

Szlovénia
——Eurozéna

Megjegyzés: Even beliil vdltozé kamatozdsu hitelek, igy a legfeliebb 2,5
szdzalékpontos felari NHP-hiteleket nem tartalmazza. Magyarorszdg
esetében 2015-t6l az 1 millic euro feletti Money Market hitelektdl sziirt
adatok alapjdan. Forrds: MNB, EKB, nemzeti jegybankok.

szazalékkal boviilt a vallalati hitelezés. Horvatorszagban
1,6 szazalékkal nétt, Szlovénidban megkdzelitéleg
stagnalt, mig Romadnidban 1,8 szazalékkal csdkkent a
nem  pénzigyi vallalatok hiteldllomanya éves
Osszehasonlitasban.

Heterogén képet fest a vallalati hitelfeltételek régios
alakulasa. A hitelezési felmérésekben adott banki
valaszok alapjan az eurozéndban 0Osszességében
valamelyest szigorodtak a vallalati hitelfeltételek, a
bankok nettd értelemben vett 1,5 szdzaléka szigoritott a
hitelhez jutds feltételein (11. abra). Ez az érték az
Ausztridban és Hollandidaban megfigyelhet6 szigoritas,
valamint a tdbbi orszagra jellemzd valtozatlan feltételek
eredményeként addédik. A KKE régidt tekintve
elmondhaté, hogy Lengyelorszagban szigorodtak,
Magyarorszagon  és  Szlovakidban  valtozatlanok
maradtak, mig Csehorszagban enyhiltek a vallalati
hitelfeltételek. A bankok kozétti verseny tovabbra is az
enyhités iranydba haté tényez6k kozott szerepelt
Eurdpa-szerte a bankok valaszai szerint, ugyanakkor ezt
Hollandiaban ellensulyozta a kockazati tolerancidjukban
bekovetkezett romlas és a kkv-k hitelkockazatanak
emelkedése — mindezek 0Osszességében a feltételek
szigoritasdhoz vezettek.

Nem valtozott érdemben a vallalati hitelek atlagos
finanszirozasi koltsége a régioban. Az 1 millié eurdnal
kisebb volumen( vdllalati hitelek atlagos kamata az
eurozéndban 0,1 szazalékponttal csokkent a negyedik
negyedévben a referenciakamat tovabbi csokkenése
miatt (12. abra). A régidban Magyarorszagon csokkent a
legnagyobb mértékben — mintegy 0,3 szazalékponttal —a
vallalati hitelek atlagos kamatszintje, mig Szlovakiaban
és Csehorszagban 0,1 szazalékpontos mérséklédés volt
megfigyelhet6. Romanidban és Lengyelorszdgban nem
valtozott, mig Szlovénidban 0,1 szazalékponttal nétt a
finanszirozas atlagos koltsége. A referenciakamatként
szolgdlé bankkozi kamatldbak a visegradi orszagok
esetében (Magyarorszag kivételével) nem valtoztak, igy
a felarak valtozasa megegyezett a kamatszintekével.
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Keretes irds: HIRS teljesiilések értékelése

A Magyar Nemzeti Bank (MNB) 2016 janudrjaban elinditotta a Novekedéstamogatd Programot (NTP), ami a bankok piaci
hitelezéshez vald visszatérését segiti el6 a Novekedési Hitelprogram (NHP) fokozatos kivezetésével, valamint a Piaci
Hitelprogram (PHP) meghirdetésével. A PHP keretében az MNB a kereskedelmi bankokkal kotott kamatcsere-lgylet
segitségével a hosszu futamidejl, piaci alapu hitelezésre iranyulé Osztonzési rendszert alakitott ki. Az tgylet (HIRS)
igénybevételének feltételével a bankok implicit médon az allokdlt tGgyletmérettel aranyosan, 6sszesen 195 millidrd forint
értékben tettek vallalast a kkv-hitelezésiik novelésére.

A hitelezési vallalas teljesitésének ellenbrzése évente, az MNB altal definialt hitelezési kritérium mutaté alapjan torténik,
amely a kkv-k (valamint az 6nallé vallalkozdk) szamara folydsitott hiteleket tartalmazza, csokkentve a torlesztésekkel, az
NHP folydsitdsok 25 szdzalékdval és az eladott teljesité kovetelések bruttd konyv szerinti értékével. A jegybank
portfdlidtisztitasi céljainak megfelel6en a hitelezési referenciamutatét nem mérséklik a nemteljesité hitelkovetelések
eladasabdl szarmazo tranzakcids csokkenések, valamint az ilyen koveteléseken keletkezett torlesztések sem (6sszhangban a
Monetaris Tanacs 2017. januar 10-i dontésével). A hitelezési kritériumnak egy teljes naptari év vonatkozasaban kell
megfelelnie az intézményeknek.

Korabbi el6rejelzéseinkben a 2016. évi kkv-hitelezés boviilésének egyik pilléreként tekintettiink a bankok PHP-ban tett
vallaldsaira. A kkv-hitelezésben tapasztalt éves folyamatok alapjan 6sszességében a feltételek varhatd teljestilése volt
prognosztizalhaté aggregaltan.

A Piaci Hitelprogram elsé évének fellilvizsgalata februar végével zarult le. Megallapithatd, hogy az intézmények donté része
(17-bdl 15 bank vagy bankcsoport) jelentds tulteljesités mellett zarta a 2016. évet, igy az éves 6sszevont megfelelés 150
szazalékos lett szektorszinten. Csupan két intézmény esetében nem volt maradéktalan a feltétel teljesiilése, esetiikben az
lgylet terméktajékoztatdjaban szerepld szankcid kivetésére kerdlt sor.

Azon intézmények, amelyek februar végéig nem zartak az MNB-vel szembeni pozicidjukat, az Ugyletmérettel aranyosan
Ujabb, 6sszesen 170 milliard forint értékd hitelezési kritériumot vallaltak ezzel 2017-re. igy varakozasunk szerint a Piaci
Hitelprogram az elkdvetkezé évben is a kkv-hitelezés egyik tartdpillére lehet a bankszektorban, a Névekedési Hitelprogram
kifutdsat kdvetden is.
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3. HITELEZESI FOLYAMATOK A HAZTARTASI SZEGMENSBEN

2016-ban megdllt a hdztartdsi hitelezés mérséklédése, igy az éves dinamikdban egyértelmdii javulds tapasztalhato az el6z6
évekhez képest. A negyedik negyedévben 36 millidrd forintot tett ki a hitelintézetek hdztartdsi hiteltranzakcidinak dsszege.
A pozitiv tranzakciokra jelent6s hatdssal volt az éndllo vdllalkozok dltal felvett hitelek béviilése, de a lakossdgi
hitelfelvételek és tirlesztések egyenlege is javuld tendencidt mutat. Az NHP-n kiviili uj szerz6déskotések volumene 260
milliard forintot tett ki a vizsgdlt idészakban, ami éves dtlagban 50 szdzalékos névekedést jelent. A teljes volumenen beliil
az uj lakdshitelek kihelyezése 42 szdzalékkal emelkedett az elmult egy évben, mig a személyi kélcséndké 61 szdzalékos
béviilést mutatott. A Hitelezési felmérésre adott banki vdlaszok alapjan a lakdscélu hitelfeltételek érdemben nem
vdltoztak, mig a fogyasztdsi célu hitelek feltételei enyhiiltek a negyedik negyedévben. A bankok visszajelzése alapjan a
kévetkezd fél évben érdemben tovdbb enyhiilhetnek a hitelfeltételek mindkét termékkérben. Emellett a bankok széles
kérben érzékelték a hitelkereslet béviilését is a negyedik negyedévben, mig eléretekintve tovadbbi intenziv emelkedést
prognosztizdlnak. Erre a Csalddi Otthonteremtési Kedvezmény tovdbbra is pozitiv hatdssal van: a negyedév sordn a CSOK-
hoz volt kéthet6 az uj lakdshitel-volumen 17 szdzaléka. Az uj lakdscélu hitelek dtlagos teljes hitelkéltsége csékkent, mig az
dtlagos kamatfeldr vdltozatlan maradt a vizsgdlt id6szakban, amely a kockdzatosabb ligyfelek nagyobb ardnyu
finanszirozdsa hatdsdra vezethetd vissza.

13. dbra: A hdztartdsi hiteldllomdny netto negyedéves Hazai haztartasi hitelezés

vdltozdsa denomindcio szerint

200 MrdFt % ao A haztartasi hitelezés novekedését az 6nallé vallalkozok

hitelfelvételei is serkentették a negyedik negyedévben.

300 - L 30 . . N
2016 negyedik negyedévében a hitelintézetek
200 - L 20 . . . s ‘ o x
haztartasokkal szembeni hiteldllomanya az el6z6
100 1 ! ﬂ I ) I I 1 negyedévhez hasonlé volumenben, 36 milliard forinttal
0 ST i j\y’p 0 novekedett a hiteltranzakciok eredéjeként (13. abra). Az
-100 A ) LY I -10  allomanyban toértént leirasok és atsoroldsok 124 milliard
200 A L 20 forintnyi mérséklédést eredményeztek a vizsgalt
300 30 id8szakban. A tranzakciok a forinthitelek 37 millidrd
I N N R e e F forintnyi novekedését, mig a devizahitelek 1 milliard
] ] S 3 3 S S 5] 3 . R (s . . T
N ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ I forintnyi csokkenését eredményezték. A lakdscélu hitelek
= Tranzakeid - HUF I Tranzakcid - FX 2 . . . . i1ps
-y 6b dllomanyvaltozs Forintosités - HUF 10 millidrd forinttal, a fogyasztasi hitelek 48 milliard
= Elszamolds és forintositas - FX ——Osszesen forinttal csokkentek a tranzakciok hatdsara, mig az egyéb
= = Ev/év valtozas (jobb skala) hitelek volumene — melyben az 6nallé vallalkozok hitelei
Megjegyzés: Szezondlisan nem igazitott és drfolyamhatdssal gérditetten ., o ez .
korrigalt netté hiteldllomdny-vdltozds. Az éves dllomdnyvdltozds jatszanak dont6  szerepet - 955 milliard ~ forinttal
tartalmazza az elszémolds hatdsdt. Forrds: MNB. emelkedett a negyedév sordn.” Osszességében a

haztartasi hiteldllomdny éves Osszevetésben nem
valtozott, ezt azonban az 6nallé vallalkozéknak nyujtott
hitelek 82 milliard forintos bdviilése jelent&sen
befolyasolta. A lakossagi hiteldllomany éves leépiilési
Uteme 2,6 szazalékot tett ki, amihez a negyedévben két
egyedi hiteleladas 6sszesen 44 milliard forinttal jarult
hozza. A hdztartdsi hiteldllomany dinamikajanak javuldsa
ugy valésult  meg, hogy az  élénkebb  Uj
hitelkihelyezésekkel szemben nagyobb téketdrlesztések
alltak.

® A haztartasok statisztikai kategoriaja a lakossagot és az 6nall6 véllalkozokat (egyéni véllalkozok és Gstermel6k) jelenti egyiittesen.
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14. ébra: Uj hdztartdsi hitelek a teljes hitelintézeti

szektorban
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Megjegyzés: A hitelkivdltds csak a végtérlesztéssel és a forintositdssal

dsszefliggl kivaltdasokat jeléli. Forrds: MINB.

15. dbra: A hitelezési feltételek valtozdsa a hdztartdsi

szegmensben
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Megjegyzés: A szigoritdst és enyhitést jelz6 bankok ardnydnak kiilénbsége

piaci részesedéssel sulyozva. Forrds: MNB, a bankok vdlaszai alapjdn.

16. abra: Az uj hdaztartdsi hitelek THM-szintje
%

%

35

— — Lakashitel
——Szabadfelhasznalasu jelzalog

Egyéb fogyasztasi hitelek
—— Lakashitel (Itp. nélkil)

Megjegyzés: Uj folydsitdsu hitelkamatok negyedéves dtlaga. Forrds: MNB.
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Az uij szerz6déskotések volumene éves 6sszevetésben 50
A hitelintézetek
hitelszerz6déseinek volumene az 6nallé vallalkozék NHP

szazalékkal bdviilt. Uj haztartasi
hitelfelvételein tul 260 milliard forintot tett ki a negyedik
negyedévben (14. dbra). Az (j hitelkihelyezések volumene
éves atlagban 50 szazalékkal nétt a 2015. évhez képest. A
lakascélu hitelek esetében a novekedés éves liteme 42
szazalékot tett ki, a szabadfelhaszndlasu jelzaloghitelek
kibocsatdsa 37 szdzalékkal, mig az egyéb fogyasztasi
hiteleké 64 szazalékkal bdévilt, ezen belll a személyi
kolcsonok uj kibocsatasa 61 szdzalékkal emelkedett a
2015. évi szerz6déskotésekhez képest. A lakashiteleken
belill az Uj lakds épitésére vagy vasarlasara felvett hitelek
aranya 2016-ban folyamatosan emelkedett, ez a negyedik

negyedévben az Uj kibocsatas 16 szazalékat tette ki.

Enyhiiltek a fogyasztasi termékek hitelfeltételei a
negyedév soran. A Hitelezési felmérés keretein beliil
adott valaszok alapjan a bankok netto értelemben vett 41
szazaléka enyhitett a fogyasztasi hitelek feltételein 2016
negyedik negyedévében. A lakashitelek sztenderdjeinek
altalanos enyhitésérél a bankok netté 6 szazaléka szamolt
be (15. dbra). Ennek ellenére a részfeltételeket tekintve a
bankok jelentds aranya jelzett lazitast: 44 szazalékuk
csokkentette a felarakat, 7 szazalék a folydsitasért
felszamitott dijakat, valamint tovabbi 23 szazalék a
maximalis hitelfedezeti ardnyon enyhitett. Voltak bankok,
akik a jovedelemardnyos torlesztérészlet feltételein is
lazitottak. A vdlaszadd bankok a feltételek enyhitését
els6sorban a lakaspiaci folyamatok és a gazdasagi
kilatasok javulasaval, masodsorban a kockazati tolerancia
A bankok

aranyban szamoltak be a lakashitelek (34 szazalék) és a

megvaltozdsdval magyaraztak. hasonld
fogyasztasi hitelek (41 szazalék) feltételeinek tovabbi

tervezett enyhitésérdl az elkovetkezend§ fél évre.

A lakascélu hitelek hitelkoltsége csokkent, mig atlagos
2016
negyedik negyedévében az Uj lakdscélu forinthitelek
hitelkoltsége 0,2 szazalékponttal 5,5
szazalékra csokkent (16. A hitelkoltségek a
kamatozds moddja szerint kissé eltér6en alakultak: a

felaruk nem valtozott a vizsgalt idészakban.

atlagos teljes
abra).

valtozd kamatozasu hitelek atlagos simitott THM-értéke
0,3
lakdascélu hiteltermékek simitott teljes hitelkdltsége 0,1
A
Osszetételhatas nem jatszott érdemi szerepet az atlagos

szazalékponttal, mig a fix kamatkonstrukcidju

szazalékponttal csokkent. negyedév soran az
THM alakuldsaban, a fix kamatozasu (atlagosan nagyobb
hitelkoltség) hitelek aranya az uj kibocsatasban az el6z6
negyedévhez hasonldéan 59 szazalékot tett ki. A felarak

atlagosan nem valtoztak a vizsgdlt id6szakban: a 3 havi



17. abra: Az Uj hdztartdsi hitelek kamatfeldra

szazalékpont szdzalékpont

12 4

10 A

— — Lakashitel
- - -Lekotott betét
------ Egyéb fogyasztasi hitelek (jobb skala)

——Szabadfelhasznalasu jelzalog
—Lakashitel (Itp. nélkal)

Megjegyzés: 3 honapos BUBOR feletti kamatfeldrak negyedéves dtlaga.
THM alapd feldrak. Forrds: MINB.

18. dbra: A PKI hdztartdsi fogyasztdsi kiaddsokra vonatkozo

részindexe
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——Haztartasok nettd fogyasztasi kiadasai (év/év névekedési titem)
—PKI - Haztartasok nettd fogyasztési kiadasai (jobb skala)
——GKI Fogyasztoi bizalmi index (jobb skala)

Megjegyzés: A PKI a bankrendszer hitelezési tevékenységén keresztiili
hozzdjdruldsdat mutatja a hdztartdsi fogyasztdsi kiaddsok éves névekedési
liteméhez. Az dbrdn technikai okokbdl a GKI-index szdzadrészét tiintetjiik
fel. Forrds: MNB, GKI.

BUBOR feletti felar 4,8 szazalékpontot tett ki december
végén (17. d4bra). A Hitelezési felmérésben jelzettel
ellentmondast a  felarak

szembeni  latszdlagos

csokkentésével kapcsolatban tovabbra is az Uj,

kockazatosabb lgyfelek finanszirozasa magyarazhatja.

A fogyasztasi hitelek hitelkoltsége és felara is csokkent a
fedezett
fogyasztasi hitelek kamatszintje 0,4 szazalékponttal, mig
hitelek
szazalékponttal csokkent a negyedik negyedévben. 2016
fedezett
fogyasztasi hitelek atlagos kamatszintje 6,7 szazalék, az
egyéb hiteleké 13,6 szazalék volt (16. abra). A felarak a
0,2
szazalékponttal 6 szdzalékpontra csokkentek, mig az

negyedik negyedévben. A jelzadloggal

az egyéb fogyasztasi kamatszintje 1,8

utolsd6 negyedévében igy a jelzadloggal

szabadfelhasznalasi jelzaloghitelek  esetében
egyéb fogyasztasi hitelek esetében 1,6 szazalékpontos
csokkenés utan az év végén 13 szdazalékpontot értek el

(17. abra). A bankok szamara a lekotott betétek a

negyedik negyedévben is valamelyest olcsdbb
forrasszerzési lehetGséget biztositottak a bankkozi
hiteleknél.

A pénziigyi kozvetitGrendszer 6sszességében tovabbra
is semleges hatasi a haztartasok fogyasztasara. A
haztartdsok fogyasztasi kiadasainak trendszer(i béviilését
az el6retekinté fogyasztdi bizalmi index novekedése
soran. A historikus

kisérte a negyedév

Osszehasonlitasban rendkivil magas érték
emelkedéséhez az elmuilt negyedévekben a lakossag
munkanélkiliségtél vald félelmének csokkenése, a sajat
pénziigyi helyzet és a megtakaritasi képesség varhatd
alakuldsanak javuladsa jarult hozza. A Pénzigyi Kondicids
részindexe

Index fogyasztasi kiadasokra vonatkozd

alapjan a pénziigyi kozvetitérendszer hitelezésének
hatdsa a haztartasok fogyasztasi kiadasara 6sszességében

semleges volt (18. dbra).
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19. dbra: Hitelkereslet a hdztartdsi hitelezési szegmensben
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Megjegyzés: Az erdsebb és gyengébb keresletet jelz6 bankok ardnydnak
kilénbsége piaci részesedéssel sulyozva. Forrds: MNB, a bankok vdlaszai
alapjan.

20. dbra: A hdztartdsi hiteldllomany tranzakciokbdl eredd
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Megjegyzés: Mediterrdn orszdgok: Gérégorszdg, Olaszorszdg, Portugdlia,
Spanyolorszdg. Balti dllamok: Esztorszdg, Litvdnia, Lettorszdg. Forrds: EKB,
MNB.
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A bankok varakozasai a lakossagi hitelkereslet tovabbi
béviilésével kapcsolatban bizakodéak. A negyedik
negyedévben a Hitelezési felmérésben részt vevé bankok
tobb mint haromnegyede érzékelte a kereslet béviilését
mind a lakdscéld, mind a fogyasztasi hitelek terén. A
kovetkez6 fél évben a bankok csaknem 80 szdzaléka
tovabbi keresletélénkiilést var az emlitett két részpiacon.
A lakascélu hitelek keresletét tovabbra is tamogatja a
Csaladi Otthonteremtési Kedvezmény: a negyedik
negyedévben a CSOK-hoz kot6éd6en 20 milliard forint
hitelkihelyezés tortént, ami az Uj lakashitel-kibocsatas 17
szazalékat tette ki. 2016-ban a tamogatott hitelek
novekvé hanyadat tették ki az Uj lakds épitésére vagy
vasarlasdra felvett hitelek, a CSOK 10+10 hitelek a CSOK-
hoz kothetS hitelek 38 szazalékat tették ki az utolséd
negyedévben.

Nemzetkozi kitekintés a haztartasi hitelezésben

A haztartasi hitelezés a régidban és az eurozénaban is
béviilést mutat. Az eurozéndban az éves atlagos
novekedési Utem 2016 negyedik negyedéve soran
kismértékben emelkedett, december végén pedig 2,3
szazalékot tett ki (20. abra). A tagdllamok tobbségében
nétt a haztartasok addssaga éves Osszevetésben, azonban
irorszighan  és  Gorogorszagban 3 szazalékos,
Spanyolorszdgban, Portugdlidban és Cipruson 1
szazalékos éves leépiilés jellemzi a hitelallomanyt.
irorszagban a mérséklédés a haztartasok fenntarthaté
addssagszolgalatat tamogatja, mivel a hiteldllomany
nemzetkodzi 6sszehasonlitdsban jelent6snek tekinthetd.
Az Uj hitelkihelyezések volumene azonban emelkedik, és
a fogyasztdsi hitelek novekedése pozitivba fordult 2016
folyaman. Goroégorszagban ezzel szemben a kedvezétlen
makrogazdasagi mutaték miatt a lakossag tovabbra is
visszafogja a fogyasztasat, és ezzel 6sszefliggésben szikil
a hitelezés. A kelet-k6zép-eurdpai régid orszdgaiban a
haztartasi addssagallomany emelkedése figyelheté6 meg:
a Szlovakidban megfigyelhet6 13 szazalékos éves
novekedés mellett Csehorszagban 8, Romanidban 6,
Lengyelorszdgban 4 szazalékkal bdéviult a haztartasi
hitelezés.



21. dbra: Lakdscélu hitelek feltételeinek valtozdsa és a
vdltozds irdnydba hato tényez6k nemzetkézi
Osszehasonlitdsban
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Megjegyzés: Az egyes kategdridk értékei a tematikusan odatartozo

tényezék szamtani dtlagaként adddnak. A pozitiv értékek a feltételek
szigoroddsdt, a negativak az enyhitést jel6lik. Forrds: MNB, EKB, nemzeti

Jjegybankok.

22. dabra: A feldr nemzetkézi 6sszehasonlitdsa a hazai

pénznemben nyujtott lakdscélu hiteleknél

szazalékpont szazalékpont

———Romania ===Szlovakia - = Lengyelorszag
— - Csehorszag ——Eurozoéna Szlovénia
—— Magyarorszag

Megjegyzés: 3 honapos bankkézi kamat feletti, THM alapu feldrak. Forrds:
MNB, EKB, nemzeti jegybankok.
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A lakascélu hitelfeltételek valtozatlanok maradtak az
eurozénaban a negyedév soran. Az Eurdpai Kozponti
Bank felmérése alapjan az eurozéna bankjai nem
valtoztattak érdemben a lakascélu hitelek feltételein,
mikdzben a bankok tobb mint harmada a kereslet
élénkulésérdl szamolt be. Mig a standardok enyhitését
tdmogatta a versenyhelyzet és az érzékelt kockazatok, a
bankok kockazati tolerancidja a szigoritast indokolta volna
a vizsgalt id6szakban. A részfeltételeket tekintve tovabbra
is a bankok netté értelemben vett kdzel 20 szdzaléka
csokkentette a feldrakat. A KKE-régié orszagaiban
hitelfeltételek:
Szlovédkiaban valtozatlanok maradtak, Lengyelorszagban

heterogén  moddon  alakultak a
enyhiiltek, mig Csehorszagban szigorodtak a lakashitelhez
jutas feltételei (21. abra). A Csehorszagban megvaldsult
szigoritds  hatterében a finanszirozdsi  koltségek
emelkedése és a lakaspiacon érzékelt kockazatok mellett
(LTV)

ajanlas életbe Iépése all.

a hitelfedezeti mutatéra vonatkozd jegybanki

Az eurozénaban nem valtozott, a régioban heterogén
moédon alakult az Gj lakashitelek atlagos felara. A
negyedév folyamdn az eurozdonaban atlagosan 0,1
szazalékponttal 2,2 szazalékra csokkent az Uj kibocsatasu
lakascélu hitelek atlagos hitelkoltsége. A régids orszagok
kozul Szlovakidban és Csehorszdgban mérséklédtek a
rendre 0,2 és 0,1

Szlovéniaban és

kamatok, szazalékponttal. Mig

Lengyelorszagban  valtozatlanok
maradtak, Romaniaban 0,1 szazalékponttal emelkedtek a
hazai devizdban kibocsatott lakashitelek atlagos kamatai.
A kamatfelarak jellemz6en nem valtoztak a vizsgalt
id6szakban: az eurozénaban atlagosan tovabbra is 2,6
szazalékpontot tett ki, ami 2,3 szazalékponttal
alacsonyabb a hazai felaraknal (22. abra). A KKE-régid
orszagaiban a kamatszint valtozasanak megfelel6 iranyu,
és ahhoz hasonld mértékd vdltozas kovetkezett be. A
hazai felarak szintje igy tovabbra is magasnak tekinthetg,
a visegradi orszdgok atlagat 2,3 szazalékponttal haladja

meg.
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Keretes iras: A lakashitelfelarak elmult évi emelkedésének okai
A hazai hitelintézeti szektor altal kibocsatott lakashitelek atlagos THM-szintje 2016 folyaman Osszességében 0,3
szazalékponttal 5,5 szazalékra csokkent, mig ugyanezen id6szak alatt az atlagos felar 0,4 szazalékponttal emelkedett. A
Hitelezési felmérésre adott banki valaszok alapjan ugyanakkor az lathatd, hogy 2016-ban a bankok vagy enyhitettek, vagy
nem valtoztattak a lakashitelek feltételein Gsszességében, raadasul a részfeltételeket tekintve sajat bevallasuk szerint
mérsékelték a feldrakat. Ezt a latszélagos ellentmondast a kibocsatott hitelek 6sszetételének véltozasa és a referenciakamat
és a bankok atlagos forraskoltségének eltérése oldhatja fel. A lakashitelek esetében megfigyelt emelkedés a fogyasztasi
hitelek esetében nem volt megfigyelhet6: ebben a szegmensben a felarak atlagosan 3,7 szazalékponttal 12 szazalékpontra
csokkentek az év folyaman.
A lakascélu hitelfelarakban latott emelkedés tobb okra vezethetd vissza:
i) A feldrak szamitdsakor az az altaldnosan bevett
gyakorlat, hogy a megvalésult (gyleti kamatokat -, _szizalékpont A Sl e < s szézalékpont -
hasonlitiuk a bankkdézi atlagos kamatldbhoz, hiszen ez ¢ | L 6
ragadja meg transzparens moédon a bankrendszer s | L 5
(hitelnyujtashoz sziikséges) Uj forrasszerzésének datlagos 4 | L 4
hatdrkoltségét. Ez az allitas ugyanakkor a nulla kozeli 3 | L 3
kamatkornyezetben sériilhet, még abban az esetben is, ha ; | L 2
a bankkoézi kamatldb nem siillyed a negativ tartomanyba. 1 | L1
Ennek oka, hogy a betéttel rendelkezé (Uigyfelek ¢ — T I
megtartasanak igénye akar a megfelel6 futamidejd -1 Bl S e e el S S 1
bankkozi  kamatldab  feletti  betéti  kamatot s é ==z ; ==z a ==z 5 ==z ; ==z 5 ==z = ==z
eredményezhet. Ez a jelenség els6sorban a lakossagi ] ] ] ] ] ] g
lekotott betétek esetében érvényesiilt 2016 végén, és az =« rLekotott betét — Lakdshitel (itp. nélkdl)

= = Lakashitel —— Lakashitel a lekotott betétekhez
Ujonnan lekotott vallalati  betétek atlagos kamata i B T
kozeledett is a bankkozi kamatlabakhoz (tehat ndvekedett — Forrdsimme
a betéti felar). Amennyiben referenciakamatként a bankkozi kamatlab helyett a lakossagi lekotott betétek kamatat vennénk
alapul, akkor is emelkedne az atlagos felar 2016-ban, azonban 2016 végi értéke 40 bazispont helyett mar csak 20
bazisponttal haladna meg a 2015 végi értéket.’
ii) Az U] hitelkibocsatason beliil a fix kamatozasu hitelek L o) GG el TRD et el 1 Licelelehd

kamatrégzités hossza szerint
ardnya 4 szazalékponttal emelkedett a véltozd o szézalékpont % 20
kamatozdsu termékek ellenében, igy az év soran 57‘ 1 - 60
Osszességében a kibocsatds 58 szdzalékat tették ki. A ¢ | ~ r S0
haztartdsok szamara kiszamithatobb terhet jelent§ fix 5 /M ~ [
kamatozasu lakashiteleket hagyomanyosan (emelkedd : | k 22
hozamgorbe esetén) magasabb felarak mellett folyositjak i ] L 10
a hitelintézetek, hiszen a ndluk jelentkezé kamatkockdzat o . |,
fedezése tobbletkoltséget jelent szamukra. A fix § = é = f; = g = § =2 g = § = é = é = § = § = § =
kamatozasu hitelek felé valé eltolddas hatasa a teljes, 40 S 8 8 8 8 8 8 8 8 & & 8
bazispontos emelkedésbdl becslésiink szerint 10 Even tul fixalt kamatozasu hitelek aranya (jobb skala)
bazispontot tett ki. Ugyanakkor nemcsak a fix kamatozasu _E:::: ngXevle:‘f;af'axsa'gse\?e:alx'siggg? felett)
hitelek ardnya nétt 2016 soran, a megndvekedett kereslet —Felar (5-10 éves fixdlas, 7 éves IRS felett)
—Felar (10 éven tuli fixalas, 10 éves IRS felett)

eredményeként a kamatfixalt hitelek megfeleld  rorrds mns.
futamidej( IRS feletti atlagos feldra is emelkedett a valtozé kamatozasu hitelek feldrahoz képest.
iii) A felarak emelkedésének masik oka abban all, hogy a bankok kockazatvallaldsi hajlandésaga emelkedett az elmult
évben: olyan Ugyfeleket is hiteleznek, akiket kordbban nem mind&sitettek hitelképesnek. Ez a feldrak bankonkénti

® Természetesen sem a bankkézi kamatlab, sem a lekététt betétek kamata nem ragadja meg pontosan a bankrendszer atlagos forraskéltségét, de az Uj
hitelezés hatarkoltségét sem. A bankkozi kamatlabak transzparens és univerzalis voltuk miatt azonban még igy is a legalkalmasabb mutatdk az idébeli és
nemzetkozi 6sszehasonlitasokhoz.
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alakulasabol és a kibocsatott lakashitelek atlagos futamidejének emelkedésébdl lathatd. A kereslet tovabbiakban is vart

bévilése, igy a potencialis lgyfélkor szélesedése miatt az ebbdl adodd Osszetételhatds tovabbra is szerepet jatszhat a

kamatfelarak alakuldsaban. o ’ o
Az Uj lakdshitel-kibocsdtds és a feldrak valtozdsa

e
N

iv) A negyedik lehetséges ok a magasabb és alacsonyabb
feldarakkal hitelez6 bankok kozotti aranyeltolédas. Ha az uj
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o

'S

hitelkibocsatason bellil emelkedne azoknak a bankoknak a

o
0o
L

részesedése, amelyek magasabb hitelfeldarak mellett

o
o

o ® 12

folyésitanak hiteleket, vdltozatlan banki kockazatvallalas
mellett is n6ne az aggregalt atlagos kamatfeldr. Ezen

bankok esetében a magasabb feldrat szamos ok

Lakashitel-feldrak véltozasa (szazalékpont)
(=)
>
1

r:
magyarazhatja, ilyen példaul az eltér6 célcsoport, a 33

_ . . . " 0,0
mérsékeltebb koltséghatékonysag, de a kedvez6bb ' ' ' ' '
alkupozicié is. Vizsgalatunk alapjan ugyanakkor ez a -0,2

. p . . o -8,0 -6,0 -4,0 2,0 0,0 2,0 4,0
tenyezossnem emelte  az atlagos felarat. Az uj Részesedés véltozasa az Uj lakdshitel-kibocsatason bell
kibocsatdsban a 2015-6s piaci részesedésekkel szamolva (szazalékpont)

Megjegyzés: A buborék mérete a 2016. negyedik negyedéves részesedést reprezentdlja az uj
lakdshitel-kibocsdtdsbo b

ugyanakkora atlagos felarat kapnank, mint a 2016-ban ' boborékban szerepl6 szémok a felrak aktudiis ssintjét mutatidk.

Forrds: MNB.

megfigyelt tényleges atlagos kamatfelar.

Osszességében elmondhaté tehat, hogy az elmilt egy évben megfigyelt atlagos aggregalt felaremelkedést csak részben
okozta a banki termékek draguldsa. Els6sorban a haztartdasok és a bankok fokozottabb kockazatvallaldsa jarult hozza, de a
hitelfelvevék igényeinek valtozasa is szignifikans hatdssal birt (Id. fix kamatozasu hitelek preferalasa).

6,0
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4. MELLEKLET: MODSZERTANI MEGJEGYZESEK

Az elemzés alapjat statisztikai adatok és a Hitelezési felmérés eredményei adjak.
1. Hitelaggregdtumok és hitelkamatok adatai

A Magyar Nemzeti Bank torvény altal meghatarozott feladata statisztikai adatok kozlése a hitelintézeti rendszer
mikodésére és az orszag pénziigyi helyzetére vonatkozdan. Az MNB honlapjan megtalalhatok az 6sszeallitott statisztikak,
a f6 adatokat bemutatod sajtokézlemények és a statisztikak készitésének mddszertani leirasai. A weboldal elérési cime:
http://www.mnb.hu/statisztika

2. Hitelezési felmérés

A Hitelezési felmérés segit feltarni, hogy a meghatarozé hazai bankok hogyan latjak, értékelik a piaci folyamatokat, illetve
hogyan alakitjak stratégidjukat és azon belil hitelezési politikajukat. A haztartasi hitelekre vonatkozé felmérésben Gsszesen
11 bank vett részt. A lakashitelekkel kapcsolatos kérdésekre 9, a fogyasztasi hitelezéssel 6sszefliggéen 10 bank és emellett
7 pénzigyi vallalkozas adott valaszt. A 2016 negyedik negyedév végi adatok alapjan a lakdscélu hitelallomanyra
vonatkozdéan a felmért intézmények a bankszektor 86 szazalékat fedik le, mig a fogyasztasi hitelek piacan 89 szdzalékat. A
vallalati kérdGivet 6sszesen 8 bank toltotte ki, ezek a vallalati hitelek piacanak 79 szazalékat képviselik, mig az lzleti
ingatlanhitelekre vonatkozé kérdGivre valaszold 7 bank piaci részesedése 89 szazalék.

A felmérés minden szegmensben standard kérdGivbél all. A visszatekint6 kérdések 2016 negyedik negyedévére (2016
harmadik negyedévéhez képest), az eléretekinté kérdések a kdvetkezd fél éves idGszakra, azaz 2017 elsé és mdsodik
negyedévét lefedd idGszakra vonatkoznak (2016 negyedik negyedévéhez képest). A mostani kérddivet a hitelezési vezetSk
2017. januar 3. és 17. kozott toltotték ki.

A valtozas jelzésére a valaszaddk szazalékaban kifejezett Un. nettd vdltozas mutatodt hasznaljuk. Ezt Ugy kapjuk, hogy a
valtozast (szigoritast/novekedést/erdsodést) jelz6k piaci részesedéssel sulyozott aranyabdl levonjuk az ellenkezd elGjeli
véltozast (enyhitést/csokkenést/gyengililést) jelz6k piaci részesedéssel sulyozott aranyat.

A Hitelezési felmérés részletes eredményei és az abrakészlet az aldbbi linken talalhato: http://www.mnb.hu/penzugyi-

stabilitas/publikaciok-tanulmanyok/hitelezesi-felmeres

3. A Pénziigyi Kondiciés Index (PKI)”

A pénzigyi kozvetitérendszer mikodésére, allapotara, kornyezetére, teljesitményére szamos mutatd, igy jelentds
informacios halmaz all rendelkezésre. A pénziigyi rendszert érinté informacidk tomoritésére és az alapfolyamatok
abrazoldsara szamos jegybank (koztik a Magyar Nemzeti Bank is) faktormodelleket alkalmaz, amelyek segitségével
néhany valtozdban, ugynevezett faktorokban jelenitheté meg az akar tébb szaz idGsorban rejlé legfontosabb informacio.
Az anyagban tobb helyen is szerepeltetett PKI azt mutatja meg a faktormodell eredményeit felhasznalva, hogy mennyi a
bankrendszer hozzajaruldsa a readl-GDP éves névekedési liteméhez.

A faktorelemzéshez haszndlt adatbazist egyedi banki adatok alkotjdk, mégpedig a legnagyobb kilenc bank és a
bankrendszer tobbi részének bizonyos 6sszevont mutatdi. A 10 bankbdl allé panel adatbazisbdl a kovetkez6 mutatdk
keriltek bevonasra a faktorelemzés sordn:

o Likviditas:
o likvid eszkdzok a mérlegf66sszeg aranyaban
o stabil forrasok a mérlegf6dsszeg aranyaban
o devizaswap-allomany a mérlegf66sszeg ardnyaban
e  TGke:
sajat t6keattétel
anyabanki t6keattétel
t6kepuffer a mérlegf66sszeg aranyaban

7 Hosszu, Zs. (2016): The impact of credit supply shocks and a new FCl based on a FAVAR approach, MNB Working Papers 2016/1, Magyar Nemzeti Bank.
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e  Kockazat:
nemteljesitd portfoélié ardnydnak valtozdsa
értékvesztés allomanyaranyos eredményrontd hatdsa

o

o kockazattal sulyozott eszkdzok a mérlegf66sszeg ardnyaban
o kamat- és jutalékjovedelem a mérlegf66sszeg aranyaban

A faktorelemzésnél kérdésként merl fel, hogy pontosan hany becsiilt valtozé képes megragadni az adatokban [évé
lényeges informacidkat. A faktorok makrogazdasagi valtozokra gyakorolt hatdsa alapjan dontottik el ezt a kérdést: egy
VAR (vektor autoregressziv) modellbe illesztve az elsé két pénzigyi faktor bizonyult szignifikdnsnak. Ez a két faktor
egyuttal a banki adatok variancidjanak mintegy 50 szazalékat magyarazza.

A faktorok és a VAR-modell becslése Koop és Korobilis (2014)® cikkében szerepl6 mddszertan alapjan tortént. A faktorok
és az eredeti valtozok kozotti kapcsolat alapjan az egyik faktort a bankok hitelezési képességét leird, a masikat a hitelezési
hajlanddsagot megragaddé mutatdként értelmeztiik, ugyanakkor a faktorok szintjének nincs, csak az id6beli valtozasuknak
van jelentGsége, tehat egy-egy adatpont 6nmagdban nem informativ. Ezért a két faktor makrogazdasagi valtozdkra
gyakorolt hatdsa alapjan szdmszer(Gsitettik a végsG PKI-t. A FAVAR-becslés alapjan a hitelezési hajlandésag faktora a
valsag utan a hitelallomanyok alakulasat szignifikins médon befolyasolta, ellentétben a képességet mérd faktorral. igy a
PKI-t a hitelezési hajlandésag faktor GDP-re gyakorolt hatdsaként azonositottuk. A mutaté értelmezése a korabbi PKI-hoz
nagyon hasonld, a bankrendszer hitelezési tevékenységén keresztiili hozzajarulasat mutatja a GDP éves novekedési
Uteméhez. Azaz, ha példaul a PKI 1-es értéket mutat, a GDP éves novekedésébdl egy szazalékpont tudhatdé be a
bankrendszer hitelezési aktivitasdnak.

A VAR-modell felhaszndldsaval a PKI teljes GDP-re gyakorolt hatdsa mellett részindexek is szamithaték. A PKI vallalati
hitelezésre vonatkozd részindexe mutatja a bankrendszer hitelezési tevékenységén keresztili hozzajaruldasat a vallalati
alléeszkdz-beruhazas éves novekedési lteméhez. A PKI hdztartdsi fogyasztasi kiadasokra vonatkozd részindexe a
bankrendszer hitelezési tevékenységének a haztartasi fogyasztas éves novekedési lteméhez vald hozzdjarulasat
szamszer(siti.

8 Koop, G. és Korobilis, D. (2014): A new index of financial conditions, European Economic Review, 71. évf., 101-116. o.
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