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A Hitelezési folyamatok cim( kiadvdny célja, hogy dtfogo képet mutasson a hitelezés legfrissebb trendjeinek alakuldsdrol,
valamint segitséget nyujtson ezen folyamatok megfelel6 értelmezéséhez. Ennek érdekében részletesen bemutatja a
hitelaggregatumok, a bankok dltal észlelt hitelkereslet, valamint a hitelezési feltételek alakuldsdt. A hitelezési feltételeken beliil
megkiilénbéztetiink dr és nem dr jellegl feltételeket. A nem dr jellegl feltételek azt befolydsoljdk, hogyan alakul a bankok dltal
hitelképesnek tartott iigyfelek kére, és azok milyen feltételek mellett juthatnak hitelhez. Az dr jellegli feltételek pedig azt
mutatjdk, hogy a hitelképes vdllalatok milyen dron juthatnak hitelhez. Az elemzés ezenkiviil a Pénziigyi Kondiciés Index (PKl)
segitségével Gsszefoglalja a pénziigyi kézvetitérendszer gazdasdgra gyakorolt hatdsdt. Az elemzésben vizsgadlt f6bb statisztikak
az aldbbiak.

e A hitelaggregdtumok a gazdasdgi szerepl6k hiteldllomdnydnak mennyiségi alakuldsdt ismertetik a hitelintézeti szektor
mérlegstatisztikai alapjan. Az uj kihelyezések volumene és a hitelintézeti hitelek drfolyamhatdsoktol megtisztitott
netto dllomdnyvdltozdsa egyardnt bemutatdsra keriil. 2013 negyedik negyedévétdl az elemzés a teljes hitelintézeti
szektor (bankrendszer és fiokok, sz6vetkezeti hitelintézetek) hitelezési folyamatait mutatja be.

e A nem dr jellegii hitelezési feltételek vdltozdsa kvalitativ mddon jelenik meg a Hitelezési felmérés alapjan, amelyben
az adott szegmensben aktiv bankok — melyek egyiitt 80-90 szdzalékdt fedik le a hitelpiacnak — adnak indikdciot a
vdltozds irdnydra a viszonyitdsi iddszakhoz képest. A Hitelezési felmérésben dr jellegli feltételek — a forrdskéltség
feletti feldr, a kockdzatos hiteleken lévé prémium, illetve a felszamolt dijak — is szerepelnek kvalitativ mddon.

e A kamatstatisztikdk a hitelintézeti uj megvaldsult kihelyezések szerzédésdsszegével sulyozott aggregdlt kamatait, azaz
dr jellegli feltételeit tartalmazzdk. A hitelkamat felbonthato referenciakamatra, illetve referenciakamat feletti feldrra.

e A Hitelezési felmérés alapjan az adott szegmensben aktiv bankok az dltaluk észlelt hitelkereslet alakuldsdra,
vdrakozdsaikra a Hitelezési felmérésben vdlaszolnak kvalitativ modon. Hasonléan a hitelezési feltételekhez, a bankok
a vdltozds irdnydra adnak indikdcict.

A hitelezési folyamatokat leird indikdtorok és a Pénziigyi Kondicios Index maodszertandrdl az elemzés végén taldlhato melléklet
ad részletes tdjékoztatdst. A kiadvdnyon beliil a Hitelezési felmérés eredményeit fokuszdltan mutatjuk be, de a kérdésekre
adott vdlaszokat, illetve az eredményeken alapulé dbrakészletet az MINB honlapjdn a Hitelezési felmérés oldalon teljes kériien
publikdljuk.






TARTALOMJEGYZEK

1. VEZELGT OSSZETOGIAIG ...ttt et h et e s h et e a et s bt e h et e s a et e bt e e e b bt e ea bt e sabe e he e e saneeenteesareennees 5
2. Hitelezési folyamatok a vallalati SZEZMENSDEN .........ei i e rre e e st e e et a e e seata e e e streeeenstaeeeannaeas 6
3. Hitelezési folyamatok a haztartadsi SZEEMENSDEN ....c...ii i ettt s sb e s nee s 11
4. Melléklet: MOASZertani MEGJEEYZESEK ...c...eiiiiiiiie ittt ettt et e st e e bt e sab e e s bt e s b e e e sbeesbeeebeesbeeeneenane 16

HITELEZESI FOLYAMATOK  2016. MAJUS | 4



1. VEZETOI OSSZEFOGLALO

2016 els6 negyedévében 94 millidrd forinttal nétt a hitelintézetek nem pénziigyi vdllalatoknak nyujtott hiteldllomdnya,
amihez érdemben hozzdjdrultak a kordbban leszerz6détt hitelkeret-megdllapoddsok lehivdsai is. A hitelezési
alapfolyamatokat leginkdbb megragadd kkv-hitelezés 3,4 szdzalékkal béviilt éves 6sszevetésben mdrcius végén, mig a teljes
vdllalati hiteldllomdny 2,4 szdzalékkal mérséklédott. A Névekedési Hitelprogram mdsodik és harmadik szakaszaiban
leszerz6dédtt hitelek folydsitdsa egyiittesen mintegy 27 milliard forinttal jarult hozzd a tranzakciok béviiléséhez 2016 els6
negyedévében.

A bankok Hitelezési felmérésre adott vdlaszai alapjdn enyhiiltek a vdllalati hitelfeltételek, ehhez a gazdasdgi kildtdsok
javuldsa mellett a piaci részesedési célok és a kockdzati tolerancia megvdltozdsa is hozzdjdarult. Az enyhités az drjellegii
feltételekben nyilvanult meg. Mindezek aldtdmasztjdk, hogy a bankadd 2016. évi cs6kkentése és a hitelezési aktivitdshoz
kotott kamatcsereligylet (HIRS) bevezetése érdemben elGsegithetik a hitelezési feltételek lazitdsdt. A felmérésben részt vevd
bankok inkdbb a révid futamidejl hitelek irdnti kereslet élénkiilését érzékelték az els6 negyedévben, ugyanakkor el6retekintve
dénté hdnyaduk a hosszu lejaratu hitelek iranti kereslet béviilését is vdrja. A forinthitelek dtlagos finanszirozdsi kéltsége
tovabb mérséklédott a vizsgadlt id6szakban, de ez els6sorban a nagy 6sszegl hitelek feldranak jelentds csékkenésének
készénhetd. A forintban nyujtott hitelek dtlagos feldra igy historikus és nemzetkézi ésszehasonlitdsban is kiugréan alacsony
szintet ért el Magyarorszdgon.

Az uj hdztartdsi hitelszerz6dések volumene 24 szdzalékkal nétt éves 6sszehasonlitdsban, emellett a hiteldllomdny mintegy 71
milliard forinttal csékkent a folyositasok és torlesztések ereddjeként 2016 elsé negyedévében, ami Gsszességében 5,4
szdzalékos dllomdnycsékkenést eredményez éves ésszevetésben. A Hitelezési felmérésre adott banki vdlaszok alapjdn az elsé
negyedévben vdltozatlanok maradtak a hitelkindlati feltételek mind a lakdscélu, mind pedig a fogyasztdsi szegmensben. A
felmérés alapjan a lakdshitelek irdnti keresletbéviilés ugyan az év elején elmaradt a kordbbi vdrakozdsoktol, el6retekintve
azonban az intézmények teljes kére élénkiilésre szamit. Az uj lakdscélu hitelek teljes hitelkéltsége és kamatfeldara vdltozatlan
maradt mind a fix, mind pedig a vdltozd kamatozdsu hitelek esetében is.

A Csaladok Otthonteremtési Kedvezménye jelentds hatdst gyakorolhat hdztartdsi hitelfelvételre. Az érdekl6dék kézel fele
igénybe venné a kedvezményes hitel lehetdségét. Egyeldre leginkdbb a mdr jelenleg is nagycsalddosok tervezik igénybe venni
a kedvezményt.

A vdllalati és a hdztartdsi szegmens hitelezési folyamatait 6sszeqz6 Pénziigyi Kondiciés Index alapjén a bankrendszer
hitelezési aktivitdsdan keresztiil megkézelitéleg semleges hatdst gyakorolt a redlgazdasdg éves béviilésére.

Pénziigyi Kondicios Index (PKl) és a redl GDP éves névekedése
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Megjegyzés: A PKI-mutatd a bankrendszer hitelezési tevékenységén keresztiili hozzdjdaruldsdt mutatja a GDP éves névekedési liteméhez. A mutatd revidedlt
mddszertan alapjdn ujra lett szamolva. A redl GDP éves névekedési iitemének 2016. I. negyedévi adata a KSH el6zetes becslése. Forrds: MNB, KSH.
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2. HITELEZESI FOLYAMATOK A VALLALATI SZEGMENSBEN

2016 elsé negyedévében 94 millidrd forinttal nétt a hitelintézetek vdllalati hiteldllomdnya a tranzakciok ereddjeként. A

hiteldllomdny éves Gsszevetésben 2,4 szdazalékkal cs6kkent mdrcius végére a tranzakciok hatdsdra. Az éves dinamikdban

ugyanakkor még tiikr6z6dik a 2015 végi portfdlidtisztitds hatdsa is. A teljes dllomdny mérséklédésével szemben a kkv-szektor

hiteldllomdnya éves dsszehasonlitdsban 3,4 szdzalékkal béviilt. A Hitelezési felmérésre adott banki vdlaszok alapjan ismét

enyhiiltek a vdllalati hitelek feltételei a negyedév sordn, amit a kévetkez6 félévben tovdbbi enyhités kévethet. Az els6

negyedévben a bankok féleg a forint és a révid lejdratu hitelek keresletének élénkiilését érzékelték, amit 2016 mdsodik és

harmadik negyedévében tovdbbi keresletbéviilés kévethet elsésorban a hosszu lejdratu forinthitelek irdnt. A vdllalati

forinthitelek uj szerzédéskétéseinek dtlagos finanszirozdsi kéltsége tovabb mérséklédétt a negyedév sordn, elsésorban a nagy

Osszegl hitelek feldrcsékkenése miatt. Az dtlagos forintfeldrak igy historikus és nemzetkézi dsszehasonlitdsban is kiugroan

alacsony szintet értek el, de ez az eredmény elsGsorban a technikai ésszetételhatdsra vezethetd vissza.

1. dbra: A vdllalati hiteldllomdny netto negyedéves vdltozdsa
denomindcid szerint
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Megjegyzés: Szezondlisan nem igazitott, egyedi intézményi hatdsoktdl sziirt és
drfolyamhatdssal gérditetten korrigdlt netté hiteldllomdny-vdltozds. Forrds:
MNB.

2. dbra: A teljes vdllalati és a kkv-szektor hiteldllomdanydnak
névekedési liteme
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[—1Vallalati szektor (hitelintézetek, negyedéves)
——Villalati szektor (hitelintézetek, éves, jobb skala)
-=-- KKV-szektor (hitelintézetek, éves, jobb skala)

Megjegyzés: Tranzakcid alapu, a kkv-szektor 2015 IV. el6tt bankrendszeri
adatok alapjdn becsiilve. Forrds: MINB.

Hazai vallalati hitelezés

Jelent6sen nétt a vallalati hiteldllomany az elsé
negyedévben. A hitelintézetek vallalati hiteldllomanya 94
millidrd forinttal n6tt a tranzakcidk hatasara 2016 els6
negyedévében (1. abra). Denomindcids bontds szerint a
forinthitelek 116 millidard forinttal bdéviiltek, mig a
devizahitelek 6sszesen 22 millidrd forinttal csokkentek a
vizsgdlt id&szakban. A Novekedési Hitelprogram masodik
szakaszaban szerz6dott hitelek az els6 negyedévben a
folydsitdsok és torlesztések ereddjeként 11 milliard forinttal
jarultak hozzd a tranzakcidk novekedéséhez, mig a
harmadik szakaszban kibocsatott hitelek mintegy 15
milliard forinttal. A tranzakcidkon felil a leirdsok és
atsorolasok (egyéb allomanyvaltozas) 6sszesen 24 milliard
forinttal csokkentették a nem pénzigyi vallalatok
hiteldllomanyat. A 2015-ben magas szintre emelkedett, le
nem hivott hitelkeretek volumene a negyedév folyaman 72
milliard forinttal csokkent, ami  elsGsorban a
folydszamlahitelek allomanyanak bévilésében jelentkezett.
A folydszamlahitel-dllomany 123 milliard forinttal tett ki
tobbet, mint 2015. december végén. A negyedév soran
megfigyelt allomanyndvekedés igy elsGsorban mar
korabban leszerz6dott hitelek és hitelkeretek folydsitasabol
adddott.

A vallalati hitelezés éves dinamikaja jelentGsen javult,
részben bazishatds eredményeként. A hitelintézetek
véllalati hiteleinek allomanyleépiilési liteme 2,4 szazalékot
tett ki 2016 elsé negyedévének végén (2. abra). Marciusban
egy nagyobb volumen( egyedi tétel kerdilt ki a bazisbdl, ami
kiegésziilve a negyedév pozitiv tranzakcidival, az
allomanyvéltozas éves Utemét érdemben javitotta. Az
allomany éves valtozasanak ugyanakkor még mindig részét
képezi az MKB szanalasi akciotervének keretében
megvaldsult portfdlidlevalasztas és a BKK
addssagkonszolidacidja (2. 4bra) is. Ezeket kisziirve a
mutatébdl, a vallalati hitelek éves novekedési iteme 1,1
szazalékot tett volna ki marciusban. A kkv-szektor hitelei
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3. dbra: Uj vdllalati hitelek a teljes hitelintézeti szektorban ~ tovabba 3,4 szazalékkal bviiltek éves Gsszevetésben.
Mrd Ft Mrd Ft
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Forrds: MNB. kibocsatasa (és folydsitdsa is), a program harmadik
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4. dbra: Hitelezési feltételek vdltozdsa a vdllalati szegmensben szaka pedig csak erre a celra vene genybe
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CIMinimélisan megkévetelt hitelképességi szint IS szegmenseben JE|EZtEk (5 abra). A hitelezési sztenderdek

[CIMaximalis futamidé e . . ,
EmHitel/hitelkeret maximilis nagysiga kozul a bankok legnagyobb aranyban a hitelkamat és a

~$-Hitelezési feltételek alakuldsa forraskoltségek kozotti felar és a kockazatosabb hiteleken

Megjegyzés: A szigoritdst és enyhitést jelz6 bankok ardnydnak kiilénbsége piaci |, ,, o , . , . .
részesedéssel sulyozva. Forrds: MINB, a bankok vdlaszai alapjdn. levé  prémium feltételein enyhitettek. A valaszado
intézmények az enyhitéshez hozzajaruld tényez6k kozott a

5. dbra: Hitelezési feltételek vdltozdsa a vallalati gazdasagi kilatasok javulasat emelték ki a legnagyobb

részszegmensekben

% % .. , , . , , , . .
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aranyban. A bankok valaszai kdzott megjelentek tovabba a

megvaltozdsa is. Utdbbit a bankok nettd értelemben vett
32 szazaléka emlitette meg, ami hasonldan széles kérben

SZIGORITAS

2008 ota nem kerilt megjelolésre — ennek ugyanakkor
el6relathatéan az elkdvetkez6 negyedévekben lesz
érzékelhetd pozitiv hatasa. Mindezek alatamasztjak azt a

ENYHITES

korabbi feltételezést, miszerint a bankadd 2016. januari

-80 -80 csOkkentése és a  hitelezési  aktivitdshoz  kotott

Il
mn
V.

2012. 1.
Il
mn
V.

2013.1.
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1]

V.

kamatcsereligylet (HIRS) bevezetése érdemben

2016. I.

2015. 1.
2016. IL-1IL. n.év (e.)

2011. 1.

el6segithetik a hitelezési feltételek lazitasat. ElGretekintve

a valaszaddk netté 20 szazaléka helyezte kildtasba a

—A-Nagy és kozepes vallalatok Kis- és mikrovallalatok

-m-Uzleti célt ingatlanhitelek

hitelezési feltételek 3altaldnos lazitasat, mig netté 49

Megjegyzés: A szigoritdst és enyhitést jelz6 bankok ardnydnak kiilénbsége piaci  sz3zalékuk szerint tovabb csdkkenhet a hitelkamat és a
részesedéssel sulyozva. Forrds: MINB, a bankok vdlaszai alapjdn.

! Az 4llomanyi atlagos futamidS hosszabbodasaval csékken a hitelek meguijitasi sziikséglete, ami a hiteldllomany véltozatlansaga mellett is a brutté
kibocsatas mérséklédésének iranyaba hat.
% A szigoritd és enyhits bankok kiilonbsége piaci részesedéssel sulyozva.
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Megjegyzés: Vdltozé kamatozdsu vagy maximum egy éves kamatfixdldssal

6. dbra: A vdllalati uj kihelyezések kamatlaba

-=-= Forintkamatok < 1M euro
- - -Eurokamatok < 1M euro
Folydszamla (HUF)
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rendelkezé hitelek. Forrds: MINB.

4,0
3,5
3,0
2,5
2,0
15
1,0
0,5
0,0

7. abra: A vdllalati uj kihelyezések feldra
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Megjegyzés: 3 honapos BUBOR,
kamatozdsu vagy maximum egy éves kamatfixdldssal rendelkezé hitelek.
Forrds: MINB.

illetve EURIBOR feletti feldr.

0,0

Valtozo

forraskoltségek kozotti felar 2016 masodik és harmadik
negyedévében. Az Uzleti célu ingatlanhitelek
szegmensében nettd 29 szazalék tervez lazitast, amivel
O0sszhangban a  szegmensbe irdnyuld  kitettségek
elkbvetkezé két negyedévi novelését nettd 51 szazalék
tervezi.

Csak a nagy Osszegli forinthitelek finanszirozasi koltsége
mérséklodott a vizsgdlt id6szakban. A piaci alapu Uj
vallalati hitelszerzédések® kamatlaba a nagy Osszegl
forinthitelek esetében atlagosan 0,5 szazalékponttal
csokkent (6. dbra). Ennek kivételével a tobbi szegmensben
némileg emelkedtek a finanszirozasi koltségek. Az 1 millid
eurét meghaladd eurohitelek 3atlagos kamatszintje 0,1
szazalékponttal nétt. A nagy Osszegli eurohitelek atlagos
kamatszintje igy 2,3 szazalékot ért el, meghaladva a
forinthitelek atlagos 1,7 szazalékos kamatszintjét. A kis
Osszegl hitelek atlagos kamatszintje 0,4 szazalékponttal
nétt mind az euro-, mind a forinthitelek esetében. A teljes
kibocsatast tekintve a forinthitelek atlagos kamatldba igy
0,4 szazalékponttal csokkent a megel6z6 negyedévhez
képest, amihez hozzajarul a nagy Osszegli hitelek teljes
kibocsatason belili nagyobb részaranya is.

A kis 0sszegli forinthitelek felara jelentésen novekedett. A
referenciakamatként szolgalé 3 havi fedezetlen bankkozi
kamatlab (BUBOR) havi 4tlaga csupan marciusban csékkent
0,05 szazalékponttal, igy a kamatszintek valtozasait
els6sorban a feldrak alakuldsai mozgattak. Az elsé
negyedévi 1 millié euro feletti uj vallalati forinthitelek
atlagos feldra 0,5 szazalékponttal 0,4 szazalékpontra
csokkent, ezaltal historikus mélypontot elérve. Az ebben a
szegmensben Ujonnan kibocsatott hitelek atlagos feldra
legutdbb 2003-ban ért el hasonlo értéket. Ezzel szemben a
kis 0sszegl forinthitelek atlagos feldra 0,4 szazalékponttal
emelkedett a negyedév folyaman (7. abra). Az eurohitelek
atlagos feldra mindkét szegmensben emelkedett, a nagy
Osszegl hitelek esetében 0,2 szazalékponttal, mig a kis
Osszegl  hitelek esetében 0,5 szdzalékponttal. A
folydszamlahitelek felara gyakorlatilag nem valtozott a
negyedév soran.

* Az Gj szerz6dések esetében a véltozd kamatozast vagy maximum egyéves kamatfixalassal rendelkezé hiteleket vizsgaljuk. Az NHP keretén beliil folyésitott

hitelek tobbsége éven tuli hitel, igy az altalunk vizsgalt kamatlabakat csak a csekélyebb 6sszeg( éven belili NHP-hitelek befolyasoljak.
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8. dbra: A PKl vdllalati hitelezésre vonatkozo részindexe A bankrendszer hitelezési aktivitdisaval még mérsékelten

a0 2 %, kontrakciés hatasu. 2016 elsé negyedévében a Pénzilgyi
30 Kondiciés Index revideadlt moddszertan alapjan szamitott
20 véllalati részindexe —0,7 szazalékot tett ki (8. abra), ami azt
10 jelenti, hogy a vallalati beruhazas éves valtozasat 0,7
0 szazalékponttal csokkentette a bankrendszer hitelezésben
-10 tapasztalt kontrakcios viselkedése. Az Ujraszamitott mutaté
-20 alapjan a bankrendszer novekedésre gyakorolt negativ
-30 hatdsa  2015-ben  mar  mérséklédott, jelent8sen
40 megkozelitve a redlgazdasagilag semleges szintet. A

-0 varakozasokat megragadd, GKI altal publikalt tizleti bizalmi

index értéke az elmult 4 negyedévben tovabbra is pozitiv

EmVillalati beruhazas (év/év ndvekedési titem) ta rtomé nyba nta rtézkodott
Uzleti bizalmi index - GKI :

—PKI -Vdllalati beruhazas (jobb skala)

Tovadbb bdviilt a vallalati hitelek iranti kereslet. A
Megjegyzés: A PKI-mutatd részindexe mutatja a bankrendszer hitelezési

tevékenységén keresztiili hozzdjdruldsdt a vdllalati dlléeszkéz-beruhdzds éves Hitelezési felmérés keretein belil a bankok netté
névekedéséhez. Forrds: MNB, GKI. értelemben vett 29 szazaléka szamolt be a vallalati hitelek

, . , , o . iranti kereslet bévilésérdl (9. abra). A bdévulé kereslet
9. dbra: A hitelkereslet vdltozdsa futamidé szerint ) ] o i
tovabbra is a forinthiteleket célozta, azonban a bankok

% %
100 100 nagyobb ardnya — netté értelemben 29 szazalékuk -
@ 80 1 /\~ 4 < 80 p L L . s "
il | 6o szamolt be a révid lejaratu hitelek iranti kereslet szezonalis
0 . T TR T TN P Vv
£ 40 | I 40 hatasokon tuli élénkilésérél. A kereslet bdévilését
20 1 20 elsé6sorban a vallalatok megnovekedett forgdeszkdz-
0 0
20 4 L 0 finanszirozasi igénye eredményezte. A hosszu lejaratu
& -40 I -40 hitelek irdnti keresletet a varakozasoktdl elmarado
o
-60 - L -60 [ . AL .
g o0 o0 aranyban, csupan a bankok 13 szazaléka jelezte. Az lizleti
© - 1 [~ A A . . . z . rr 712 N 4
-100 -100 célu ingatlanhitelek iranti kereslet trendszerd élénkiilése
2@ TI9TEELTEENTEERTER TR T2 azonban tovabb folytatédott, ezen beliil a valaszaddk netté
oo o o o o o - —

78 szazaléka a lakasprojekteket finanszirozé hitelek iranti

—e—Rovid lejératu hitelek

—m—HosszU lejaratu hitelek

------ Rovid lejaratu hitelek - varakozas
------ Hosszu lejaratu hitelek - varakozas

kereslet er6sodésérél szamolt be. El6retekintve tovadbba a

2016. 11.- Il n.év (e.)

bankok 82 szazaléka szamit keresletb6vilésre a hosszu

lejaratu hitelek szegmensében, mig a rovid lejaratu hitelek
Megjegyzés: Az erGsebb és gyengébb keresletet jelz6 bankok ardnydnak ) ] g ) ,g . ) i
killénbsége piaci részesedéssel silyozva. Forrds: MNB, a bankok vdlaszai €Setében ugyanez az arany 33 szazalékot tesz ki. A bankok

alapjdn. varakozasai szerint a novekvé hitelkeresletet a targyi
eszkdzokbe torténd befektetések névekedése indukalhatja.
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10. dbra: Vdllalati hitelek tranzakcio alapu éves névekedési Nemzetkozi kitekintés a vallalati hitelezésben

iteme nemzetkdzi Gsszehasonlitdsban A régiéban tovabb béviilt a véllalati hiteldllomany. Az

9 g
" 74 o Ai 1o eurozénaban Ssszességében 0,8 szazalékkal nétt a vallalati
8 - 8 hiteldllomany 2015 és 2016 marciusa kozott. A
o ° e centrumorszagok és a mediterrdn orszagok vallalati
g 1 ® ° I (2) hiteldinamikaja kozotti széthluzas az elsé negyedévben Ujra
2 F -2 fokozédott. El6bbiekben atlagosan 2,2 szazalékkal nétt, mig
j;‘i jj;‘ utobbiak esetében &tlagosan 1,9 szazalékkal csokkent az
12 ] i fo allomany. A visegradi orszagokban, a balti allamokban és
r;u“ r;é’ é ;§ lg % §, £ 2 r;é’ Romaniaban novekedett, mig Horvatorszagban,
g ;g = 3 s £ 3 % kS g Szlovénidban és Bulgdridban csokkent a nem pénzigyi

S B = z° g vallalatok altal felvett hitelek allomanya (10. abra).

[02014. december W 2015. december @ 2016. marcius

Az eurozénaban valamelyest enyhiiltek a vallalati
Megjegyzés: Sdargdval Magyarorszdg 2016. mdrciusi éves dllomdnyvdltozdsa az

egyedi tranzakciok hatdsdnak kisziirésével. Mediterrdn orszdgok: Gérdgorszdg,

Olaszorszdg, Portugdlia, Spanyolorszdg. Balti dllamok: Esztorszdg, Litvania, vallalati hitelfeltételek, azonban nem volt egységes azok
Lettorszdg. Forrds: EKB, MINB.

hitelfeltételek. Az eurozénaban Osszességében enyhiiltek a

valtozasa. A bankok Németorszagban, Olaszorszagban,
11. dbra: Vdllalati hitelek feltételeinek vdltozdsa és a vdltozds Lettorszagban, Litvaniaban, Szlovakidban és Szlovénidban

irdnydba haté tényezék nemzetkézi Gsszehasonlitdsban lazitottak, Gorégorszagban, Franciaorszagban, Ausztridban

, . és Maltan szigoritottak, mig a tobbi orszag esetében
100 2 % 100
80 L 80 lényegesen nem valtoztattak a sztenderdeken a
60 - r 60 7 . 7 . s .z .
0 | | wo negyedéves hitelezési felmérések alapjan (11. abra). A
20 - 20 visegradi orszdgokban Szlovdkia kivételével |ényegesen nem
0 + I 0 . . v "y . . .
20 | valtoztak a hitelkondicidk. Az enyhités iranyaba haté
-40 [ -40 tényez6k kozott Eurdpa-szerte tovabbra is a versenyhelyzet
-60 - - -60 s " . s
20 | | 0 fokozdédasa kerilt legnagyobb aranyban megemlitésre a
B s O N P R R O B B LY hitelezési felmérésekben.
S| =S|z | D=2 D=2 =222
S48/ 4|828|g|4|E28|4|4 8
SRISIIN|RIQIRINV|IRIRIEIN|R]&g|gIN A régiéban tovabb csokkentek a vallalati hitelkamatok. A
Magyarorszdg | Csehorszdg | Lengyelorszdg |  Eurozdna vallalati hitelek kamatai az eurozéndban az els§
m Likviditasi és tékehelyzet [Ciklikus tényezék , , , L.,
EVersenyhelyzet IEgyéb tényezdk negyedévben lényegesen nem valtoztak. A régids
—e-Hitelezési feltételek valtozdsa

orszagokban, Magyarorszdgot és Csehorszagot leszamitva
Megjegyzés: Az egyes kategdridk értékei a tematikusan odatartozd tényezék

szamtani dtlagaként adodnak. A pozitiv értékek a feltételek szigoroddsat, a atlagosan 0,2 szazalékponttal csokkent a vallalati kamatok
negativak az enyhitést jelélik. Forrds: MINB, EKB, nemzeti jegybankok. atlaga, utdbbiban 0,1 szdzalékponttal nétt mind az atlagos

12. dbra: Kamatfeldrak nemzetkézi 6sszehasonlitdsa hazai felar, mind az atlagos kamat (12. dbra). A historikus

[ . . S [ | l1ér6 fori hitelfeld 3 kozi
pénznemben nyditott véllalati hiteleknél melypontot eléero forint itelfelar mar nemzetkozi

szézalékpont szazalékpont viszonylatban is kiugréan alacsonynak szamit, amelyhez — a

hitelfelvevék atlagos kockazati koltségét is tartalmazva — a
kiélez6d6 banki verseny és kockazatkerllés fokozottabb
magyarorszagi  érvényesilése  mellett leginkdbb a
M4 benyljtott hitelkérelmek 0Gsszetételhatdsa jarulhatott
3 hozza.

——Magyarorszag Szlovakia Szlovénia
— -Lengyelorszag  --- Csehorszdg ——Eurozéna
——Romania

Megjegyzés: Even beliil véltozé kamatozdsu hitelek, igy a fix 2,5 szdzalékpontos
feldri NHP-hiteleket nem tartalmazza. Forrds: MNB, EKB, nemzeti jegybankok.
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3. HITELEZESI FOLYAMATOK A HAZTARTASI SZEGMENSBEN

2016 els6é negyedévében a hdztartdsi hitelek dllomdnya Gsszesen 71 milliard forinttal cs6kkent a folydsitdsok és térlesztések
eredményeként. gy az els6 negyedév végére éves Gsszevetésben 5,4 szdzalékkal csokkent a teljes hiteldllomdny, de eltekintve
a 2015 sordn felmeriilt elszdmoldsok és forintositdsok bdzishatdsdtol, mindéssze 4,5 szdzalékot tenne ki az
dllomdnycsékkenés éves iiteme. A hitelintézeti szektor uj szerzédéskétéseinek volumene dsszesen 164 milliard forintot tett ki a
vizsgdlt idészakban, ami éves dtlagban 24 szdzalékos névekedést jelent az el6z6 év azonos idészakdhoz viszonyitva. Az uj
kibocsdtdsok volumene legnagyobb mértékben a lakdscélu hitelek esetében emelkedett az elmult egy évben. A Hitelezési
felmérésre adott banki vdlaszok alapjdn Gsszességében a lakds- és a fogyasztdsi célu hitelek feltételei is vdltozatlanok
maradtak az els6 negyedév sordn és a kévetkezd félévben sem vdrhatd a hitelfeltételek jelentds lazitdsa egyik szegmens
esetében sem. Az uj lakdscélu hitelek teljes hitelkdltsége és kamatfeldra szintén vdltozatlan maradt a vizsgdlt id6szakban. A
felmérésben részt vevé bankok szerint a lakdshitelek iranti keresletbéviilés az év elején elmaradt ugyan a vdrakozdsoktol,
el6retekintve azonban teljes kériien élénkiilést varnak. A Csalddok Otthonteremtési Kedvezményét idén tébbségében a mdr
jelenleg is nagycsalddosok veszik igénybe, az érdekl6dék fele tervezi a kedvezményes hitel felvételét.

13. dbra: A hdztartdsi hiteldllomdny nettd negyedéves Hazai haztartasi hitelezés

vdltozdsa denomindcio szerint

Mird Ft % A  haztartasi szektorban folytatédott a hitelek

400 40 allomanycsokkenése a negyedév soran. 2016 els6
300 7 I 3% negyedévében a hitelintézetek haztartasokkal szembeni
200 ~ I r 20 hiteldllomanya 71 millidard forinttal csokkent a tranzakcidk
100 n 10 eredbjeként (13. dbra). A hiteldllomdanyban tortént leirdsok
0 Al Ben al 0 Ul & atsoroldsok tovabbi 20 millidrd forintnyi mérséklédést
-100 1 LN ’H\j,.m eredményeztek a vizsgdlt idGszakban. A torlesztések a
200 4 Tl | L, forinthitelek esetében 69 milliard forinttal, a devizahitelek
300 30 esetében pedig 2 millidrd forinttal haladtdk meg a
éiiz'z'éifs‘z'éiﬁz'égisééiéégiéégfségﬁség folyositasokat. A lakascélu hitelek allomanycsokkenése 39

] < & ] ] ] ] ] ] millidrd forintot, az egyéb hiteleké 52 millidrd forintot tett
fl;gf;ﬁzr;x;ltozés ;;T:;icl't:;ﬁw ki.* A tranzakcié alapu éves allomanyleépiilési titem az el6z8

EER Elszémolas és forintositas - FX —— Osszesen negyedéves 15,1 szazalékos értékrél 5,4 szazalékra valtozott.

= = Bv/ év viltozés (jobb skdla) A mutatd jelentSs javuldsat bazishatds okozta, ugyanis

Megjegyzés: Szezondlisan nem igazitott és drfolyamhatdssal gérditetten
korrigdlt netto hiteldllomdny-vdltozds. Az éves dllomdnyvdltozds tartalmazza . i i o o i o
az elszédmolds hatdsdt. Forrds: MNB. elszamolds hatasa. A gépjarmdhitelek és a személyi

kikerilt a mutatobdl a 2015 elsé negyedévi jelzaloghitel-

) kolcsonok elszamoldsanak és forintositasanak kiigazitasaval
14. dbra: Uj hdztartdsi hitelek a teljes hitelintézeti szektorban

az dllomanycsokkenés értéke 4,5 szazalékot tenne ki.
_Mrd Ft Mrd Ft

500 - 500
450 - U F 4s0 Eves 0Osszevetésben folytatédott az Uj szerzdédéskotések
400 7 r 40 volumenbdviilése. A hitelintézetek  (j haztartasi
350 1 || || H L 350 . i . s .. I
300 | 300 hitelszerz6déseinek volumene (a forintositassal 6sszefliggd
250 | | 250 hitelkivaltasoktdl eltekintve) 164 milliard forintot tett ki az elsé
200 + F 200 negyedévben (14. dbra). Az Uj hitelkihelyezések értéke az év
150 1 }’ 150 eleji szezondlis visszaesésnek megfeleléen mintegy 12
100 - 100
< | H HH H H H | oo  szazalékkal volt kevesebb az el6z6 negyedevinél, azonban a
o MR ENNRERURNUNUBNNURNURNUNUNORNURURUNEE § négy negyedévi gordilé kibocsatds éves Osszevetésben 24
SEEE T EEEmEEs =23 =2 EEE T EEE T =EE . . . T . " s
¥ TTg TS TTd TTd TTa TTSE TT4 TTg szazalékkal n6tt. A lakascélu hitelek esetében a novekedés éves
5 Q Q Q Q Q Q Q Q . (o is . , s
Uteme 36 szazalékot tett ki, mig a szabadfelhasznalasu
H Lakdscélu [1Szabadfelhasznalasu jelzélog i , i i L, , / , L.
EmEgyéb fogyasztasi EmHitelkivdltas jelzaloghitelek kibocsatdsa 14 szazalékkal, az egyéb fogyasztasi
—4 negyedéves dtlag hiteleké 13 szazalékkal nétt.

Megjegyzés: A hitelkivdltds csak a végtérlesztéssel és a forintositdssal
Osszefiiggd kivdltdsokat jeléli. Forrds: MINB.

* A nett6 allomanyvaltozas a tranzakciok és az egyéb allomanyvaltozasok (leirasok, atsoroldsok) egyenlege.
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15. dbra: A hitelezési feltételek vdltozdsa a haztartdsi

szegmensben

SZIGORITAS

wv)
Al
=
T
>
W -80 A r -80
-100 -100
woaTEZgTEESEE SEzEE2SE2-Ss2-g
OOOO - o - bl — wn o >
ISt=1=} o o o o S o =43
NON N ~N o~ ~N ~ o o™
~ ~ N o
—e—Lakashitel —m—Fogyasztasi hitel =
------ Lakashitel - varakozas .-« Fogyasztasi hitel - varakozas | S
o
o~

Megjegyzés: A szigoritdst és enyhitést jelz6 bankok ardnydnak kilénbsége
piaci részesedéssel sulyozva. Forrds: MNB, a bankok vdlaszai alapjdn.

16. dbra: Az Uj hdztartdsi hitelek THM-szintje

% %
35 35

------ Egyéb fogyasztasi hitelek
Lakashitel (Itp. nélkil)

= = Lakashitel

Szabadfelhaszndlasu jelzalog

Megjegyzés: Uj folyésitdsu hitelkamatok negyedéves dtlaga. Forrds: MINB.

17. abra: Az 4j hdaztartdsi hitelek kamatfeldra

szazalékpont szazalékpont

12 12
10 4 r 10
8 - L8
6 6
4 r 4
2 A r2
0 T 1\\ — e T T T ety 0
-2 -2
SEEZSS=EZCSs=Z ==z ==z CS=ZS=zS==3-

o o — - - - - - —

o o o o o o o o o
~N ~N ~N ~N ~N ~N ~N ~N ~

— = Lakashitel e Lekotott betét
——Szabadfelhasznaldsu jelzalog —— Lakashitel (Itp. nélkdl)
Megjegyzés: 3 hénapos BUBOR feletti kamatfeldrak negyedéves dtlaga. THM

alapd felarak. Forrds: MINB.

A hitelezési feltételek sem a lakascélu, sem a fogyasztasi
szegmensben nem enyhiiltek. A Hitelezési felmérésben részt
vev6 bankok vdlaszai alapjan 2016 els6 negyedévében egyik
hitelfeltételek
részfeltételeket tekintve a

hitelszegmensben sem tortént enyhités a
(15. abra). A
lakadshitelek esetében a hitelfolydsitasért felszamitott dijak

Osszességében

emelése volt megfigyelhet§ a vizsgdlt id6szakban — a valaszadd
bankok nettd értelemben vett 36 szazaléka valtoztatott —, mig a
fogyasztdsi hitelek korében csak a feldrak tekintetében tortént
némi enyhités. A gazdasagi kilatasok és a lakdspiaci folyamatok a
bankok mintegy egyharmada szerint mar a lakascélu
hitelstandardok enyhitése iranyaba hatnak, ezzel parhuzamosan
a fogyasztasi hitelfeltételek lazitasat részesedési célok és a
versenyhelyzet alakuldasa indokolna. El6retekintve a piaci
részesedési célok és a kockazati tolerancia emelkedése segitheti
a lehetséges lazitast a valaszadd bankok szerint. Mindazonaltal a
kovetkezd fél évre a banki valaszok alapjan nem varhaté érdemi
valtozas: nettd értelemben vett 11 szazalékuk jelzett lazitast a
fogyasztasi hiteleken, a lakdscéli szegmensben azonban
mindbssze 7 szazalékuk tervezi a feltételek enyhitését 2016

harmadik negyedévéig.

A lakascélu hitelek koltsége és felara valtozatlan maradt a
vizsgalt idészakban. 2016 els6 negyedévében nem tortént
valtozas a lakascélu forinthitelek atlagos THM-szintjében és
felardban sem: az () szerz6dések teljes hitelkoltsége 5,8
szazalékot (16. abra), a 3 havi BUBOR feletti felar 4,4
szazalékpontot tett ki marcius végén (17. dbra). A koltségek a
kamatozds moddja szerint sem mutattak heterogenitast, a
valtozd kamatkonstrukcioju lakascéld hiteltermékek teljes
hitelkoltsége 4,9 szazalékon, a fix kamatozdasu hitelek atlagos
THM-szintje 6,5 szazalékon allt a negyedév végén, december
végi értékeikhez hasonldan.
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18. dbra: A PKI haztartdsi fogyasztdsi kiaddsokra vonatkozo

részindexe

szazalék szazalék
15 0,6
10 A - 0,4
5 1 0,2
0 L I TTTTTTT TTTTATTTTTT 0,0
-5 F-0.2
-10 A L -04
-15 4 r -0,6
-20 -0,8

2535353 535355555 n=3%00

(=] o (=] o o o o - — — — — — -

o o o o o o o o o o o o o o

o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ N o~ o~

—Haztartasok netto fogyasztasi kiadasai (év/év névekedési iitem)

—PKI - Haztartasok netto fogyasztasi kiadasai (jobb skala)
—GKI Fogyasztdi bizalmi index (jobb tengely)

Megjegyzés: A PKI a bankrendszer hitelezési tevékenységén keresztiili
hozzdjdruldsat mutatja a hdztartdsi fogyasztdsi kiaddsok éves névekedési
liteméhez. Az dbrdn technikai okokbdl a GKI-index szdzadrészét tiintetjiik fel.
Forrds: MNB.

19. dbra: Hitelkereslet a hdztartdsi hitelezési szegmensben
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Megjegyzés: Az erlsebb és gyengébb keresletet jelz6 bankok ardnydnak
kilénbsége piaci részesedéssel sulyozva. Forrds: MNB, a bankok vdlaszai
alapjan.
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A pénziigyi kozvetitGrendszer 06sszességében tovabbra is

semleges hatast gyakorol a haztartasi fogyasztasra. A
haztartasok fogyasztasa éves Osszevetésben nétt 2016 els6
negyedévében, a fogyasztdi bizalom azonban nem folytatta az
el6z6 negyedévben megfigyelt javulast, igy tovabbra is a két
évvel ezel6tti szinten mozog. A Pénziigyi Kondicidés Index
fogyasztasi kiadasokra vonatkozé részindexe alapjan a pénziigyi
kozvetitérendszer hatdsa a hdaztartdsok fogyasztdsara semleges

(18. abra).

A lakashitelek iranti keresletbdviilés az év elején is elmaradt a
varakozasoktdl, eléretekintve azonban a bankok teljes kore
élénkiilést var. Az els6 negyedévben a Hitelezési felmérésben
részt vevd bankok nettd értelemben vett 44 szazaléka jelezte a
lakashitelek iradnti kereslet ndvekedését, mig 37 szdzalékuk a
hitelek (19. 4abra).
El6retekintve a valaszadd bankok mindegyike a lakashitelek

fogyasztasi iranti  kereslet bdvilését
keresletének élénkiilését varja a kdvetkezé fél évben, valamint a
fogyasztdsi hitelek esetében is bdévilést var a bankok nettd
értelemben vett kétharmada. A lakascélu hitelekkel kapcsolatos
Csaladi
elérhet6vé valasa is tdmogatja (lasd a keretes irast).

varakozasokat a Otthonteremtési  Kedvezmény



Keretes irds: A CSOK igénybevételével kapcsolatos Csalddok Otthonteremtési Kedvezménye 2016-t6l

tapasztalatok egy lakossagi kérdGiv alapjan T e . ’H’HSZ’né“ |,",3k’é-?
vasarldsa/bbvitése
Gyermekek leénvelhetd

A Csalddi  Otthonteremtési  Kedvezmény  (CSOK) széma | Tamogatas | 85"V "€ | oanybe vehets tamogatas
a 2 a a 2 . hitel 6sszege

megvaltozott feltételrendszerével 2016. februar 11. ota Osszege (Ft) (Ft) (Ft)

érhet6 el. A tamogatasra potencidlisan jelenleg azok 1 600 000 i 600 000

jogosultak, akik csaladi allapotukat tekintve hazasok vagy

élettarsi kapcsolatban élnek, tovabba van gyermekik, 2 2600000 . 1430000

illetve ha nincs, akkor a par legalabb egyik tagja 18-40 év 3 10000000 | 10000 000 2 200 000

kozotti és vallalna gyermeket a program feltételeinek

megfeleléen. Ez a kor jelenleg a hazai 4 milli6 haztartas 3+ 10 000 000 | 10000 000 2 750 000

mintegy 40 szézaléka, 1,6 millié haztartas. Forrds: MNB.

A CSOK kihasznaltsagara jelentds hatdast gyakorol az elhliz6do valsag hatasara elhalasztott lakasvasarlasi és felujitasi kedvnek
a konjunkturaérzettel parhuzamos erésédése. A teljes népesség 10 szazalékanak valt aktualissa a lakasvasarlas, raadasul a
potencidlis CSOK-jogosultak koérében ehhez képest lényegesen nagyobb az érdekl6dés: haszndlt lakas vasarlasat
egyharmaduk, Uj lakds vasarlasat vagy épittetését 9 szdzalékuk tervezi a kovetkezd egy éven beliil.

A program ismertsége kiemelked6en magas, a teljes népesség 94 szazaléka hallott réla 2016 marciusara. Bar a lakossag
rendkiviil sokrétl informacidval rendelkezik, ezek sokszor toredezettek, féleg a feltételek tekintetében — emiatt sokan
vélekedhetnek tévesen ugy, hogy nem felelnének meg a

kritériumoknak. Lakdsvdsdrldasi, - felujitdsi és -bévitési kedv a kévetkezé
% egy évben %
. Yo V74 7z Ve ’ . . 45 45
A CSOK vissza nem téritend6 tamogatasat a jelenlegi . | L 40
potencialis jogosultak 17 szdzaléka tervezi felvenni, ez azonban ¢ | | 35
jelent6s heterogenitdst takar: kiemelked6en magas az 3p | L 30
igénybevételi hajlanddsag példdul a haztartasbeliek és 25 L 25
gyermekgondozasi ellatasban részesul6k kozott (ebben a 20 | 20
szegmensben mintegy 40 szazalékos volt az érdeklédés). A 15 1 ris
gyermekek szamanak emelkedésével né a CSOK-felvételi kedv: 19 ] P
a haromgyermekesek egyharmada, a négygyermekesek kozel > Mo
. 2 - 2 2 . 0 - r 0
fele nyllatkOZOtt ugy, hOgy Igenybe venne a tamogatast. A Feldjitja jelenlegi  Hasznalt lakast  Bdviti jelenlegi  Uj lakdst vasarol
vissza nem téritendé tamogatas mellett kedvezményes hitel lakasat vasarol lakasat vagy épittet

‘ B CSOK - potencidlis jogosultak @ Teljes népesség ‘

felvételét az érdekl6dbk kozel fele tervezi igénybe venni, igy az , =
év folyaman ennek hatdsa mar megjelenhet a kibocsatasban. o B e

A CSOK-ra aktudlisan jogosultak és érdekl6d6k haztartdsaiban atlagosan 2,2 gyermek van, tehat jellemz6en azok Idtnak
lehetGséget a programban, akik mar most is nagycsalddosok. A gyermekvallalasi kedvre gyakorolt hatasrdl 6sszességében az
mondhato el, hogy 24 szazalékuk lenne hajlandé a tdmogatds esetleges felvételekor a jelenleginél tobb gyermeket vallalni —
6k is dontéen egy gyermeket. A megel6legezett CSOK kapcsan tett gyermekvallalds vonatkozdsiaban a lakossag szerint
jelent6s kockazatként jelenik meg a munkaviszony és a parkapcsolat bizonytalansaga, valamint a vallalt gyermekekhez
kapcsolodo koltségek. Ez alapjan elGrelathatdéan a tdamogatast a kozeljovében igénybe vevd haztartasok szamara a vallalt
gyermek(ek) meg nem sziiletésébdl addédd kockdzat nem lesz jelent6s mérték(i. A program demografiai hatasat tehat
varhatéan nem a megelGlegezett CSOK-igénylések indukaljak, azonban még a csaladok igényléseit megel6z6en, révid tavon is
megjelenhet addiciondlis gyermekvallalas.
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20. dbra: A hdztartdsi hiteldllomany tranzakciokbol eredd
éves dllomdnyvdltozdsa nemzetkézi ésszehasonlitdsban
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Megjegyzés: Mediterrdn orszdgok: Goérégorszdg, Olaszorszdg, Portugdlia,
Spanyolorszdg. Balti dllamok: Esztorszdg, Litvdnia, Lettorszdg. Forrds: EKB,
MNB.
21. abra: Lakdscélu hitelek feltételeinek valtozdsa és a
vdltozds irdnydba hato tényezék nemzetkézi
dsszehasonlitdsban
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M Likviditasi és tékehelyzet
@Versenyhelyzet
—e-Hitelezési feltételek valtozdsa

CCiklikus tényezék
CJEgyéb okok

Megjegyzés: Az egyes kategdridk értékei a tematikusan odatartozo tényezék
szamtani dtlagaként adddnak. A pozitiv értékek a feltételek szigoroddsdt, a
negativak az enyhitést jelolik. Forrds: MNB, EKB, nemzeti jegybankok.

22. dbra: A feldr nemzetkézi 6sszehasonlitdsa a hazai
pénznemben nydujtott lakdscélu hiteleknél

szazalékpont szazalékpont

——Romania = =-=Szlovakia — — Lengyelorszag
— -Csehorszag ——Eurozdna Szlovénia
——Magyarorszag

Megjegyzés: 3 hdnapos bankkézi kamat feletti, THM alapu feldrak.
Forrds: MNB, EKB, nemzeti jegybankok.
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Nemzetkozi kitekintés a haztartasi hitelezésben

A koézép-kelet-eurdpai régi6 és az eurozéna haztartasi
addssagallomanya is bovilt. Az eurozéndban az éves atlagos
2016. 0,3

szazalékponttal javult, igy marcius végén 2,2 szazalékot tett ki

novekedési  litem els6 negyedév sordn
(20. abra). Ez alapjan a hitelezés tartds élénkilése figyelhetd
meg, bar a valutadvezeten belil heterogenitas jelentkezik: mig
nétt a

a tagdllamok tobbségében éves Osszevetésben

haztartasok addssdga, Lettorszagban és a mediterran
orszagokban tovabbra is leépiilés jellemzi a hiteldllomanyt. A
régidban a tranzakciék hatasara dinamikusan bévilt a
haztartasi hiteldllomdny: a Szlovakidban megfigyelheté 13
szdzalékos éves novekedés mellett Romanidban 8§,
Csehorszagban 7, Lengyelorszagban 3 szazalékkal névekedett a
haztartasi hitelezés. A régids folyamatokat elsGsorban az
alacsony kamatkornyezet és a lakossag névekvé rendelkezésre

allo jovedelme hatarozza meg.

A lakascélu hitelfeltételek kissé szigorodtak a régidban.

Csehorszagban valtozatlanok maradtak, azonban
Lengyelorszagban szabalyozdi okokbdl, Szlovakiaban pedig a
lakashitelek

feltételei (21. dbra). Az eurozéna orszagaiban Osszességében

lakaspiaci folyamatok hatdsara szigorodtak a

szintén szigorodtak a standardok: ugyan a versenyhelyzet
alakuldsa a lazitas irdnyaba hatott, az Eurdpai Unié marciusban
életbe lépett jelzaloghitel-direktivdjanak implementacidja
szigoritasként jelent meg, kulonésen Németorszdgban. Az
Eurdpai Kozponti Bank felmérése alapjan a kereslet tovabbra is
tartésan élénkil: az alacsony kamatkornyezet, a novekvd
fogyasztdi bizalom és a kedvezd lakaspiaci folyamatok hatdsara
immar harmadik negyedéve a bankok nettd értelemben vett

egyharmada tapasztalt mérsékelt vagy jelentés emelkedést.

A lakascélu hitelek atlagos felara tobbnyire valtozatlan maradt

a régidban. A kozép-kelet-eurdpai régid orszagaiban
Lengyelorszag kivételével csokkentek a lakascélu hitelkoltségek:
Romaniaban és Szlovakiaban 0,3 szazalékpontos, Csehorszaghan
0,1

megfigyelhetd a hazai devizdban kibocsatott lakdshitelek atlagos

és Szlovéniaban szazalékpontos mérsékl6dés volt
kamataiban 2016 elsé negyedévében. A kamatfelarak azonban
kovették

Csehorszagban és Szlovakiaban rendre 0,1 és 0,2 szadzalékponttal

tobbnyire nem ezt a mértékld csokkenést:

csokkentek, mig Romdnidban, Szlovénidaban és Lengyelorszagban
valtozatlanok maradtak a feldrak (22. dbra). Az eurozéndban a
kamatok atlagos szintje 0,1 szdzalékponttal csokkent, a felarak
azonban gyakorlatilag valtozatlanok maradtak. Osszességében
tehat a hazai kamatfeldrak szintje tovabbra is magas, és 1,8
szazalékponttal eurozéna, valamint 1,6

haladja meg az

szazalékponttal a régié atlagat.



4. MELLEKLET: MODSZERTANI MEGJEGYZESEK

Az elemzés alapjat statisztikai adatok és a Hitelezési felmérés eredményei adjak.
1. Hitelaggregdtumok és hitelkamatok adatai

A Magyar Nemzeti Bank torvény daltal meghatdrozott feladata statisztikai adatok kozlése a hitelintézeti rendszer miikodésére
és az orszag pénzlgyi helyzetére vonatkozéan. Az MNB honlapjan megtaldlhatdk az Osszeallitott statisztikak, a f6 adatokat
bemutaté sajtokdzlemények és a statisztikak készitésének mddszertani leirdsai. A weboldal elérési cime:

http://www.mnb.hu/statisztika

2. Hitelezési felmérés

A Hitelezési felmérés segit feltarni, hogy a meghatarozé hazai bankok hogyan latjak, értékelik a piaci folyamatokat, illetve
hogyan alakitjak stratégidjukat és azon belil hitelezési politikdjukat. A haztartasi hitelekre vonatkozd felmérésben 6sszesen 11
bank vett részt. A lakashitelekkel kapcsolatos kérdésekre 9, a fogyasztasi hitelezéssel 6sszefiiggben 11 bank és emellett 7
pénziigyi vallalkozas adott valaszt. A 2016 els6 negyedév végi adatok alapjan a lakdscélu hiteldllomanyra vonatkozéan a felmért
intézmények a bankszektor 83 szazalékat fedik le, mig a fogyasztasi hitelek piacan 87 szazalékat. A vallalati kérdGivet 6sszesen
8 bank toltotte ki, ezek a véllalati hitelek piacanak 79 szazalékat képviselik, mig az lizleti ingatlanhitelekre vonatkozé kérdGivre
valaszold 7 bank piaci részesedése 90 szazalék.

A felmérés minden szegmensben standard kérd&ivbdl all. A visszatekint6 kérdések 2016 els6 negyedévére (2015 negyedik
negyedévéhez képest), az el6retekinté kérdések a kdvetkez6 féléves id6szakra, azaz a 2016 masodik és harmadik negyedévét
lefed6 idGszakra vonatkoznak (2016 elsé negyedévéhez képest). A mostani kérdGivet a hitelezési vezet6k 2016. aprilis 4. és 18.
kozott toltotték ki.

A valtozds jelzésére a valaszaddk szazalékaban kifejezett Un. nettd vdltozas mutatdt hasznaljuk. Ezt ugy kapjuk, hogy a
véltozast (szigoritast/n6vekedést/er6s6dést) jelz6k piaci részesedéssel sulyozott aranyabdl levonjuk az ellenkezé eljeld
véltozast (enyhitést/csokkenést/gyengllést) jelz6k piaci részesedéssel sulyozott aranyat.

A Hitelezési felmérés részletes eredményei és az abrakészlet az alabbi linken talalhato:

http://www.mnb.hu/penzugyi-stabilitas/publikaciok-tanulmanyok/hitelezesi-felmeres

3. A Pénziigyi Kondiciés Index (PKI)®

A pénzigyi kozvetit6rendszer miikodésére, allapotara, kornyezetére, teljesitményére szamos mutatd, igy jelentGs
informaciés halmaz all rendelkezésre. A pénziigyi rendszert érint6 informacidk tomoritésére és az alapfolyamatok
abrazoldsara szamos jegybank (koztiik a Magyar Nemzeti Bank is) faktormodelleket alkalmaz, amelyek segitségével néhany
valtozoban, ugynevezett faktorokban jelenithet6 meg az akdr tdbb szaz id6sorban rejl6 legfontosabb informacié. Az
anyagban tobb helyen is szerepeltetett PKI azt mutatja meg a faktormodell eredményeit felhasznalva, hogy mennyi a
bankrendszer hozzajaruldsa a redl GDP éves novekedési iteméhez.

A faktorelemzéshez hasznalt adatbazist egyedi banki adatok alkotjak, mégpedig a legnagyobb kilenc bank és a bankrendszer
tobbi részének bizonyos 6sszevont mutatdi. A 10 bankbdl allé panel adatbazisbdl a kovetkezé mutatdk keriltek bevonasra a
faktorelemzés soran:

o Likviditas:
o likvid eszk6zok a mérlegf6osszeg aranyaban
o stabil forrasok a mérlegf66sszeg aranyaban
o devizaswap-adllomany a mérlegf6dsszeg aranyaban

> Hosszu, Zs. (2016): The impact of credit supply shocks and a new FCl based on a FAVAR approach, MNB Working Papers 2016/1, Magyar Nemzeti Bank.
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e Tbke:
o sajat t6keattétel
o anyabanki tékeattétel
o tékepuffer a mérlegf66sszeg aranyaban
e Kockdzat:
o nemteljesit6 portfdlid aranyanak valtozasa
o értékvesztés dllomanyardnyos eredményrontd hatdsa
o kockazattal sulyozott eszk6zok a mérlegf6osszeg aranydban
o kamat- és jutalékjovedelem a mérlegfé0sszeg aranyaban

A faktorelemzésnél kérdésként meril fel, hogy pontosan hany becsilt valtozé képes megragadni az adatokban lévé lényeges
informdcidkat. A faktorok makrogazdasagi valtozékra gyakorolt hatdsa alapjan dontottiik el ezt a kérdést: egy VAR (vektor
autoregressziv) modellbe illesztve az els6 két pénziigyi faktor bizonyult szignifikdnsnak. Ez a két faktor egyuttal a banki adatok
variancidjanak mintegy 50 szdzalékat magyarazza.

A faktorok és a VAR-modell becslése Koop és Korobilis (2014)6 cikkében szereplé modszertan alapjan tortént. A faktorok és az
eredeti valtozok kozotti kapcsolat alapjan az egyik faktort a bankok hitelezési képességét leird, a masikat a hitelezési
hajlanddsagot megragadd mutatdként értelmeztiik, ugyanakkor a faktorok szintjének nincs, csak az id6beli valtozasuknak van
jelentGsége, tehat egy-egy adatpont 6nmagdban nem informativ. Ezért a két faktor makrogazdasagi valtozokra gyakorolt
hatasa alapjan szamszerUsitettiik a végs6é PKI-t. A FAVAR-becslés alapjan a hitelezési hajlanddsag faktora a valsag utan a
hiteldllomanyok alakuldsat szignifikins médon befolyasolta, ellentétben a képességet mérd faktorral. igy a PKI-t a hitelezési
hajlanddsag faktor GDP-re gyakorolt hatasaként azonositottuk. A mutatd értelmezése a kordbbi PKI-hoz nagyon hasonld, a
bankrendszer hitelezési tevékenységén keresztiili hozzajarulasat mutatja a GDP éves novekedési iteméhez. Azaz, ha példaul
a PKI 1-es értéket mutat, a GDP éves novekedésébdl egy szazalékpont tudhaté be a bankrendszer hitelezési aktivitasanak.

A VAR-modell felhasznalasdval a PKI teljes GDP-re gyakorolt hatdsa mellett részindexek is szamithaték. A PKI vdllalati
hitelezésre vonatkozd részindexe mutatja a bankrendszer hitelezési tevékenységén keresztili hozzajaruldsat a vallalati
alldeszkdz-beruhdzas éves novekedési Uteméhez. A PKI hdztartdsi fogyasztasi kiadasokra vonatkozd részindexe a
bankrendszer hitelezési tevékenységének a haztartasi fogyasztds éves novekedési Uteméhez valé hozzajarulasat
szamszerd(siti.
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6 Koop, G. és Korobilis, D. (2014): A new index of financial conditions, European Economic Review, 71. évf., 101-116. o.
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