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A Hitelezési folyamatok cim( kiadvdny célja, hogy dtfogo képet mutasson a hitelezés legfrissebb trendjeinek alakuldsdrol,
valamint segitséget nyujtson ezen folyamatok megfelel6 értelmezéséhez. Ennek érdekében részletesen bemutatja a
hitelaggregatumok, a bankok dltal észlelt hitelkereslet, valamint a hitelezési feltételek alakuldsdt. A hitelezési feltételeken beliil
megkiilénbéztetiink dr és nem dr jellegl feltételeket. A nem dr jellegl feltételek azt befolydsoljdk, hogyan alakul a bankok dltal
hitelképesnek tartott iigyfelek kére, és azok milyen feltételek mellett juthatnak hitelhez. Az dr jellegli feltételek pedig azt
mutatjdak, hogy a hitelképes vdllalatok milyen dron juthatnak hitelhez. Az elemzés ezenkiviil a Pénziigyi Kondiciés Index (PKI)
segitségével sszefoglalja a pénziigyi kézvetitérendszer gazdasdgra gyakorolt hatdsdt. Az elemzésben vizsgadlt f6bb statisztikak
az aldbbiak.

e A hitelaggregdtumok a gazdasdgi szerepl6k hiteldllomdnydnak mennyiségi alakuldsat ismertetik a hitelintézeti szektor
mérlegstatisztikai alapjan. Az uj kihelyezések volumene és a hitelintézeti hitelek drfolyamhatdsoktél megtisztitott
netto dllomdnyvdltozdsa egyardnt bemutatdsra keriil. 2013 negyedik negyedévétdl az elemzés a teljes hitelintézeti
szektor (bankrendszer és fiokok, sz6vetkezeti hitelintézetek) hitelezési folyamatait mutatja be.

e Anem dr jellegli hitelezési feltételek valtozdsa kvalitativ mddon jelenik meg a hitelezési felmérés alapjan, amelyben az
adott szegmensben aktiv bankok — melyek egyiitt 85-95 szdzalékadt fedik le a hitelpiacnak — adnak indikdciot a

,,,,,,

feletti felar, a kockdzatos hiteleken Iévé prémium, illetve a felszamolt dijak — is szerepelnek kvalitativ médon.

e A kamatstatisztikdk a hitelintézeti uj megvaldsult kihelyezések szerzédésdsszegével sulyozott aggregdlt kamatait, azaz
dr jellegli feltételeit tartalmazzdk. A hitelkamat felbonthato referenciakamatra, illetve referenciakamat feletti feldrra.

e A hitelezési felmérés alapjan az adott szegmensben aktiv bankok az dltaluk észlelt hitelkereslet alakuldsdra,
vdrakozdsaikra a hitelezési felmérésben vdlaszolnak kvalitativ médon. Hasonloan a hitelezési feltételekhez, a bankok
a vdltozds irdnydra adnak indikdcict.

A hitelezési folyamatokat leiré indikdtorok és a Pénziigyi Kondicidés Indexmddszertandrdl az elemzés végén taldalhato melléklet
ad részletes tdjékoztatdst. A kiadvdnyon beliil a hitelezési felmérés eredményeit fokuszdltan mutatjuk be, de a kérdésekre
adott vdlaszokat, illetve az eredményeken alapulo dbrakészletet az MNB honlapjdn a hitelezési felmérés oldalon teljes kériien
publikdljuk.
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1. VEZETOI OSSZEFOGLALO

A hitelintézetek nem pénziigyi vdllalatoknak nydujtott hiteldllomdnya szdmottev6en mérséklédétt a mdsodik negyedévben,
azonban a vdllalati hitelezés Gsszesitett folyamatait vdllalati méretkategdridk szerinti kettGsség jellemezte a vizsgalt
idészakban. Mig a kkv-szektor hitelezése Osszességében béviilt, addig a nagyvdllalati hiteldllomdnyban nagymértékd
csékkenés volt megfigyelhets, a nem pénziigyi vdllalatok teljes hiteldllomdnydnak tranzakcié alapu éves névekedési liteme -
3,4 szdzalékra csékkent. A teljes hiteldllomdny csékkenését részben nagyobb volumeni nagyvdllalati tranzakciok
eredményezték. Ezek kézott voltak olyan tranzakciok, amelyek a banki finanszirozds kézvetlen anyavdllalati finanszirozdsra
térténd cseréjét céloztdk. Ek6zben a kkv-hitelezés éves alapon mintegy 1,8 szdzalékkal béviilt a vizsgalt id6szakban, melyben
az NHP vdltozatlanul szadmottevs szerepet jdtszott. Az NHP keretében kotétt uj szerzGdések dsszesitett volumene 2015
mdsodik negyedévében 15,6 szdzalékkal volt magasabb, mint egy évvel kordbban.

A bankok hitelezési feltételei tovdbbd Gsszességében enyhiiltek a negyedév sordn, amit a finanszirozdsi kéltségek
mérséklédése is kisért. A hitelezési felmérésben résztvevé bankok egyuttal a kereslet névekedésérél is beszamoltak, ami a
kévetkezd félévben az eurdpai uniés forrdsbevonds mellett tovdbb élénkiilhet. A fenntarthato névekedéshez sziikséges 6—7
szdzalékos, illetve a kkv-hitelezés esetében inkdbb 10 szdzalékos éves névekedési litem szintjétél még jelentésen elmaradnak
a tényadatok, melyben a még mindig szigorunak szamito kindlati korldatok jatszanak szerepet.

A hdztartdsi hitelezésben folytatodott az élénkiilés, a hitelintézetek brutto hdztartdsi hitelkihelyezése 9 szdzalékkal
névekedett az el6z6 év azonos id6szakdhoz képest. A hitelezési felmérés alapjan a bankok 6sszességében lazitottak hitelezési
feltételeiken a negyedév sordn, mig a kereslet élénkiilésérél szamoltak be mind a lakdscélu, mind pedig a fogyasztdsi célu
hitelek esetében. Az uj hdztartdsi hitelek élénkiiléséhez a teljes hitelkéltség mérséklédése is hozzajdrult.

Az elbzetes adatok alapjan szamitott, a vdllalati és a hdztartdsi szegmens hitelezési folyamatait, valamint a monetdris
kondiciokat Osszegz6 Pénziigyi Kondicids Index szerint a bankrendszer ciklikusan kézel semleges hatdst gyakorolt a
névekedésre.

Pénziigyi Kondicids Index (PKl) és a redl-GDP éves névekedése

% %
6 3

4 -

—Real-GDP —PKI - teljes (jobb skala) PKI -bankrendszer (jobb skala)

Megjegyzés: El6zetes adatok alapjdn. A PKI éves névekedési liteme azt mutatja, hogy mennyi a pénziigyi kézvetitészektor
(bankrendszer) hozzdjdruldsa a redl-GDP éves névekedési liteméhez. Mig a bankrendszeri alindex csak a hitelezéssel
kapcsolatos vdltozokat tartalmazza, addig a ,teljes” index a monetdris kondiciokat, vagyis a bankkézi kamatot és az
drfolyamot is. Az idésoron a modell tranzakcids alapra helyezése miatt revizio tértént.

Forrds: MNB.
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2. HITELEZESI FOLYAMATOK A VALLALATI SZEGMENSBEN

2015 mdsodik negyedévében mérséklédétt a hitelintézetek nem pénziigyi vdllalati hiteldllomdnya tranzakcids alapon. A

folyositasok és térlesztések ereddjeként elGallo 222 milliard forintot kitevé dllomdnycsékkenést elsGsorban egyedi
nagyvdllalati ligyletek eredményezték, mikdzben a kis- és k6zépvdllalatok hiteldllomdnya éves alapon mintegy 1,8 szdzalékkal
béviilt. A szerz6déskétések alapjan aggregadlt brutto hitelkihelyezések volumene jelentésen névekedett, igy az idében elnyulo

folydsitdsok az dllomdny névekedését eredményezhetik a kévetkez6 periddusokban. A hitelezési felmérésre adott banki
vdlaszok alapjdn a negyedév sordn tovabb enyhiiltek a vdllalati hitelek feltételei, amit 2015 mdsodik félévében tovdbbi
enyhités kévethet. A felmérésben résztvevé bankok a mdsodik negyedévben a hitelkereslet névekedését észlelték, els6sorban
a hosszu futamidejii hitelek irant. Az alapkamat folytatodo mérséklédésének kdszénhetben az ujonnan szerzédétt vdllalati
hitelek finanszirozdsi kéltsége az dtlagos feldr névekedése ellenére mérséklédétt a vizsgdlt id6szakban a forinthitelek

esetében.

1. dbra: A vdllalati hiteldllomdny netté negyedéves vdltozdsa

denomindcio szerint
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Megjegyzés: Szezondlisan nem igazitott, egyedi intézményi hatdsoktdl szlirt és

drfolyamhatdssal gérditetten korrigdlt nettd hiteldllomdny-vdltozds.
Forrds: MINB.

2. dbra: A teljes vdllalati és a kkv-szektor hiteldllomanydnak

névekedési liteme
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C—1Vallalati szektor (hitelintézetek, negyedéves)
——Vallalati szektor (hitelintézetek, éves, jobb skala)
-==-KKV szektor (bankrendszer, éves, jobb skala)

o

Megjegyzés: A vdllalati szektor idésora tranzakciok alapjan, mig a kkv-idésor
2013 negyedik negyedévtél becsiilt tranzakciok alapjan szamitva. *2015 elsé

negyedév revidedlva.
Forrds: MINB.

Hazai vallalati hitelezés

Nagyvallalati torlesztések miatt érdemben mérséklodott a
vallalati hitelallomany. A nem pénzigyi vallalatok teljes
hitelintézeti szektorral szemben fenndllé hiteldllomanya
222 millidrd forinttal csékkent a tranzakcidék hatdsara a
masodik negyedévben (1. abra). A csokkenés elsGsorban a
forinthitel-allomanyt érintette, mintegy 171 milliard forint
értékben. A devizahitelek esetében a tranzakcid alapu
allomanycsokkenés 51 milliard forintot tett ki. A leirasok és
atsoroldsok tovdbbi 61 millidrd forinttal csokkentették a
hiteldllomanyt. A csokkenést nagy volumen(, egyedi
nagyvallalati tranzakciok vezérelték. Tobbek kozétt a BKK
addssagkonszolidacidja is 52 milliard forinttal csokkentette
pénzigyi
A

rendelkezésre allé le nem hivott hitelkeret a negyedév

a nem vallalatokkal szemben fenndlléd

hiteldllomanyt. nem pénzigyi vdllalatok szamara

soran 292 milliard forinttal nétt, szintje jelentGsen
meghaladja mind a megel6z6 12 hdénap
2014. A hitelkeretek

novekedése a kovetkez6

atlagos, mind a

juniusi szintjét. ilyen mértékd

id6szakokban attételesen az

allomany  bdévilését eredményezheti a  tényleges

folydsitdsokon keresztiil.

A kis- és koézépvallalkozasok hitelallomanya névekedett az
elmult évben. A nem pénzigyi véllalatok teljes hitelintézeti
szektorral szemben fennallé hiteldllomanyanak tranzakcié
alapu éves novekedési iteme —3,4 szazalékra esett vissza
2015 masodik negyedévében. A kis- és kdzépvallalkozasok'
bankrendszeri hiteleinek ndvekedési Uteme ugyanakkor
tovdbb emelkedett, értéke éves alapon csaknem 1,8
szazalék volt? (2. abra). A bankrendszeri vaéllalati hitelezés
negyedéves novekedési Uteme —3,7 szazalékot tett ki,
amelyhez a kis- és kodzépvallalkozdsok hiteldllomanyanak
béviilése 0,8 szazalékpontos

novekedéssel, mig a

YA kis- és kozépvallalkozasok névekedési iitemében torzitdst okozhat, hogy a nagyobb osszegl hitelfelvétel kozvetett hatdsaként egyes vallalkozasok

atsoroldédnak a nagyvallalati szegmensbe.

% A kkv-szegmens tranzakcidit az egyéb allomanyvaltozasok (leirds és atsorolds) allomanyaranyos szétbontasa segitségével becsiiljiik.
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3. dbra: Uj vdllalati hitelek a teljes hitelintézeti szektorban ~ nagyvallalati hiteldllomany negyedév végi mérséklédése 4,5

1600 -_Mrd Ft MrdFt ., c0q szazalékpontos csokkenéssel jarult hozza. A hazai hitelezés
visszaszoruldsa nem minden esetben jelenti a
1400 ] [ 1400 e e . 7 z ra Ve re
Magyarorszagon mi{kodsd vallalatok tevékenységéhez
1200 - L 1200 o ' . R (o 9 .
szlikséges finanszirozas csokkenését. ElsGsorban a kiilfoldi
1000 r 1000 forrasokhoz kdnnyebben hozzafér6 nagyvallalatok kérében
800 1 |l goo  vallalatiranyitasi szempontok alapjan dénthetnek dgy, hogy
600 | | soo 22 anyavallalati finanszirozast valasztjak, csokkentve ezzel a
hitelintézeti szektor felé fennalld hiteldllomanyt. A
400 - 0 L 400 . . . " L
hitelkeresletre visszafogdan hathatott tovabbd az eurdpai
200 1 F 200 uyniés tdmogatasok miatti kivdrds, ami a beruhdzdsok
0 i o 0 elhalasztdsat eredményezhette.

. s Ca o T, .
S S 5 Az uj szerz6dések volumene jelentésen bdviilt. A teljes
[ EEHUF SEENHP EENCHF WENEUR —o-Rovid lejdratd hitelek | hitelintézeti szektor bruttd vallalati hitelkibocsatdsa 638
Forrds: MNB. millidrd forintot tett ki a masodik negyedévben (3. abra),

4. Gbra: Az NHP mdsodik szakaszdnak szerzédéskétései és a ami a megel6z6 4 negyedév atlagos kibocsatasahoz képest

hitelek folydsitdsa havi bontdsban
Mrd Ft Mrd Ft Osszevetve 28 szazalékos novekedést jelent. Az (j

mintegy 17 szdzalékos, az el6z6 év azonos idGszakdval

100 1 000
kihelyezéseken beliil mintegy 403 milliard értékd forint
] [ alapu kibocsatasara és 235 milliard eurdban denominalt
%07 " °°  hitel kihelyezésére keriilt sor. Az dGj hitelszerzédések
40 7 r 400 tobbsége — mintegy 63 szazaléka — éven tuli futamiddvel
20 - L 200 rendelkezett.’ A Novekedési Hitelprogram keretein beliil
o 4 L o szerz6dott hitelek aranya a teljes kihelyezésen belll 31
S223Ciseesd 2233 sees szézalékot tett ki.
Se8ssSiigiislegu, 8088 . : o
89 Rgg /IR 3 ; 553 SEgERRRN Tovabb bdviilt az NHP-hitelek részaranya a kkv-
~ ~g & hiteldllomanyon beliil. 2015 masodik negyedévében 152
e r e men millidrd  forint értékben kotottek szerzédéseket a
ZKumulall seor0d0okOL ek (jobb okila) Novekedési Hitelprogram keretein beliil, igy a program

Megjegyzés: Az dbra a lejart hitelek dllomdnyadt is tartalmazza. . L o ) . )
Forrds: MNB. kihasznaltsaga 841 millidrd forintra nétt (4. abra). A

5. dbra: Hitelezési feltételek vdltozdsa a vdllalati szegmensben  program masodik szakaszaban kézel 19 ezer, a két
% 50 szakaszban egyittesen tobb mint 23 ezer mikro-, kis- és

50

2 :g ::g kozépvallalkozds vett részt. A junius végéig folydsitott
éig :ig allomany nagysaga 608 millidrd forintot tett ki. A
3 0 Novekedési Hitelprogram szamottevéen hozzajarult a kkv-
e oo szektor hiteldllomanyanak novekedéséhez, a teljes
fé:ig ] ::zg fenndllé hitelallomanynak megkozelit6leg egyharmada a
& 50 50 program keretein belll kerilt kihelyezésre. A masodik

g === é =z é ==z é ==z é = negyedévben a kkv-szektor szamdra folydsitott hitelek 42

szazaléka a NHP keretein belil kerilt kihelyezésre, ami a
teljes kkv-hitelportfélidban betoltott részarany tovabbi
emelkedésének iranyaba hatott.

JA hitelkamat és a forraskoltségek kozotti spread
Em Kockazatosabb hiteleken 1évé prémium
[Fedezeti kdvetelmények

CIMinimalisan megkovetelt hitelképességi szint
CIMaximalis futamidé

mEmHitel/hitelkeret maximalis nagysaga

~+-Hitelezési feltételek alakuldsa A masodik negyedévben tovadbb enyhiiltek a vallalati

Megjegyzés: A szigoritdst és enyhitést jelz6 bankok ardnydnak kiilénbsége hitelfeltételek. A hitelezési felmérésre adott valaszok
piaci részesedéssel sulyozva.
Forrds: MNB, a bankok vdlaszai alapjdn.

2015. 111 IV. n.év (e.)

alapjan a bankok netté értelemben’ vett mintegy 17

* Az allomanyi &tlagos futamidS hosszabbodasaval csékken a hitelek megjitasi szikséglete, ami a hiteldllomany valtozatlansidga mellett is a bruttd
kibocsatas mérséklédésének iranyaba hat.
* A szigoritd és enyhits bankok kiilénbsége piaci részesedéssel stlyozva.
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6. dbra: A vdllalati uj kihelyezések kamatlaba
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——Eurokamatok > 1M euro

-=-=- Forintkamatok < 1M euro
- - -Eurokamatok < 1M euro

Folyészamla (HUF)

Megjegyzés: Vdltozd kamatozdsu, vagy maximum egy éves kamatfixdldssal

rendelkezé hitelek.
Forrds: MINB.

7. abra: A vdllalati uj kihelyezések feldra

szdzalékpont szazalékpont
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=== Forintfeldr < 1M euro ——Forintfeldr > 1M euro
- - -Eurofeldr < 1M euro ——Eurofeldr > 1M euro
Folyészamla felara
Megjegyzés: 3 honapos BUBOR, illetve EURIBOR feletti feldr. Vdltozo

kamatozdsu, vagy maximum egy éves kamatfixdldssal rendelkezé hitelek.
Forrds: MINB.

14

12

10

feltételeken. A
kozott a

véltozashoz
bankok
legnagyobb aranyban a piaci részesedési célokat és a

szazaléka enyhitett a

hozzdjarulé tényez6k valaszadd
versenyhelyzet fokozdédasat emlitették, hozzajarult az
enyhitéshez ugyanakkor a gazdasagi kilatasok javulasa és a
t6kehelyzete is. A

részfeltételeket tekintve a hitelkamat és a forraskoltségek

bankok kedvezé likviditasi és

kozotti felar, a maximalis futamidé és a hitelkeret
maximalis nagysaga valt kedvez6bbé a vallalatok szamara
(5. abra). Eléretekintve a bankok mintegy 22 szazaléka
jelezte, hogy lazitana a hitelezés feltételein a kovetkezd
félévben. A masodik negyedévben enyhitett
hitelfeltételeken kiviil a fedezeti kbvetelmények szigoranak

csokkenését is kildtasba helyezték a vdlaszadd bankok.

tovabbi
koszonhetben csokkent a vallalati forinthitelek kamata. Az

A jegybanki alapkamat mérséklédésének
Uj kibocsatasu piaci aIapL'J‘t”6 véllalati forinthitelek kamatlaba
a negyedév sordn 0,2 szdzalékponttal csokkent, junius
3,1 abra). A
folydszamlahitelek kamatldba 0,3 szazalékponttal 4,4
kisebb érték(

hitelek kamatldba mind a forint-, mind az eurdhitelek

végére elérve a szazalékot (6.

szazalékra csokkent. Az 1 millié eurdnal
esetében 0,5 szazalékponttal csokkent. A kamatcsokkenés a

forinthitelek
kovetkezé referenciakamat mérséklédésének eredménye,

esetében az alapkamat csokkenésébdl
amely a negyedév soran ugyancsak 50 bazisponttal lett
alacsonyabb. A nagyo6sszegl hitelek kbrében az eurdhitelek
kamatainak valtozatlansaga mellett a forinthitel-kamatok

0,2 szazalékponttal csokkentek.

A kisosszegii forinthitelek felara nem valtozott érdemben,
mig a nagyobb Osszegii hiteleké valamelyest emelkedett.
A referenciakamat csokkenése mellett a forintban
denomindlt Gj vallalati hitelek atlagos 3 havi BUBOR feletti
feldra az 1 milli6 eurd alatti hitelek esetében nem valtozott
a megel6z6 negyedévi értékhez képest, igy a masodik
abra). A

nagyosszegl forinthitelek atlagos felara 0,3 szazalékponttal

negyedév végén 3,2 szdzalékpont volt (7.
emelkedett, igy csokkent az el6z6 negyedév soran megnétt

kiilonbség az Ujonnan szerz6dott kisosszegli és a
forinthitelek kozott. A

folydészamlahitelek feldra csaknem 0,2 szazalékponttal

nagyosszegU felara

emelkedett. Az eurdhitelek esetében a forinthitelekkel
ellentétben a kamatcsokkenést nem a referenciakamat

® Az 0] kihelyezések esetében a valtozd kamatozasti vagy maximum egy éves kamatfixalassal rendelkezé hiteleket vizsgaljuk. Az NHP keretén beliil folydsitott
hitelek tobbsége éven tuli hitel, igy az altalunk vizsgalt kamatlabakat csak a csekélyebb 6sszeg( éven beliili NHP-hitelek befolyasoljak.

® A piaci alapu hiteleken kiviil a hitelképes kkv-k szdmara a Névekedési Hitelprogram masodik szakasza keretein beliil folydsitott hitelek kedvezményes,

maximum 2,5 szazalékos kamatlaba biztositott kedvezményes finanszirozasi format.
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8. dbra: A PKl vdllalati hitelezésre vonatkozo részindexe csokkenése, hanem az atlagos felarak mérsékl6dése

% % eredményezte. A kisosszegli eurdhitelek felara 0,4

25 25 s . , " .

szazalékponttal csokkent, mig a nagyGsszegleké

2 1 M2 valtozatlan maradt, igy az eurdhitelek esetében is csokkent
15 | |l 15 akilonbség a két hiteltipus feldrai kdzott.

1 F1 A bankrendszer a vallalati hitelezésen keresztiil nem

| o5 gyakorolt kontrakciés hatast a kibocsatas ciklikus
szintjére. 2015 masodik negyedévében az el&zetes adatok

alapjan becsllt Pénziigyi Kondicids Index vallalati
r 05  részindexe valamelyest 0 szazalék felett alakult, a
L1 bizonytalansagi savot is figyelembe véve (8. dbra). Az index
javulasahoz hozzajarult a 3 hdnapos bankkozi kamatlab
= (BUBOR) csokkenése.

20121, 1

o, L L . o ) _ Tovabb bdévilt az érzékelt hitelkereslet, kulonésen a
Megjegyzés: A mutato a pénziigyi kondicidknak a vdllalati hitelezésen keresztiil ; L Lo . ] . o
a GDP éves novekedésére gyakorolt hatdsdt szdmszerisiti. A sdv a modszertani  h0sszU lejaratd hitelek kdrében. A hitelezési felmérésre

bizonytalansdgot jeleniti meg. Az id6soron revizié tértént. adott vélaszok alapjan a bankok nettd értelemben vett 44

Forrds: MINB. , 3 , 3 ; ; B .
szazaléka szdmolt be a hosszu, mig 18 szazalékuk a rovid

9. dbra: A hitelkereslet véltozdsa futamidé szerint lejaratu hitelek iranti kereslet novekedésérdl (9. dbra). A

% % bévilé kereslet tovabbra is a forinthitelekre iranyul, mig a

100 100 . L .. T .
0 1 A | s0 devizahitelek irdnti kereslet csokkenését jelezték a
[as]
& 60 ) hitelezési felmérés résztvevsi. A kkv-k és a nagyvdllalatok
o) .
g 40 M40 érzékelt  keresletének erésodésérél a  valaszaddk
20 1 L 20
0 o ugyanakkora aranya szamolt be. El6retekintve a bankok
-20 I -20 nettd értelemben vett 45 szdzaléka szamit a kereslet
% -40 - - -40 AR T, . . . . .
g o o tovabbi bdévilésére, ami varakozasaik szerint tovabbra is
=Y [ P . . .. . .
4 g9 | L 80 elsésorban a forinthitelekre iranyul. A kis- és
(U]
100 . — -100 mikrovallalatok keresletének erésddése intenzivebb lehet a
Sg==EgEsFo=sFg=sa == =ans ) y i , ) et ot
%3 = = = = 3 i kovetkezd félévben a megkérdezettek varakozasai szerint,
=2 N N N N 5 2

hiszen nagyobb aranyban voltak a vdlaszaddkon beliil azok,

—e—Rovid lejaratu hitelek

—B—Hosszu lejaratu hitelek

------ Rovid lejaratu hitelek - varakozds
------ Hosszu lejaratu hitelek - varakozds

akik a kis- és mikrovallalatok keresletének novekedésére
szamitanak, mint azok akik a nagy és kdzepes vallalatoknal

2015. 1II. - IV. n.év (e.)

Forrds: MNB, a bankok vdlaszai alapjdn. varnak keresletbdviilést.

10. dbra: Vdllalati hitelek tranzakcié alapu éves névekedési ~ Nemzetkézi kitekintés a vallalati hitelezésben

liteme nemzetkézi 6sszehasonlitdsban . - . P - L
A visegradi orszagokban tovabb bdéviilt, az eurozénaban

megkozelitéleg stagnalt a vallalatok hitelallomanya. 2014
masodik negyedévétdl 2015 masodik negyedévének végéig
a monetaris unidban éves szinten 0,2 szazalékkal csokkent a
véllalati hiteldllomdny tranzakcids alapon. Az eurozéndban
azonban tovabbra is jelentfs a kettészakitottsag: mig a
magorszagokban atlagosan 3 szazalékkal névekedett, addig
a perifériaorszagokban — jelent6s heterogenitas mellett —

atlagosan 5 szazalékkal csokkent a vallalati hiteldllomany. A

-10 -10
£ ks » é g £ §x ¥ = visegradi  orszdgokat tekintve  Csehorszagban és
1% g 4 N X S & % © I1s Py . , 2 .
s 3 5 S o %" £% ¢ £ Szlovakidban a megel6z6 negyedévhez képest nétt, mig
@ & g = o ? 5 2 e P R . .
3 & = s° & Lengyelorszdgban valamelyest mérsékl6dott, de tovabbra is
s =

02013, december W 2014, december @ 2015, janius pozitiv tartomanyban tartézkodik a vallalati hitelallomany

N Y . . . , .. éves novekedési Uiteme (10. dbra).
Megjegyzés: Mediterrdn orszdgok: Gérégorszdg, Olaszorszdg, Portugdlia,

Spanyolorszdg. Balti dllamok: Esztorszdg, Litvdnia, Lettorszdg.
Forrds: EKB, MINB.
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11. dbra: Vdllalati hitelek feltételeinek vdltozdsa és a vdltozds A hitelfeltételek tovadbbra is enyhiilést mutatnak

irdnydba hato tényezék nemzetkézi 6sszehasonlitdsban Eurépaban. A masodik negyedéves hitelezési felmérések
100 2 % 100 alapjan az eurozéndban &sszességében valamelyest
80 | - 80 enyhiiltek a vdllalati hitelfeltételek, els6sorban az
60 1 " 80 Olaszorszagban végbement lazitds eredményeképpen (11.
40 I 40
2 | L 50 abra). A monetaris unidban ezzel 2014 eleje 6ta — a
0 g O gazdasagi hangulat indikdtor javuldsaval parhuzamosan —
-20 1 r 20 folyamatos a netté értelemben kis aranyl enyhités a
-40 - - -40 [ - . . - . -
o | | o vallalati hitelfeltételekben. A visegradi orszagok kozil
80 1 | .s0  Magyarorszagon, Szlovakiaban és Csehorszagban nagyobb
A0 ———— T T T T T T T T ‘100 aranyban volt megfigyelhetd lazitas, mig Lengyelorszagban
S|Z|Z|= =z 2= =222 == %) = N , . -
I I B e e R I o B T N I S e kozel valtozatlanok maradtak a sztenderdek. A hitelezési
S 3R g 8 3 fg/g s g 88’ (. . L - . «
NN ]S ]l NN felmérésekre adott valaszok alapjan a ciklikus tényezék, a
Magyarorszdg |  Csehorszag | Lengyelorszdg | Eurozéna likviditdsi és tékehelyzet, valamint a versenyhelyzet is
W Likviditas és tokehelyzet W Ciklikus tényez6k egyontet(ien a feltételek enyhitése irdnyaba hatott.
[@Versenyhelyzet [1Egyéb tényezdk
—o—-Hitelezési feltételek valtozasa

] o T A régidban valamelyest tovabb cs6kkentek a finanszirozasi
Megjegyzés: Az egyes kategdridk értékei a tematikusan odatartozd tényezék

szamtani dtlagaként adddnak. A pozitiv értékek a feltételek szigoroddsat, a kaItSégek- A vallalati hitelek kamatai az eurozonaban a
negativak az enyhitést jeldlik. masodik negyedévben (0,1 szazalékponttal) tovabb

Forrds: MINB, EKB, nemzeti jegybankok. . , , . , , .
Je9y csokkentek, igy az atlagos kamatszint 2 szazalék ala

12. dbra: Kamatfeldrak nemzetkézi 6sszehasonlitdsa hazai csokkent. A régids orszagokban 0,1-0,3 szazalékponttal

devizdaban nydjtott vdllalati hiteleknél csokkentek a kamatok. A kamatfeldrak Magyarorszag és

szézalékpont szdzalékpont | engyelorszdg  kivételével a  régidban  valamelyest

. | . csokkentek.  Magyarorszag esetében a  megel6z6

negyedéves nagymértékl csokkenés utan a masodik

> > negyedévben kis mértékben ndéttek a feldrak, azonban

4 1 4 régids Osszehasonlitasban még mindig hazankban a

3 | 3 legalacsonyabb a villalati hitelek atlagos felara (12. abra).”
2 A 2
1 A 1
0 0

——Magyarorszag Szlovékia Szlovénia
— -Lengyelorszag  --- Csehorszag ——Eurozéna
——Romania

Forrds: MNB, EKB, nemzeti jegybankok.

7 Ez részben annak készdénhetd, hogy az dbra az éven beliil véltozé kamatozasd hitelek adatait mutatja be, igy a fix 2,5 szazalékpontos feldrd NHP hiteleket
nem tartalmazza az atlagos érték. Az alacsony feldr egyuttal a banki kockazatvallalds alacsony szintjét is tiikrozheti.
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Keretes iras: A kiilfoldi forrasok szerepe a nagyvallalatok és a kkv-k forrasszerkezetében

Az elmult id6szakban tobb izben is el6fordult, hogy az Uj hitelfolydsitasok és a torlesztések egyenlege egy-egy hdonap sordn a
vallalati hitelpiac drasztikus — 100-200 millidrd forintos — sz(ikiilését eredményezte. A hitelezés stagnaldsat vagy visszaesését
jellemz&en a gazdasagi novekedés lassulasaval tarsitjak, azonban az ilyen nagysagrendd allomany-mérséklédés sokkal inkabb
technikai jellegli és nem a redlgazdasagi aktivitdas 6sszehuzodasat tikrozi. A technikai jellegl valtozasok kozott kiemelt
szereppel bir egy-egy nemzetkdzi hattérrel biré nagyvallalat forrasszerkezetének atrendez6dése, ami — anyavallalati stratégiai
dontés lévén — jellemzéen kilféldon ddl el (sok esetben a hazai folyamatoktdl fliggetlen mddon) és a magyar hitelintézetek
mérlegében minddssze ,lecsapodik” a hatasa.

A nem pénziigyi vdllalatok hitelintézetekkel szemben fenndlld tartozdsdnak koncentrdltsdga A magyar vallalati hitelpiac
(2014. december) koncentraltsaga relative magas, a teljes
Teljes fennallé Atlagos fennallé hiteldllomany  tobb mint fele a
Fennall6 t6ke nagysaga | t6ketartozas (millidrd | Szerz6désszam (db) | téketartozas (milliard e .
. ) hiteltgyletek kevesebb mint 1
forint) forint)
0,1 millidrd forint alatt 1395 131195 0,01] szazalékahoz tartozik. 2014
0,1 és 1 milliard forint decemberében 10 millidrd forint feletti
L 2100 7675 927} hiteliigyletbs| a Kézponti
1 és 10 milliard forint Hitelinf <ciés Rend d . X
Koot 2593 1011 2,57 itelinformacios Rendszer adatai szerint
10 milliard forint felett 1326 79 16,78/ 79 darabbal rendelkeztek a magyar
Osszesen 7414 139 960 0,05 bankok, ami megkozelitleg 60 vallalat
Forrds: KHR.

mérlegében koncentrdlddott. Utdbbiak
kozul tobbrdl is elmondhatd, hogy egy-egy — akar idében egybeesd — tranzakciojukkal jelentGs hatast tudnak gyakorolni a
magyar hitelpiac nagysagdra. A széban forgd 79 ligylet 2014. év végi és 2015. juniusi fennallé téketartozasat 6sszehasonlitva
elmondhatd, hogy 16 esetben a tartozas 6sszege — 6sszesen 221 milliard forint — teljes mértékben kifizetésre kerdlt, vagy
szektoron kiviilre kerllt atsorolasra, esetleg kikeriilt a pénziigyi kozvetit6k mérlegébdl. A 16 Ugylet kozlil minddssze 3
esetben esett az tgylet hitelszerz6dés szerinti lejarata a 2014. december és 2015. junius koézotti id6szakra.

A kilféldi tulajdonossal rendelkezé nagyvallalatok forrasszerkezetének atrendezédését tobb szempont is befolyasolhatja. Az
anyavallalat dénthet Ggy, hogy kdzpontositja a cégcsoport likviditdismenedzsmentjét (treasury funkcid), és a forrasokat sajat
mérlegén keresztll allokdlja a csoport tobbi tagjanak. Ennek a menedzsment-szempontokon kivil kdltségel6nyei is lehetnek,
amennyiben az anyavaéllalat kedvez6bb feltételek mellett tud forrashoz jutni a sajat orszaganak tékepiacan, mint a
leanyvallalat. Az ilyen jellegli valtozdsok — bar a teljes hazai hitelallomany latvanyos kilengését okozzdk — nem hitelpiaci
strlédasokat tiikréznek. igy az is elmondhatd, hogy az ilyen egyszeri tranzakcidk nem illeszkednek abba a vélsag kitorését
kovet6en megfigyelheté trendbe, mely a vallalati deviza-hitelpiac szlikilésével parhuzamosan a vallalatok kulfélddel
szembeni netto tartozasanak fokozatos béviilésében volt tetten érhetd.

A kulfoldi forrdsok szerepe a kisebb vallalkozasok hitelpiaci aktivitasaban is tetten érhet6, azonban valamelyest eltéré
formdban, mint a nagyvdllalatok esetében. A kkv-k szamara az EU-bdl érkez6 tdmogatdsok jelentenek alternativ
forrasbevondsi lehet6séget, melyek bar sok esetben kiegésziilnek hazai hitelpiacrdl térténd forrasbevondssal, egyuttal a
forrasbevonas céljat és id6pontjat is determinaljak. A hitelezési felmérés keretein beliil lezajlott személyes interjukon a banki
valaszaddk is megerGsitették, hogy mikozben Gsszességében nem beszélhetiink az EU-s forrdsok és a hitelintézetektdl
torténd forrasbevonas tokéletes helyettesithet6ségérdl, a hitelkereslet oldalardl egyértelm( kivaras latszédik, amely igy a
hitelfolydsitasok atmeneti visszaesésével is jar.
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3. HITELEZESI FOLYAMATOK A HAZTARTASI SZEGMENSBEN

2015 mdsodik negyedévében hitelintézetek hdztartdsi hiteltranzakcidi mintegy 58 milliagrd forintnyi dllomdnycsékkenést
eredményeztek. A forinthitel-dllomdny 24 milliard forinttal mérsékl6détt, mig a devizahitelek dllomdnya 34 milliard forinttal
cs6kkent, igy az éves dllomdnyleépiilési litem az el6z6 negyedéves 13,5 szdzalékrdl 14 szdzalékra emelkedett. A teljes
hitelintézeti szektor brutto hdztartdsi hitelkihelyezése dsszesen 159 milliard forintot tett ki, ami az el6z6 év azonos
idészakdhoz képest 9 szdzalékos ndvekedéssel egyenértékii. A hitelezési felmérésre adott banki vdlaszok alapjdn a mdsodik
negyedévben a lakdscélu hitelek feltételei 6sszességében vdltozatlanok maradtak, mig a fogyasztdsi hitelek feltételei
enyhiiltek. Az enyhitések els6sorban a kamatok és a forrdskéltségek kézétti feldr csékkentésében jelentkeztek. A kévetkezd
félévben azonban a bankok jelzései alapjan nem vdrhato a hitelfeltételek jelentds lazitdsa sem a lakdscélu, sem a fogyasztdsi
hitelek esetében. A felmérés alapjdn tovdbbd a bankok a lakdshitelek irdnti kereslet markdns élénkiilésérél és a
fogyasztdsihitel-kereslet enyhe béviilésérdl szamoltak be, mik6zben hasonlo tendencidra szamitanak az elkévetkezd idGszakra
vonatkozdan is. Az uj hdztartdsi hitelek teljes hitelkéltsége dsszességében tovabb csékkent a mdsodik negyedév sordn, ami
egylitt jart az uj kibocsdtdsu jelzaloghitelek kamatfeldranak csékkenésével is.

13. dbra: A hdztartdsi hiteldllomdny nettd negyedéves Hazai haztartasi hitelezés

vdltozdsa denomindcio szerint

Mird Ft o A haztartasi hitelallomany leépiilési dinamikaja valtozatlan
0

400 vesmard] 1 2° képet mutat. 2015 masodik negyedévében a hitelintézetek
300 1 [ 30 haztartasokkal szembeni hiteldllomanya 58 millidrd forinttal
200 csokkent a tranzakciok hatdsara (13. dbra). A leirdsok és

100 atsorolasok tovdbbi 44 milliard forintnyi mérséklédést

eredményeztek. A torlesztések a forinthitelek esetében 24

100 milliard forinttal, a devizahitelek esetében 34 milliard forinttal

200 haladtdk meg a folydsitasokat. A lakascélu és egyéb hitelek

allomanya egyarant csokkent: elGbbiek esetén a nettd

-300

allomanyvaltozas —30 millidrd forintot, utdbbiaknal -72

milliard  forintot tett ki.° A tranzakcié alapu éves

= Tranzakci6 - HUF B Tranzakci6 - FX allomanyleépilési Gitem az el6z6 negyedéves 13,5 szdzalékos
B Egyéb & Anyva 4 E==1Fori itas - Lotz . . P ; s e . P
Egyéb dllomanyvaltozds Forintositas - HUF értékrl 14 szazalékra nétt. A mutatd szintjére jelentds
) Elszédmolds és forintositds - FX ——Osszesen A . L, B ; . 3
- = Ev/ év valtozas (jobb skala) hatdssal van a forintositas és elszdmolds egyszeri hatdsa:
Megjegyzés: Szezondlisan nem igazitott és drfolyamhatdssal gorditetten €NNek kiszlirésével az éves ndvekedési titem —3,9 szazalékot
korrigdlt netto hiteldllomdny-vdltozds. tenne ki.
Forrds: MINB.

. Az 0] lakascélu és szabadfelhasznalasu hitelek kihelyezése
14. dbra: Uj hdztartdsi hitelek a teljes hitelintézeti szektorban ) ¥

d d novekedett az el6z6 év azonos id6szakahoz képest. A teljes
500 1 MAR S0 T R
450 | HH | 450 hitelintézeti szektor bruttd hdztartasi hitelkibocsatasa 159
400 A L a00 millidrd forintot tett ki a masodik negyedévben (14. dbra). Az
350 qf I r 350 el6z6 év azonos idGszakahoz képest mintegy 9 szézalékkal
300 | L300 . .- - . . -
250 | | 50 n6tt a haztartdsi szektor Uj szerz6désekeinek értéke. A
200 | | 500 lakdscélu hitelek esetében a novekedés éves alapon 30
150 - F 150 szazalékot tett ki, mig a szabadfelhasznalasu jelzaloghitelek
100 1 I 109 kibocsatasa 16 szazalékkal nétt 2014 masodik negyedévéhez
50 1 r 50
0 H H H H 0 képest. Az egyéb fogyasztasi hitelek esetében az (j
STEEFEE =2 =2 FE2 S8 =27 szerz6déskotések negyedéves volumene 8 szdzalékkal alatta
o o - - — — — -
S S ] ] ] ] ] ] maradt a 2014 masodik negyedévi értéknek. A hitelkivaltasok
mmLakdscéld [=5zabadfelhasznaldsii jelzalog a negyedév egészében mintegy 2,5 millidrd forintot tettek ki.
[ Egyéb fogyasztasi Bl Hitelkivaltas (végtorlesztés)
—4 negyedéves atlag Az augusztusig tarté felmondasi hatéridét kovetéen még 90
Forrds: MINB.

° A nett6 4llomanyvéltozas a tranzakciok és az egyéb allomanyvaltozas (leirasok, atsoroldsok) egyenlege.
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15. dbra: A hitelezési feltételek vdltozdsa a haztartdsi

szegmensben
% %
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N N o~ f=4

>

—e—Lakashitel
------ Lakashitel - varakozas

—m—Fogyasztasi hitel =
------ Fogyasztasi hitel - varakozas 3

Megjegyzés: A netté ardny a szigoritok és enyhiték kilénbsége piaci
részesedéssel sulyozva.
Forrds: MNB, a bankok vdlaszai alapjdn.

16. dbra: Az uj haztartdsi hitelek THM-szintje
% %

35 35
30 e RS e Lt 30
o5 et T L 25
20 + F 20
15 r 15
10 r 10
5 4 r 5
0 T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T 0
=Sz =222 S22 == =22 =
o) D o — (o'} [32] < wn
o o - - — — — —
o o o o o o o o
o~ o~ o o~ o~ (o] o~ o~
- — Lakashitel e Egyéb fogyasztasi hitelek
——Szabadfelhasznélasu jelzalog —Lakashitel (Itp. nélkul)
Megjegyzés: Uj folyésitdsu hitelkamatok negyedéves dtlaga.
Forrds: MINB.
17. dbra: Az 4j hdztartdsi hitelek kamatfeldra
szazalékpont szazalékpont
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Megjegyzés: 3 hénapos BUBOR feletti kamatfeldrak negyedéves dtlaga. THM
alapd feldrak.
Forrds: MINB.
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nap all rendelkezésre a tényleges hitelkivaltasra, igy ennek
hatdsa még a kovetkezd két negyedévben is megjelenhet a
bruttd kibocsatasban.

A lakdascélu hitelek feltételei érdemben nem valtoztak, mig a
fogyasztasi hitelek feltételei enyhiiltek. A valaszadd bankok
nettd értelemben vett 30 szdzaléka jelezte, hogy a masodik
negyedévben Osszességében enyhitett a fogyasztasi hitelek
Az
negyedévben erre az idGszakra jelzett aranyt a fogyasztasi

feltételein. enyhit6k aranya meghaladta az els6
hitelek esetében (15. dbra), mig a lakashitelek esetében a
jelzett lazitas ellenére gyakorlatilag valtozatlanok maradtak a
feltételek. A fogyasztasi hitelek korében a kamatok és a
forraskoltségek kozotti felaron a valaszaddk nettd értelemben
vett 38 szdzaléka csOkkentett, de enyhiiltek a maximalis
futamid6hoz, a hitelfolydsitasért felszamolt dijakhoz és a
kot6dé

Lakascélu hitelek esetében a részfeltételeket

minimalisan szinthez
feltételek is.

tekintve

megkovetelt hitelképességi

szintén a feldron csokkentett a bankok egy

jelent6sebb részaranya, netté értelemben vett kozel
kétharmaduk. ElGretekintve a valaszadok nettd 11 szdzaléka a
fogyasztasi hiteleken, mig 5 szazalékuk a lakascélu hiteleken

jelzett tovabbi lazitast.

A lakascélu hitelkamatok tovabb csokkentek, a felarak kis
mértékben emelkedtek. Folytatddott a lakascélu hitelek
teljes hiteldij mutatéjanak 2012 6ta tartd csokkenése (0,35
szazalékponttal). A negyedévben kotott Gj szerzGdésekre
jellemzd teljes hitelkoltség igy 6,1 szazalékot tett ki (16. dbra).
Az Ujonnan kibocsdtott hitelek atlagos kamatcsokkenése a
hitelek
csokkenésének és a fix kamatkonstrukcidju hitelkamatok

valtozo kamatozasu kamatainak  jelentds
enyhe emelkedésének ereddjeként 4allt el6. Az atlagos
kamatfeldr azonban 0,1 szdzalékponttal 4,5 szdzalékpontos

szintre emelkedett a masodik negyedévben (17. dbra).

Tovabb csokkent a fogyasztasi hitelek teljes hitelkéltsége és
hitelek
masodik

kamatfelara. A
1,3
negyedéves atlagos szintjuk 7,5 szazalék volt (16. abra). Az

jelzaloggal fedezett fogyasztasi

kamatszintje szazalékponttal  csokkent,
egyéb fogyasztasi hitelek hitelkdltsége atlagosan mintegy 0,6
szazalékponttal csokkent, atlagos szintjiilk 21 szazalék volt
csokkenése

BUBOR)

mértékét, igy a felarak a fogyasztdsi hitelszegmensben is

juniusban. A kamatszint meghaladta a

referenciakamat (3 hdnapos mérséklGdésének
csokkentek, a szabadfelhaszndlasu jelzaloghitelek esetében

0,8 szazalékponttal 5,9 szazalékpontra.



18. dbra: A PKI hdztartdsi hitelezésre vonatkozo részindexe
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Megjegyzés: A mutaté a pénziigyi kondicioknak a hdztartdsi hitelezésen
keresztiil a GDP éves névekedésére gyakorolt hatdsat szamszerdsiti. A sav a
mddszertani bizonytalansdgot jeleniti meg. Elézetes adatok alapjin. Az
elszamoldsbdl és forintositdsbol kévetkezd dllomdnycsékkenés az index
értékébdl kiszlirésre keriilt.

Forrds: MNB.
19. dbra: Hitelkereslet a hdztartdsi hitelezési szegmensben
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Forrds: MNB, a bankok vdlaszai alapjdn.
20. abra: A haztartdsi hitelallomadny tranzakciokbdl eredé
éves dllomdnyvdltozdsa nemzetkézi ésszehasonlitdsban
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Megjegyzés: Mediterrdn orszdgok: Gérégorszdg, Olaszorszdg, Portugdlia,
Spanyolorszdg. Balti dllamok: Esztorszdg, Litvdnia, Lettorszdg.
Forrds: EKB, MINB.

A bankrendszer haztartasi hitelkinalataval szignifikansan
nem hatott a GDP éves névekedésére. A Pénzligyi Kondicids
Index hdaztartasi részindexe az el6z6 negyedévhez képest
igy a
folyamatok semlegesen érintették a GDP novekedését (18.

érdemben nem viltozott, haztartdsi hitelezési
abra). Az index javuldsanak iranyaba hatott az atlagos
kamatszint csokkenése és az Ujonnan kibocsatott hitelek

béviilése.

A hitelkereslet élénkiilését érzékelték a bankok mindkét
szegmensben. A masodik negyedévben a bankok nettd
értelemben vett 81 szazaléka jelezte a lakashitelek iranti
kereslet novekedését, mig 26 szazalékuk a fogyasztdsi hitelek
iranti kereslet bGvilését (19. dbra). Ezek az aranyok kozelitéleg
megegyeznek az év els6 negyedévében adott elGrejelzésiikkel.
El6retekintve a bankok nettd értelemben vett 85 szazaléka a
lakashitelek, 33 szazalékuk pedig a fogyasztasi hitelek

keresletének élénkiilését varja 2015 masodik félévében.
Nemzetkozi kitekintés a haztartasi hitelezésben

A régiés orszagok haztartdsainak adossagallomanya
tovabbra is dinamikusan novekszik eurdpai viszonylatban.
Szlovakiaban, Lengyelorszagban, Csehorszagban és
Romaniaban éves alapon a tranzakcidok hatasara tovabb
bévilt a haztartasi hiteldllomany (20. abra). Az eurozdna
tagallamaira szamitott atlagos éves novekedési (tem a
negyedévben pozitivra fordult az els6 negyedév 0 szazalék
korili értéke utan. Az eddigiekben Eurdpaban megfigyelhetd
észak-déli irdnyl megosztottsag tovabbra is jellemz8, bar
2015 masodik

Olaszorszag névekedési Giteme is pozitivra fordult (rendre 2,6

negyedéve folyaman Franciaorszdag és

és 0,9 szazalék).

Enyhiiltek a lakascélu hitelek feltételei Eurépaban. A régids
orszagokban a bankok — Szlovakia kivételével — lazitottak a
hitelek feltételein (21. Az
orszagaiban jelentds heterogenitas mellett nettd értelemben

lakascélu abra). eurozdna
atlagosan szintén enyhiiltek a hitelfeltételek 2015 elsé
negyedévének enyhe szigoritasa utan. Ezzel parhuzamosan a
bankok a

élénkilésérdl

intenzivebb
Bank
a valaszadd bankok nettd

lakascélt hitelek iranti kereslet

szamoltak be az Eurdpai Koézponti
hitelezési felmérése szerint:
értelemben vett fele jelzett novekedést, mig az elsé
negyedévben 30 szazalék érzékelt keresletélénkilést. A
feltételek enyhitését elsGsorban — a hazai folyamatokkal is
O0sszhangban — a piaci versenyhelyzet fokozddasa indokolja

szerte Eurdpaban.
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21. abra: Lakdscélu hitelek feltételeinek valtozdsa és a
vdltozds irdnydba hatd tényez6k nemzetkozi

dsszehasonlitdsban
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Megjegyzés: Az egyes kategdridk értékei a tematikusan odatartozo tényez6k
szamtani dtlagaként adddnak. A pozitiv értékek a feltételek szigoroddsdt, a
negativak az enyhitést jelélik.

Forrds: MNB, EKB, nemzeti jegybankok.

22. dbra: A hazai devizdaban nydjtott lakdscélu hitelkéltségek
nemzetkézi 6sszehasonlitdsa
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Megjegyzés: Uj folyésitdsu hitelek THM-ének negyedéves dtlaga.
Forrds: MNB, EKB, nemzeti jegybankok.
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Nemzetkozi referenciaorszagokban is jellemzéen csdkkent a
lakascélu hitelek teljes hitelkoltsége és felara. A kelet-kozép-
hitelek
hitelkoltsége Szlovénia kivételével csokkenést mutatott 2015

eurdpai régid orszagaiban a lakascélu teljes

masodik  negyedévében. A  kamatszint  csokkenése
Magyarorszagon meghaladta a régiéra jellemz8 és az eurozéna
tagallamainak atlagos mérséklédését, bar ez utdbbiakhoz
abra). A

jart a

viszonyitva tovabbra is magasnak szamit (22.

kamatszintek csokkenésével tobbnyire egyltt

kamatfeldrak kismérték(i esése, csak a hazai kamatfelar

emelkedett a teljes hitelkoltség csokkenése ellenére.

Szlovénidban a kamatszint emelkedése a referencia-kamatlab
valtozasaval 6sszhangban alakult, igy a felar érdemben nem
valtozott a negyedév soran.



Keretes iras: A hitelrés zarodasa és az egyensulyi novekedés

Az MNB Atalakuléban a magyar bankrendszer cimi vitaanyaga’ban10 6-7 szdzalék koril hatarozta meg a nominalis
hiteldllomany hosszu tdvon fenntarthatd gazdasagi fejl6dést tamogatd éves novekedési litemét mind a lakossagi, mind a
vallalati szegmensben. Megjelentek ugyan pozitiv fordulatra utalé jelek a vallalati hitelezésben — az ar- és a nem 4ar jellegli
feltételek oldédasaval, a hitelkereslet trendszerl béviilésével —, azonban a hitelallomany novekedési Giteme még jelentGsen
elmarad ettdl a konvergenciat elsegit6 értéktdl.

A GDP-aranyos hitelallomany csokkenése a KKE-orszagokra altaldnosan is jellemzé volt, bar ennek mértéke nagyobb volt azon
orszagok esetében, melyek hitelintézeti szektorara magas nemteljesitési arany, illetve gyenge jovedelmez&ség volt jellemz6
(pl. Lettorszag, Litvania, Magyarorszag, Romania, Szlovénia). Magyarorszagon jelent6sen csokkent a maganszektor GDP-
aranyos hiteldllomdnya 2009 6ta, igy jelent8s ,rés” alakult ki az egyensulyinak tekinthet6 egészséges szinthez képest. Ez
kilénoésen a vallalati szektorban eredményezhet sulyosabb nodvekedési aldozatokat hosszd tavon, ugyanis a hitelezési
korlatok, a hitelszlike a gazdasagi aktivitds jelent6s visszafogasat, vagy akar a kapacitdsok leépilését, leépitését is
eredményezheti. A hitelezési korlatok pedig aranyaiban jobban érintik a kisebb, sérilékenyebb kkv-szegmenst, mivel
esetiikben jobban érvényesiil a bankok kockazatkertilése.

A vdllalati szektor hiteldllomdnya a GDP ardnydban

% és a vdllalati hitelrés alakuldsa szazalékpont
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A hitelezés egyensulyi szintjéhez valo visszatérést a jelenleginél gyorsabb temU hitelnovekedés szolgdlnd. Bar 2013 6ta a
vallalati hitelezés leépilése lassulni, megfordulni latszik, tovabba a kkv-hitelezés dinamikaja pozitivba fordult (jelenleg 1,8
szazalék), a hosszu tavu egyensulyi, egészséges szint eléréséhez a hitelezés tovabbi bévilésére lenne szikség. A teljes vallalati
hitelallomany évi 6-7 szazalékos bévilésével is legalabb 5 évig tartana elérni a hitelezési trend szintjét. A hitelsz(ikével jobban
érintett kkv-szegmensben tovdbba az atlagot meghaladd, akar 10 szazalékos ndvekedés is indokolt lehet. Ez utébbit alapul
véve minimum 3 évig tartana az egyensulyi szinthez valo felzarkdzas.
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MELLEKLET: MODSZERTANI MEGJEGYZESEK

Az elemzés alapjat statisztikai adatok és a hitelezési felmérés eredményei adjak.

1. Hitelaggregdtumok és hitelkamatok adatai

A Magyar Nemzeti Bank torvény altal meghatarozott feladata statisztikai adatok kdzlése a hitelintézeti rendszer miikodésére
és az orszag pénziigyi helyzetére vonatkozéan. Az MNB honlapjan megtaldlhatdk az 6sszeallitott statisztikdk, a f6 adatokat
bemutatd sajtokozlemények és a statisztikak készitésének maddszertani leirasai. A weboldal elérési cime:

http://www.mnb.hu/statisztika

2. Hitelezési felmérés

A hitelezési felmérés segit feltarni, hogy meghatarozd hazai bankok hogyan latjak, értékelik a piaci folyamatokat, illetve hogyan
alakitjak stratégidjukat és azon belll hitelezési politikdjukat. A haztartasi hitelekre vonatkozd felmérésben 6sszesen 11 bank
vett részt. A lakdshitelekkel kapcsolatos kérdésekre 9, a fogyasztasi hitelezéssel 6sszefiiggen 11 bank és emellett 7 pénzlgyi
vallalkozas adott valaszt. A 2015. masodik negyedév végi adatok alapjan a lakascélu hitelallomanyra vonatkozéan a felmért
intézmények a bankszektor 86 szazalékat fedik le, mig a fogyasztasi hitelek piacdn 87 szazalékat. A vallalati kérd&ivet 6sszesen
8 bank toltotte ki, ezek a vallalatihitel-piac 81 szazalékat képviselik, mig az Uzleti ingatlanhitelekre vonatkozd kérdGivre
valaszold 7 bank piaci részesedése 92 szazalék.

A felmérés minden szegmensben standard kérddivbdl all, illetve a 2010 januarjaban végrehajtott felmérés ota aktudlis
kérdéseket is megfogalmazunk valamelyik hitelezési szegmenshez kapcsoldddan. A visszatekinté kérdések 2015 mdsodik
negyedévére (2015 elsé negyedévéhez képest), az elGretekint6 kérdések a kdvetkezé féléves idGszakra, azaz a 2015 masodik
félévét lefedd idGszakra vonatkoznak (2015 mdasodik negyedévéhez képest). A mostani kérdGivet a hitelezési vezetk 2015.
julius 1. és 16. kozott toltotték ki.

A valtozds jelzésére a valaszaddk szazalékaban kifejezett Un. nettd vdltozas mutatdt haszndljuk. Ezt ugy kapjuk, hogy a
véltozast (szigoritast/n6vekedést/er6s6dést) jelz6k piaci részesedéssel sulyozott ardnyabdl levonjuk az ellenkezé el6jel(i
véltozast (enyhitést/csokkenést/gyengllést) jelz6k piaci részesedéssel sulyozott aranyat.

A hitelezési felmérés részletes eredményei és az abrakészlet az alabbi linken talalhato:

http://www.mnb.hu/penzugyi-stabilitas/publikaciok-tanulmanyok/hitelezesi-felmeres

3. A Pénziigyi Kondicids Index (PKl)

A PKI a pénzpiacok viselkedését reprezentadld rovid kamatok és nominadlis arfolyam mellett a pénzigyi kdzvetit6rendszert
jellemz8 egyéb ar-, mennyiségi és kvalitativ valtozokban taldlhaté informaciot sdriti egy indikatorvdltozdba. A PKI a pénzigyi
szektor hatasat méri a realgazdasagra. Az anyagban tébb helyen is szerepeltetett PKI éves valtozdsa azt mutatja, hogy mennyi
a pénzlgyi és a bankrendszer hozzajarulasa a redl-GDP éves novekedési Giteméhez.

A PKI-t meghatarozo valtozdk sulyait egy olyan VAR (vektor autoregressziv) modellb8l szarmaztatjuk, amely a Tamasi-Vilagi
(2011)" &ltal kifejlesztett bayesi strukturdlis VAR modellen alapul. A VAR modellben az ugynevezett el6jel-restrikcids
moddszerrel azonositani lehet a monetaris politikai sokkokat, valamint a pénzlgyi piacok és bankrendszer kinalati sokkjait. Az
azonositott sokkok segitségével kiszamithatd, hogy az egyes pénzligyi valtozok varatlan megvaltozasai hogyan hatnak a GDP
novekedésére. A mddszertan el6nye, hogy kiszlirhet6 a pénziigyi valtozék endogén reakcidja a konjunktura alakulasara,
vagyis valddi ok-okozati kapcsolat azonosithaté.

"TaAmAsI, B.-B. VILAGI (2011): Identification of Credit Supply Shocks in a Bayesian SVAR model of the Hungarian Economy. MNB Working Papers, 2011/07.
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http://www.mnb.hu/statisztika
http://www.mnb.hu/penzugyi-stabilitas/publikaciok-tanulmanyok/hitelezesi-felmeres

A PKI a kovetkez6 valtozdkon alapul:

e 3 hodnapos bankkozi kamat (BUBOR)

e nominal effektiv arfolyam

e vdllalatihitel-dllomany

o lakossagi (fogyasztasi és szabad felhaszndlasu jelzalog-) hiteldllomany

e kamatmarzs a véllalati hiteleken

e kamatmarzs a lakossagi (fogyasztasi és szabad felhasznalasu jelzalog-) hiteleken

A teljes PKI mellett kiszamolhatok részindexek is. igy példaul a pénzpiaci hatdsoktdl megtisztitott ,bankrendszeri” PKI a
hitelek és a kamatmarzsok sulyozdsaval késziil. Ugyanakkor a PKI alapjaul szolgdlé VAR modell nem szolgaltat informaciot
arra nézve, hogy a bankkdzi kamat mekkora részben hat a fogyasztasi és mekkora részben a vallalati hiteleken keresztiil. Erre
csak hozzavet6leges becslést tudunk adni a fogyasztdsi és a vallalati forinthitelek részesedésének felhasznalasaval. Ezt a
bizonytalansagot fejezi ki az, hogy a fogyasztasi, illetve a vallalati hitelezésnek a GDP-re gyakorolt hatdsat savos dbrakon
jelenitjik meg. A sav egyik hatdra csak a hitelmennyiségnek és a kamatmarzsnak a VAR modell alapjan kiszamolt hatdsat
méri. A sdv masik hatdranak a kiszamolasahoz a pénzpiaci kamatok hatasat is figyelembe vessziik, de ez a kalkulacié mar nem
a VAR modellen, hanem a fent jelzett becslésen alapul.
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