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A Hitelezési folyamatok cim( kiadvdny célja, hogy dtfogo képet mutasson a hitelezés legfrissebb trendjeinek alakuldsdrol,
valamint segitséget nyujtson ezen folyamatok megfelel6 értelmezéséhez. Ennek érdekében részletesen bemutatja a
hitelaggregatumok, a bankok dltal észlelt hitelkereslet, valamint a hitelezési feltételek alakuldsdt. A hitelezési feltételeken beliil
megkiilénbéztetiink dr és nem dr jellegl feltételeket. A nem dr jellegl feltételek azt befolydsoljdk, hogyan alakul a bankok dltal
hitelképesnek tartott iigyfelek kére, és azok milyen feltételek mellett juthatnak hitelhez. Az dr jellegli feltételek pedig azt
mutatjdk, hogy a hitelképes vdllalatok milyen dron juthatnak hitelhez. Az elemzés ezenkiviil a Pénziigyi Kondiciés Index (PKl)
segitségével Gsszefoglalja a pénziigyi kézvetitérendszer gazdasdgra gyakorolt hatdsdt. Az elemzésben vizsgadlt f6bb statisztikak
a kévetkezbk.

e A hitelaggregdtumok a gazdasdgi szerepl6k hiteldllomdnydnak mennyiségi alakuldsdt ismertetik a hitelintézeti szektor
mérlegstatisztikai alapjan. Az uj kihelyezések volumene és a hitelintézeti hitelek drfolyamhatdsoktol megtisztitott
netto dllomdnyvdltozdsa egyardnt bemutatdsra keriil. 2013 negyedik negyedévétdl az elemzés a teljes hitelintézeti
szektor (bankrendszer és fiokok, sz6vetkezeti hitelintézetek) hitelezési folyamatait mutatja be.

e Anem dr jellegli hitelezési feltételek valtozdsa kvalitativ mddon jelenik meg a hitelezési felmérés alapjan, amelyben az
adott szegmensben aktiv bankok — melyek egyiitt 85-95 szdzalékdt fedik le a hitelpiacnak — adnak indikdciot a
vdltozds irdnydra a viszonyitdsi id6szakhoz képest. A hitelezési felmérésben dr jellegii feltételek — a forrdskéltség
feletti feldr, a kockdzatos hiteleken lévé prémium, illetve a felszamolt dijak — is szerepelnek kvalitativ mddon.

e A kamatstatisztikdk a hitelintézeti uj megvaldsult kihelyezések szerzédésdsszegével sulyozott aggregdlt kamatait, azaz
dr jellegii feltételeit tartalmazzdk. A hitelkamat felbonthatd a referenciakamatra, illetve a referenciakamat feletti
feldrra.

e A hitelezési felmérés alapjan az adott szegmensben aktiv bankok az dltaluk észlelt hitelkereslet alakuldsdra,
vdrakozdsaikra a hitelezési felmérésben vdlaszolnak kvalitativ médon. Hasonléan a hitelezési feltételekhez, a bankok
a vdltozds irdnydra adnak indikdciot.

A hitelezési folyamatokat leiré indikdtorok és a Pénziigyi Kondiciés Indexmddszertandrdl az elemzés végén taldlhatd melléklet
ad részletes tdjékoztatdst. A kiadvdanyon beliil a hitelezési felmérés eredményeit fokuszaltan mutatjuk be, de a kérdésekre
adott vdlaszokat, illetve az eredményeken alapuld dbrakészletet az MINB honlapjdn a hitelezési felmérés oldalon teljes kériien
publikdljuk.
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1. VEZETOI OSSZEFOGLALO

A 2015 elsé negyedéves adatok alapjan a vdllalati hitelezést tovdbbra is térékeny élénkiilés jellemzi. A teljes vdllalati
hitelallomdny éves alapon 0,6 szdzalékkal nétt, mig a kkv-szektorban folytatodott a hitelezés dinamikdjanak élénkiilése, a
hiteldllomdny 3,3 szdzalékkal béviilt. A negyedév folyamdn 76 millidrd forint értékben kététtek szerzédéseket a Novekedési
Hitelprogram (NHP) keretében, ami meghaladja a tavalyi év azonos id6szakdnak értékét. Az NHP nagymértékben hozzdjdrult
a vdllalati hitelezés kedvezé folyamataihoz annak ellenére, hogy a vdllalati finanszirozdsban az év elsé negyedévére jellemzé
szezondlis visszaesés itt is jelentkezett. Ezzel pdrhuzamosan a Monetdris Tandcs a kockdzatosabb kkv-kat célz6 NHP+
elinditdsdrdl déntétt. A hitelezési felmérésre adott banki vdlaszok alapjdn a vdllalati hitelek feltételei enyhiiltek, mig a hosszu
lejdratu hitelek irdnti kereslet névekedett az elsé negyedévben. A vdllalati forinthitelek kamatai csékkentek, elsGsorban a
nagyobb hitel6sszegek esetén megkézelitve ezzel az eurohitelekét, mikézben régios ésszehasonlitdsban is kedvezé volt a hazai
vdllalati hitelek dtlagos kamatszintje.

Az elszamolds és forintositds jelent6sen mérsékelte a hdztartdsok addssdgdllomdnydt, mikézben annak szerkezetét is
megvdltoztatta: a devizahitelek ardnya a teljes hdztartdsi hiteldllomdnyon beliil 5 szdzalék ald csékkent. Az ujonnan
kibocsdtott hdztartdsi hitelek volumene az el6z6 év azonos id8szakdhoz képest béviilt. A janudrban életbe lépett addssdgfék-
szabdlyozds a beérkezett adatok alapjan nem fogja vissza az egészséges hdztartdsi hitelezést, ugyanakkor erésiti a pénziigyi
stabilitdst és a prudens banki miikédést. A hitelezési felmérésre adott banki vdlaszok alapjdn az elsé negyedévben a lakdscélu
hitelek feltételeinek vdltozatlansdga mellett szigorodtak a fogyasztdsi hitelek feltételei, eléretekintve azonban a bankok
mindkét szegmensben a feltételek lazitdsdt jelezték. A felmérés alapjan tovdbbd a bankok a lakdshitelek irdnti kereslet enyhe
élénkiilésérél, mig a fogyasztdsi hitelek iranti kereslet visszaesésérél szamoltak be, azonban az elkévetkez6 két negyedévben
ezek névekedésére szamitanak. A megvaldsult lgyletek dtlagos teljes hitelkéltsége Osszességében folytatta a jegybanki
alapkamat csékkentésével pdrhuzamos trendszerii mérséklGdést mindkét terméktipus esetében, és ez egyuttal a
referenciakamat feletti feldrak csékkenését is jelentette.

Az el6zetes adatok alapjdn szamitott, a vdllalati és a hdztartdsi szegmens hitelezési folyamatait, valamint a monetdris
kondiciokat Osszegz6 Pénziigyi Kondicids Index szerint a bankrendszer ciklikusan kézel semleges hatdst gyakorolt a

névekedeésre.

Pénziigyi Kondicids Index (PKl) és a redl-GDP éves névekedése
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Megjegyzés: Elézetes adatok alapjan. A PKI éves ndvekedési liteme azt mutatja, hogy mennyi a pénziigyi kézvetitészektor (bankrendszer) hozzdjdruldsa a redl-
GDP éves névekedési iteméhez. Mig a bankrendszeri alindex csak a hitelezéssel kapcsolatos vdltozékat tartalmazza, addig a ,teljes” index a monetdris
kondicidkat, vagyis a bankkézi kamatot és az drfolyamot is. Az id6soron a modell tranzakcids alapra helyezése miatt revizio tortént.

Forrds: MINB.
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2. HITELEZESI FOLYAMATOK A VALLALATI SZEGMENSBEN

2015 elsé negyedévében a nem pénziigyi vdllalatok hitelintézeti szektorral szemben fenndllé hiteldllomdnya a tranzakcidk
eredményeként mérseklédétt. A hiteltérlesztések volumene mintegy 203 milliard forinttal haladta meg a folydsitdsok
nagysdgdt, ami féként a devizahitelek csékkenésének, valamint egy nagydsszegl konzorcidlis hitel térlesztésének tudhato be
a forintdllomdnyban. A negyedév folyaman tovdabb emelkedett a Névekedési Hitelprogram (NHP) mdsodik szakaszdnak
kihaszndltsdga, ezzel pdrhuzamosan a Monetdris Tandcs a kockdzatosabb kis- és kézépvdllalkozdsokat célz6 NHP+
elinditdsardl déntétt. A vdllalati hitelek tranzakcio alapu éves névekedési iiteme 0,6 szdzalékra cs6kkent, mig a kkv-szektor
hiteldllomdnya éves alapon 3,3 szdzalékkal béviilt. A hitelezési felmérésre adott banki vdlaszok alapjan enyhiiltek a vdllalati
hitelek feltételei a negyedév sordn, mig elGretekintve a feltételek alakuldsdra igen heterogén képet festenek a kévetkezd
félévre vonatkozo banki vdlaszok. A felmérésben résztvevd bankok az elsé negyedévben elsésorban a hosszu lejdratu hitelek
iranti kereslet névekedését észlelték. A nagydsszegli hitelek finanszirozdsi kéltsége és feldra is mérsékl6dott a vizsgalt
idészakban mind a forint-, mind az eurohitelek esetében.

1. dbra: A vdllalati hiteldllomdny netto negyedéves vdltozdsa  Hazai vallalati hitelezés

denomindcié szerint B o ; S 3 .
Mrd Ft Mrd Ft A vallalati hiteldllomany mérséklédott az év elsé
000 M 600 negyedévében tranzakcids alapon. 2015 elsé
400 - 400 negyedévében a nem pénzlgyi vallalatok teljes hitelintézeti
200 | A L 500 szektorral szemben fennalld hiteldllomanya mintegy 203
I D millidrd forinttal csokkent a tranzakcidk hatdsara (1. dbra).
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°] W ]’I"l ° A forinthitelek esetében 16 millidrd forinttal haladtak meg a
-200 - I -200 torlesztések a folydsitdsokat, mig a devizahitelek allomanya

mintegy 188 milliard forinttal csokkent. A csokkenésben
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-600 -600 a2 . . , s . P
B L 120 millidrd forintos torlesztése marciusban. Ett6l
g "7g "Tg T4 T4 T4 T T8 . . . s . ,,
S 5 Q S S 5 < S eltekintve a negyedév soran a forinthitelek jellemz&en
AL EmTranzakeid - FX béviltek (havonta atlagosan 35 milliard forinttal), mig a
W Egyéb allomanyvaltozas —Tranzakcidk 6sszesen

o — . . . . devizadllomany folytatta egyenletes leépliilését. Az egyéb
Megjegyzés: Szezondlisan nem igazitott, egyedi intézményi hatdsoktdl sziirt és

drfolyamhatdssal gorditetten korrigdlt netté hiteldllomdny-vdltozds. allomanyvéltozas a negyedév soran Osszesen —94 milliard
Forrds: MNB. forintot tett ki.
2. dbra: A teljes vdllalati és a kkv-szektor hiteldllomdnydnak
névekedési iiteme Az éves dinamika kis mértékben romlott. 2015 elsé
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——Vallalati szektor (hitelintézetek, éves, jobb skala) negyedév novekedési lGtemének romlasa iranydba hatott.

-== KKV szektor (bankrendszer, éves, jobb skala)

Ennek korrekcidjaval az dllomanynovekedés éves liteme 2,4
Megjegyzés: A vdllalati szektor idésora tranzakciok alapjan, mig a kkv-idésor
2013 negyedik negyedévtdl becslilt tranzakcidk alapjdn szamitva.

Forrds: MINB.

szazalék, negyedéves liteme pedig —1,2 szazalék.

YA kis- és kozépvallalkozasok névekedési itemében torzitdst okozhat, hogy a nagyobb osszegl hitelfelvétel kozvetett hatdsaként egyes vallalkozasok
atsoroldédnak a nagyvallalati szegmensbe.

% A kkv-szegmens tranzakcidit az egyéb allomanyvaltozasok (leirds és atsorolds) allomanyaranyos szétbontasa segitségével becsiiljiik.
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3. Gbra: Uj véllalati hitelek a teljes hitelintézeti szektorban
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Forrds: MNB.

4. dbra: Az NHP mdsodik szakaszdnak szerzédéskotései és a

hitelek folydsitdsa havi bontdsban
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Forrds: MINB.

5. dbra: Hitelezési feltételek valtozdsa a vdllalati szegmensben
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Megjegyzés: A szigoritdst és enyhitést jelz6 bankok ardnydnak kiilénbsége

piaci részesedéssel sulyozva.
Forrds: MNB, a bankok vdlaszai alapjdn.

Az Uj szerz6dések volumene az el6z6 év atlaga alatt
alakult az els6 negyedévben. A teljes hitelintézeti szektor
bruttd uj vallalati hitel kibocsatasa 477 milliard forintot tett
ki az els6 negyedévben, amelynek fele éven tuli lejaratu
volt (3. dbra). Az el6z6 két negyedévhez képest mérsékelt
kibocsatds az eurdhitelek visszaesésének tudhato be. Az Uj
kihelyezéseken bellil 337 milliard értékd forint alapu
kibocsatasara és 140 milliard eurdban denomindlt hitel
kihelyezésére kerilt sor. A Novekedési Hitelprogramon
kivali forinthitelek kibocsatasa élénkilt, mig a hosszu
lejaratu  hiteleké 2014 végéhez képest |ényegesen
visszafogottabban alakult. Az G forinthiteleken belll az
NHP-hitelek aranya 23 szazalékot tett ki. A mérsékelt bruttd
jelentkezd

kibocsatast részben az

ez . . 3
szezonalitas hatdsa magyarazza.

els6 negyedévben

A Monetdris Tanacs a kockazatosabb kkv-kat célz6 NHP+
elinditasardl dontott. 2015 elsé negyedévében 76 milliard
forint értékben kotottek szerz6déseket a Novekedési
Hitelprogram keretein belil, igy a program kihasznaltsaga
660 milliard forintra nétt marcius végére (4. abra). A
szerz6déskotések alacsony — bar az el6z6 év azonos
id6szakat meghaladd — szintje két okra vezethetd vissza:
egyrészt a vallalati finanszirozasban jellemzd, gazdasagi
aktivitassal parhuzamosan alakulé év eleji szezonalis
visszaesésre, masrészt arra, hogy a meghosszabbitott
programban valéd részvétel () uzleti tervezési ciklust
igényel, ezek megvaldsulasa pedig az év masodik felére
varhaté. A folydsitott allomany nagysdga 513 milliard
forint, ezzel a program masodik szakaszaban kozel 16 ezer,
a két szakaszban egylttesen 21 ezer mikro-, kis- és
kozépvallalkozas vett részt. A Monetaris Tanacs februar
18-an dontott a kockazatmegosztast is tartalmazé NHP+
elinditasarol, az 500 milliard
forintos keretdsszeg erejéig a kockazatosabb kkv-k sem

amelynek segitségével

szorulnak ki az olcsébb hosszu lejaratu hitelek piacaradl.

Az elsé negyedévben enyhiiltek a vallalati hitelfeltételek.
A hitelezési felmérésre adott valaszok alapjan a bankok
netté értelemben’ 30 enyhitett a
feltételeken. A részfeltételeket tekintve a kockdazatosabb
hitelek prémiuman kivil az ar és nem ar jellegl feltételek
egyarant enyhiltek (5. abra). El6retekintve a bankok 16
szazaléka jelezte, hogy lazitana a kovetkez6 félévben a
hitelezés feltételein, mig 14 szazalék szigoritana. A
standardok koziil a folydsithatd hitel maximalis 6sszegét és

vett szazaléka

* Az allomanyi &tlagos futamid8 hosszabbodasaval csékken a hitelek megijitasi szikséglete, ami a hiteldllomany valtozatlansidga mellett is a bruttd

kibocsatas mérséklGdésének iranyaba hat.

* A szigoritd és enyhits bankok kiilénbsége piaci részesedéssel sulyozva.
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6. dbra: A vdllalati uj kihelyezések kamatldba
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Megjegyzés: Vdltozé kamatozdsu, vagy maximum egy éves kamatfixdldssal

rendelkezé hitelek.
Forrds: MNB.

7. dbra: A vdllalati uj kihelyezések feldra
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Megjegyzés: 3 hdnapos BUBOR, illetve EURIBOR feletti feldr. Vdltozé

kamatozdsu, vagy maximum egy éves kamatfixdldssal rendelkezd hitelek.
Forrds: MINB.

® Az 0] kihelyezések esetében a valtozd kamatozasti vagy maximum egy éves kamatfixalassal rendelkezé hiteleket vizsgaljuk. Az NHP keretén beliil folydsitott

futamidejét, valamint a kamatok és forraskoéltségek kozotti

feldrakat érintheti érdemi enyhités, mig a fedezeti

kovetelmények és az ligyfélmonitoring szigorodhat.

Az 0j kihelyezés(i, nagyosszegii vallalati hitelek kamata
2014 végéhez
mérséklédott az uj kibocsatdsd piaci alapu®® vallalati

tovabb mérséklédott. képest tovabb

forinthitelek kamatldba: 0,7 szazalékpontos csokkenés
ment végbe, igy értéke marcius végén 3,3 szazalékot tett ki
(6. A 0,3
szazalékponttal 4,7 szazalékra csokkent a negyedév végére.

abra). folydszamlahitelek  kamatlaba
A hitelképes kkv-k szamara a Novekedési Hitelprogram
masodik szakaszanak keretein belll folydsitott hitelek
kedvezményes, maximum 2,5 szazalékpontos kamatlaba
jelent kedvez6 finanszirozasi format. Az eurdhitelek atlagos
2,1
szazalékos szinten maradt. A kamatlabak hiteldsszeg szerint

kamatldba a negyedév folyaman valtozatlanul
heterogén mddon alakultak: a kisdsszeg( hitelek kamatlaba

mind a forint, mind az eurohitelek esetében 0,4
szazalékponttal emelkedett, mig az 1 millié eurd feletti

hitelek kamatlaba rendre 0,8 és 0,1 szazalékkal esett.

Csokkent az egymilli6 euro feletti hitelek felara. A

referenciakamat vdltozatlansdga mellett a forintban
denomindlt Uj véllalati hitelek atlagos BUBOR feletti felara
0,7 szdzalékponttal csokkent, igy a negyedév végén 1,2
alakult (7.

forinthitelek atlagos feldra 0,7 szazalékpontot tett ki, a

szazalékpont koriil abra). A nagyosszegl
kisosszeglieké 3,2 szazalékpontot. A folydszamlahitelek
0,3

eurohitelek felara 0,4 szazalékponttal né6tt, mig a nagy

felara szazalékponttal csokkent. A  kisdsszegl

Osszeglieké 0,1 szdzalékponttal csdokkent marcius végére.
Mindezek alapjan fennall a kockazata, hogy az atlagos
kamatlabcsdokkenés  hatterében  Osszetételhatds  és
onszelekcid all: a nagyobb 6sszegl hiteleket jellemz&en az
akiknek

javultak a hitelkondicioi, mig a kockazatosabb kkv-k nem,

alacsony kockdazatu nagyvallalatok veszik fel,

vagy csak rossz feltételekkel jutnak hitelhez.

hitelek tobbsége éven tuli hitel, igy az altalunk vizsgalt kamatlabakat csak a csekélyebb 6sszeg( éven beliili NHP-hitelek befolyasoljak.

® A piaci alapu hiteleken kiviil a hitelképes kkv-k szdmara a Névekedési Hitelprogram masodik szakasza keretein beliil folydsitott hitelek kedvezményes,

maximum 2,5 szazalékos kamatlaba biztositott kedvezményes finanszirozasi format.
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8. dbra: A PKI vdllalati hitelezésre vonatkozo részindexe
% %

25 25
2 A F2
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1+ F1
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Megjegyzés: A mutatd a pénziigyi kondicidknak a vdllalati hitelezésen keresztiil
a GDP éves névekedésére gyakorolt hatdsat szamszerdisiti. A sdv a mdédszertani
bizonytalansdgot jeleniti meg. Az idésoron revizié tértént.

Forrds: MINB.

9. dbra: A hitelkereslet valtozdsa futamidé szerint
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o
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—o—Rovid lejaratu hitelek

—m—Hosszu lejdratu hitelek

------ Rovid lejaratu hitelek - varakozas
------ Hosszu lejaratu hitelek - varakozas

2015. 1. - 11l n.év (e.)

Forrds: MNB, a bankok vdlaszai alapjdn.

Megjegyzés: Mediterrdn orszdgok: Go6régorszdg,

10. dbra: Vdllalati hitelek tranzakcio alapu éves névekedési
liteme nemzetkézi 6sszehasonlitdsban

g % % g
6 6
4 ° Fa
2 - ® L2
0 - -0
2 4 r-2
-4 4 L -4
6 r -6
-8 4 r -8
-10 -10
2 % £ ¥ £ £ 3% £ 3
S S o o 3 o =2 € b
g o & g @ a = « S
g o & = &
g > @ =
o]
£
02013. december M 2014. december @ 2015. marcius %

Olaszorszdg, Portugdlia,

Spanyolorszdg. Balti dllamok: Esztorszdg, Litvdnia, Lettorszdg.
Forrds: EKB, MINB.

9

HITELEZESI FOLYAMATOK ¢2015. JUNIUS

A bankrendszer a véllalati hitelezésen keresztiil nem fogta
vissza érdemben a gazdasagi névekedést. 2015 negyedik
negyedévében az el6zetes adatok alapjan becsilt Pénzigyi
Kondiciés Index vallalati részindexe —0,1 szazalék értékd,
azaz 0,1 szazalékkal jarult hozza a redl-GDP romlasahoz a
vallalati hitelezés a 2014 és 2015 els6 negyedéve kozotti
id6szakban (8. abra). A vdllalatihitel-feltételek tovabbi
jelent8s enyhulésén keresztiil a hitelpiac tartés élénkilése
biztositana, hogy a vallalatihitel-kindlat a gazdasagi

névekedéshez érdemben hozzd tudjon jarulni.

Kiilonésen a hosszu lejaratu hitelek irdant nétt a kereslet.
A hitelezési felmérésre adott vdlaszok alapjan a bankok
nettd értelemben vett 44 szazaléka szamolt be a hosszu,
mig 21 szazalékuk a rovid lejaratu hitelek irdnti kereslet
(9.
beszdmold bankok szerint a targyieszkoz-beruhazas, a

novekedésérdl abra). A kereslet élénkilésérdl
készlet- és kovetelésfinanszirozas, valamint mas forrasok
elérhet8sége egyardnt pozitiv hatassal volt a kereslet
alakulasdra. A valaszadd bankok nettd értelemben vett fele
a hosszu lejaratu hitelkereslet tovabbi bévilésére szamit a
kovetkezé fél évben, s ezt tovabbra is leginkdbb a targyi

eszkozokbe torténd beruhdzas hatarozza meg.
Nemzetkozi kitekintés a vallalati hitelezésben

Az eurozona vallalati hiteldllomanya tovabb zsugorodik,
mig a régidban inkdbb novekvd trend érvényesil. 2015
els6 negyedévében a monetdris unidban atlagosan 0,6
szazalékkal csokkent a hiteldllomany tranzakciés alapon
2014 azonos idGszakahoz képest. Az eurozéndban azonban
jelent6s a heterogenitas: a tagallamok novekedési Gteme
11 és -12 szazalék kozott szorddik, nyolc orszagban pozitiv,
tizenegyben negativ az éves névekedési item. Az dllomany
leépiilése tovabbra is irorszdgban és Szlovénidban a
legintenzivebb, azonban ezt f6ként az ezen orszagokban
alapitott allami eszkdzkezel6 intézmények miikodtetése
eredményezi. A kelet-kdzép-eurdpai régidban tobbnyire
pozitiv a tranzakcié alapu béviilés — az egyetlen kivételt
képez6 Romania dinamikaja azonban romlott az el6z6
negyedévhez képest (10. abra).



11. dbra: Vdllalati hitelek feltételeinek vdltozdsa és a vdltozds A hitelfeltételek Eurdpaban enyhiilést mutattak. Az elsé

irdnydba hatd tényez6k nemzetkézi ésszehasonlitdsban negyedéves hitelezési felmérések alapjan dltaldnos
100 -2 % 100 enyhiulés kovetkezett be a vdllalati hitelfeltételek
80 r 80 tekintetében Eurdpa-szerte. A visegradi orszagok kozul
ig i I ig Magyarorszagon és Csehorszdgban jelentkezett nagyobb
20 L 20 mértékl lazitas, mig Szlovakidban és Lengyelorszagban —
0 - Mgy | © bar féként a versenyhelyzet szintén enyhitést indokolt
201 F 2% volna - végil valtozatlanok maradtak a vallalati kinalati
-40 - - -40
60 4 | o tényez6k. Az eurozdnaban 2014 eleje 6ta folyamatos a
-80 F-80  netté értelemben kis aranyd enyhités a vallalati
100 T 1P [P P IS O S R I O R R B 100 hitelfeltételekben, ami a korabbi évekhez képest kedvezébb
Slelsl2lgls 2812155181852 8 folyamatot jelent (11. dbra).
Rl 9|lo|N|R|9|lo|N|Q|9|o|N|Q|9Q|o|N
~N ~ o~ ~ o~ ~ N ~N
Magyarorszag Csehorszag Lengyelorszag Eurozéna A régiéban csokkentek a finanszirozasi k6|tségek. A
mmLikviditasi és t6kehelyzet ECiklikus tényez6k vallalati hitelek kamatai az eurozéndban az els6
Versenyhelyzet JEgyéb tényezdk ; S L., ,
—e-Hitelezési feltételek valtozasa negyedévben mérséklédést mutattak. A régids orszagokban

Szlovakia kivételével 0,1-0,8 szazalékponttal csdkkentek a
Megjegyzés: Az egyes kategdridk értékei a tematikusan odatartozd tényezék

i o - . T , ) 5o kamatok. Mivel a referenciakamatok csak kis mértékben
szamtani dtlagaként adddnak. A pozitiv értékek a feltételek szigoroddsdt, a

negativak az enyhitést jelélik. valtoztak, a kamatldbak csokkenése a felarakban is
Forrds: MNB, EKB, nemzeti jegybankok. tikrozédik (12. abra). A régidban az erGteljes esés
12. dbra: Kamatfeldrak nemzetkézi 6sszehasonlitdsa hazai kévetkeztében a magyar kamatfelar a leginkabb kedvezd.
devizdaban nydujtott vdllalati hiteleknél
szazalékpont szazalékpont
6 3
5 L5
4 L a
3 F3
2 F2
1 Fa
0 — — — — — — ——+ 0
g
o
o~
——Magyarorszag Szlovékia Szlovénia
— -Lengyelorszag  --- Csehorszag ——Eurozéna
——Romania

Forrds: MNB, EKB, nemzeti jegybankok.
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3. HITELEZESI FOLYAMATOK A HAZTARTASI SZEGMENSBEN

Az elszdmolds és forintositds hatdsdra jelentés csikkenés kévetkezett be a hdztartdsi hiteldllomdnyban 2015 elsé
negyedévében. A teljes hitelintézeti szektorral szembeni hiteltranzakcio értéke mintegy 755 milliard forintnyi csékkenést tett
ki. Elsésorban a forintositds eredményeként a forinthitel-dllomdny 2 765 millidrd forinttal nétt, mig a devizahitelek dllomdnya
mintegy 3 520 milliard forinttal csékkent. Az éves dllomdnyleépiilési iitem — az elszamolds miatt — az el6z6 negyedéves 4
szdzalékrdl 13,5 szdzalékra névekedett. A teljes hitelintézeti szektor bruttd hdztartdsi hitelkihelyezése 6sszesen 116 milliard
forintot tett ki, ami az el6z6 év azonos iddszakahoz képest 21 szdzalékos névekedéssel egyenértékii. A hitelezési felmérésre
adott banki vdlaszok alapjdn az elsé negyedévben a lakdscélu hitelek feltételeinek vdltozatlansdga mellett szigorodtak a
fogyasztdsi hitelek feltételei, a szigoritds a banki vdlaszok szerint legszélesebb kérben a maximdlis jévedelemardnyos
torlesztbérészlet csdkkentését jelentette. Ez utobbiban jelenik meg a janudrtdl hatdlyos addssdgfék-szabdlyozds banki
implementdldsa. A kévetkez félévre azonban a bankok mintegy 15 szdzaléka jelezte mind a lakdscéld, mind a fogyasztdsi
hitelek feltételeinek lazitdsdt. A felmérés alapjdn tovabbd a bankok a lakdshitelek irdnti kereslet enyhe élénkiilésérél, mig a
fogyasztdsi hitelek irdnti kereslet visszaesésérél szamoltak be, azonban mindkét szegmensben névekedésre szamitanak az
elkévetkezd félévben. Az uj hdztartdsi hitelek teljes hitelkéltsége dsszességében tovdbb mérséklédott az év elsé negyedéve
sordn, ami egylitt jdrt az uj kibocsdtdsu jelzaloghitelek kamatfeldranak cs6kkenésével is.

13. dbra: A hdztartdsi hiteldllomdny netto negyedéves Hazai haztartasi hitelezés

vdltozdsa denomindcio szerint
Mrd Ft %

2765 Mrd Ft szerkezete. Az elszamolas és forintositas hatasara a forinthitel-
300 - r 30

JelentGsen atalakult a haztartasi hitelallomany denominacios

allomany tranzakciods alapon 2 765,3 milliard forinttal nétt, mig
a devizahitelek allomanya 3520,3 milliard forinttal
mérsékl6dott az elsé negyedévben. A két érték kiilonbsége és

igy a teljes allomany tranzakcid alapu csdkkenése elsésorban a

forintositassal parhuzamosan végbemend elszamolasnak
tudhaté be’. 2015 elsd negyedévében a haztartdsok teljes

hitelintézeti szektorral szembeni hiteldllomanya 755 milliard

forinttal csokkent tranzakcids alapon (13. abra), melybdl az

B Tranzakcid - HUF B Tranzakcio - FX elszamolds és forintositas becsléslink szerint megkozelitéleg
I Egyéb dllomanyvaltozas A Forintositas - HUF e . . . , , .. ,
I Els24molds és forintositds - FX —— Osszesen 659 millidrd forintnyi csékkenést eredményezett. A leirasok és
= - Ev/ év valtozss (jobb skala) atsorolasok tovabbi 34,4 milliard forinttal csokkentették a

Megjegyzés: Szezondlisan nem igazitott és drfolyamhatdssal gérditetten
korrigdlt nettd hiteldllomdny-vdltozds.
Forrds: MINB.

hiteldllomanyt. A tranzakcid alapu éves allomanyleépulési
Utem az el6z6 negyedéves 4,0 szazalékos értékrél 13,5
szazalékra nétt. A teljes hitelintézeti szektorral szemben

14. dbra: Uj hdztartdsi hitelek a teljes hitelintézeti szektorban fenndllé haztartasi devizahitel-dllomany marcius végére 303

500 _Mrd Ft Mrd Ft 500
a0 MU m | aso milliard forintra mérsékl6dott. A devizahitelek arénya a teljes
400 4 k400 haztartasi hiteldllomanyon (6210 milliard forint) belil igy 5
350 H r 350 . , . ..
szazalék ald csokkent.
300 r 300
250 N [ 250 y’aw’s z . 77 s z el
200 | L 200 Az el6z6 év azonos iddszakahoz képest magasabb az Uj
150 + F 150 hitelek kibocsatasa. A teljes hitelintézeti szektor bruttd
100 4 r 100 . o . . s T . . 2
o | H H H H H E H H % hdaztartasi hitelkibocsatasa 116 millidrd forintot tett ki az els6
0 . A, R R e negyedévben (14. abra). Ez az érték elmarad ugyan a negyedik
SEgyodgdy gy gy dagdydagytagy , ) L, o .
8 2 S o o e 3 9 negyedéves kibocsatastél, azonban ez féként szezonalis
£ & & & & & & &
B Lakascéld TiSzabadfelnasznalast jelzalog hatasok kovetkezménye. Az el6z6 év azonos idGszakahoz
éb f asi itelkivalta égtorl & z . . , P . . s
oo stng mritelvaltds (végiorlesates) képest mintegy 21 szdzalékkal nétt a haztartasi szektor Uj
Forrds: MNB. szerz6désekeinek értéke. A lakascélu hitelek esetében a

7 A csdkkenéshez hozzajérult a forintositds technikai arfolyamhatasa is. A devizahitelek forintban kifejezett értéke aktudlis piaci arfolyamon keriil
kiszamitasra, azonban a forintositas forint tranzakciét néveld értéke a januartdl rogzitett arfolyamok szerint lett dtszamitva.
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15. dbra: A hitelezési feltételek vdltozdsa a hdztartdsi novekedési Utem éves alapon 50 szazalékot tett ki. A
szegmensben szabadfelhaszndlasu jelzdloghitelek és egyéb fogyasztasi
hitelek esetében az Uj szerz6déskotések negyedéves volumene

hozzavet6legesen megegyezett a 2014 els6 negyedévi
értékkel.

SZIGORITAS

A lakascélu hitelek tekintetében nem valtoztak, mig a
fogyasztasi hitelek esetében némileg szigorodtak a feltételek.

8 : A vdlaszadd bankok nettd értelemben vett 25 szazaléka jelezte,
g 60 1 6o hogy az els6 negyedévben Osszességében szigoritott a
w >80 N [ _80 7 . . Ve . . 1y 2 z
100 400 Togyasztasi hitelek feltételein. A szigoritok aranya elmaradt a
SS@TSEgTEE =2 S=2,5=2 =27 negyedik negyedévben erre az idészakra szigoritast jelz6k
ODOO — - - - — wn >
Isg=1=] o o o o > =32 . "y . - . ‘- .
DISAN N N N N S S aranyatdl mind a lakdshitelek, mind a fogyasztasi hitelek
- — = esetében (15. abra), s6t a lakashitelek esetében a jelzett
—e—Lakashitel —m—Fogyasztasi hitel =
------ Lakashitel - vérakozds -+ Fogyasztasi hitel - vérakozds | uj szigoritds ellenére valtozatlanok maradtak a feltételek. A
o
o~

fogyasztasi hitelek koérében a maximalis jovedelemaranyos
Megjegyzés: A netté ardny a szigoritok és enyhiték kiilbnbsége piaci

részesedéssel siilyozva, torlesztGrészlet feltételén a valaszaddk nettd értelemben vett

Forrds: MNB, a bankok vdlaszai alapjdn. 37 szazaléka, mig a hitelfedezeti arany feltételén 31 szazaléka
16. dbra: Az uj haztartdsi hitelek THM-szintje jelzett szigoritast, ez azonban nem eredményezte az elsé
35 % % 4. negyedéves bruttd fogyasztasi hitelkihelyezés visszaesését. A
2 | lakdscélu hitelek standardjaiban az addssagfék-szabalyok
bevezetése nem eredményezett szigoritast. El6retekintve a
39 valaszaddk megkodzelitéleg 15 szazaléka jelezte, hogy enyhiteni
20 1 tervez a feltételeken mind a fogyasztasi, mind a lakascélu
15 | hitelek esetében.
10 4 Tovabb csékkentek a lakascélu hitelkamatok. Folytatddott a
5 - lakdscélu hitelek teljes hiteldij mutatéjanak 2012 éta tartd
o — — — — — — 1o  csokkenése (0,2 szazalékponttal). A negyedévben kotott Uj
% = z g = = s~ = = o= z 7= = @ = = < = = 5 szerz8désekre jellemz§ teljes hitelkoltség igy 6,5 szazalékot
S S ] ] 8 8 ] ] tett ki (16. abra). A kamatszint csokkenése egyitt jart az
:Is_j:szr;:c:llhasznélésujelzélog _Eag:::’hflij(‘;‘:;tilzg;'ek atlagos kamatfelar csékkenésével is, amelynek szintje 4,4
Megjegyzés: Ui folydsitdsd hitelkamatok negyedéves dtlaga. szazalékot tett ki az elsé negyedévben (17. dbra). Az djonnan
Forrds: MINB. kibocsatott ~ valtoz6 ~ kamatozasi  hitelek  &tlagos
17. Gbra: Az Uj héztartdsi hitelek kamatfeldra kamatcsokkenése nagyobb mértékd volt fix
szézalékpont szézalékpont kamatkonstrukcidju megfelelSjuknél. Az atlagos kamatszint
csokkenésén felll, a fair drazas bevezetésével parhuzamosan
101 a hitelezési felmérésre vdlaszt add bankok nettd értelemben
8 vett 25 szazaléka jelezte a folydsitasért felszamolt dijak
6 | csokkentését.
41 Tovabb csokkent a fogyasztasi hitelek teljes hitelkoltsége is.
2 | L o A jelzdloggal fedezett fogyasztasi hitelek kamatszintje 0,2
. e L o szazalékponttal csdkkent, els6 negyedéves atlagos szintjik 8,8
..... szazalék volt (16. abra). Az egyéb fogyasztasi hitelek
? S22 S22 S=E25 =223 223252235 2 hitelkoltsége atlagosan mintegy 0,9 szazalékponttal csékkent,
% % % % % é % % atlagos szintjik 21,6 szadzalék volt marciusban. A kamatszint
- - lakashitel o Lekotott betét csokkenése meghaladta a referenciakamat (3 hdnapos
——Szabadfelhasznalds jelzdlog  —Lakdshitel (Itp. nélkiil) BUBOR) mérséklGdésének mértékét, igy a feldrak a fogyasztasi
Megjegyzés: 3 hdnapos BUBOR feletti kamatfeldrak negyedéves dtlaga. THM  hitelszegmensben is  csokkentek. A személyi és a
alapd feldrak. gépjarmhitelek  esetében volt a  legnagyobb a
Forrds: MNB.
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18. dbra: A PKI hdztartdsi hitelezésre vonatkozo részindexe
15 % %15
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Megjegyzés: A mutaté a pénziigyi kondicioknak a hdztartdsi hitelezésen
keresztiil a GDP éves névekedésére gyakorolt hatdsdt szamszerdisiti. A sdv a
mddszertani bizonytalansdgot jeleniti meg. El6zetes adatok alapjdn.

Forrds: MINB.

19. dbra: Hitelkereslet a hdztartdsi hitelezési szegmensben
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Forrds: MNB, a bankok vdlaszai alapjdn.
20. dbra: A hdztartdsi hiteldllomdny tranzakciokbdl eredé
éves dllomdnyvdltozdsa nemzetkézi ésszehasonlitdsban
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Megjegyzés: Mediterrdn orszdgok: Gérégorszdg, Olaszorszdg, Portugdlia,
Spanyolorszdg. Balti dllamok: Esztorszdg, Litvdnia, Lettorszdg.
Forrds: EKB, MINB.
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aruhitelek atlagos
kamatszintje A
felszamolt dijak csokkentését jelezték a bankok a fogyasztasi
koltségek netto

értelemben mintegy 28 szazalékuk jelolte meg.

kamatcsokkenés mértéke, mig az

valamelyest emelkedett. folydsitasért

hitelek esetében is, e csokkentését

A haztartasi szegmens hitelezési folyamatai nem gyakoroltak
ciklikus hatast a GDP novekedésére. A Pénzligyi Kondicids
Index hdztartdsi részindexe az el6z6 negyedévhez képest
érdemben nem valtozott: az index szerint a bankrendszer
hitelkindlatdval szignifikdnsan nem hatott a GDP éves
novekedésére 2014 és 2015 elsé negyedéve kozott (18. abra).
Az kovetkez6

allomanycsokkenés az index értékébdl kiszlirésre kerdilt.

elszamolasbal és forintositasbol

A fogyasztasi hitelek iranti kereslet visszaesését érzékelték a
bankok. Az els6 negyedévben a bankok nettd értelemben vett
11 szazaléka jelezte a lakashitelek iranti kereslet bévilését,
mig 47 szazalékuk a fogyasztdsi tipusu hitelek irdnti kereslet
mérsékl6désérsl szamolt be (19. dbra). A fogyasztasi hitelek
visszaesése részben szezonalitassal
magyarazhato, tovabba

kiskereskedelmi forgalom enyhe lassuldasaval. Az értékesitések

keresletének
parhuzamosan zajlott a
mérsékl6désében az esetleges elhalasztott — elsGsorban tartés
cikk — fogyasztason keresztiil szerepe lehetett az elszamolas
hatasdnak is. El6retekintve a bankok netté értelemben vett 92
szazaléka a lakashitelek, 22 szazalékuk pedig a fogyasztasi
hitelek keresletének élénkilését varja 2015 masodik és
harmadik negyedévében.

Nemzetkozi kitekintés a haztartasi hitelezésben

Tovabb novekedett a haztartasok adossaga a visegradi

orszagokban. Eves alapon a tranzakciék hatasara
Szlovakiaban, Lengyelorszagban, Csehorszagban és
Romaniaban bdévilt, mig Horvatorszag, Szlovénia és

Magyarorszag (elsGsorban az elszamolas hatasara) esetében
csokkent a haztartasi hitelallomany (20. dbra). Az eurozdnara
tovdbbra is észak-dél irdnyu kettészakitottsag jellemzé a
haztartasi hitelezési folyamatok tekintetében. A nulla
szazalék kordli hiteldllomany-névekedési ltem egyrészt a

amelyek

mediterran orszagok dllomanyleépilésének —
esetében a valsag el6tti hitelezés tulflitott volt, és magas a
nem teljesité hitelek aranya — és az északabbra fekvd
Németorszag, Ausztria, Finnorszag, Hollandia, Belgium és a

balti allamok hiteldllomany-béviilésének eredGjeként allt eld.



21. abra: Lakdscélu hitelek feltételeinek valtozdsa és a
vdltozds irdnydba hatd tényez6k nemzetkozi

dsszehasonlitdsban
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B Likviditasi és t6kehelyzet
=3 Versenyhelyzet

[ Ciklikus tényez6k
CJEgyéb okok

—a—Hitelezési feltételek valtozasa

Megjegyzés: Az egyes kategdridk értékei a tematikusan odatartozo tényezék
szamtani dtlagaként adddnak. A pozitiv értékek a feltételek szigoroddsdt, a
negativak az enyhitést jelolik.

Forrds: MNB, EKB, nemzeti jegybankok.

22. dbra: A feldr nemzetkézi 6sszehasonlitdsa a hazai
devizdaban nydujtott lakdscélu hiteleknél

szdzalékpont szazalékpont
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— -Csehorszag ——Eurozdna Szlovénia
—— Magyarorszag

Megjegyzés: 3 hénapos bankkézi kamat feletti, THM alapu feldrak.
Forrds: MNB, EKB, nemzeti jegybankok.

Szigorodtak a lakascélu hitelek feltételei a régidban.
Csehorszagban és az eurozénaban némileg enyhitettek a
lakascélu hitelek feltételein a bankok, azonban Szlovakidban
és  Lengyelorszagban  szigoritdas volt megfigyelheté.
Magyarorszagon érdemben nem valtoztattak a feltételeken,
annak ellenére, hogy a versenyhelyzet az eurozénahoz és
Csehorszaghoz hasonléan az enyhités irdnyaba hatott (21.
abra). Lengyelorszagban a szigoritashoz hozzéjarulé tényezbk
kozott a legmeghatarozébb az egyéb okok kozé besorolasra
kertlt LTV (hitelfedezeti arany) szabalyozas életbe [épése
volt. Itt a korldtozas a 100 szazalék feletti LTV mutatdval
rendelkezd hitelszerz6déseket zdrja ki, illetve a 90 és 100
szazalék kozotti szerz6dések aranyat az Uj hiteleken beliil

maximalja 25 szdzalékban. Ez a 25 szazalékos ardny késébb
fokozatosan csokkentésre kerdl.

Nemzetkozi viszonylatban mérsékl6dott a teljes hitelkoltség
és a felar is. A régidban és az eurozdnaban is tovabb csékkent
a lakdscélu hitelek teljes hitelkdltsége 2015 elsé negyedévben,
atlagosan 0,2 szazalékponttal. A kamatszintek csokkenése
minden esetben egyltt jart a felarak  kismértékd
csokkenésével. Az atlagos felar Romania esetében csokkent a
legnagyobb mértékben. Magyarorszagon a kamatfelar szintje
még mindig lényegesen magasabb a régids orszdgokénal,
2015 0,2

mérséklédésnek készénhetben csokkent a kiilonbség a régids

azonban a els6 negyedévi szazalékpontos

atlaggal 6sszevetve.
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Keretes iras: A haztartasi hitelallomany atalakulasa

A forintositas jelenté’sen atformalta a magénszektor A vdllalatok és a hdztartdsok teljes hitelintézeti szektorral
., ., , ; i 5 Mrd Ft szemben fenndllé hiteléllomdnya Mrd Ft
addssagallomanyanak szerkezetét. A haztartasok teljes 18000 18000
hitelintézeti szektorral szemben fenndllé devizahitel- 16000 - S o N D - 16000
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tovabbi 105 millidrd forint érték( deviza jelzéloghitel S 8 8 8 &8 &8 2 2 8 8 32 ¢
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Magyarorszagon a valsagot megel6zéen kiemelkedéen . .\
magas volt a devizahitelek ardnya a haztartasi % A devizahitelek ardnya a hdztartdsi hiteldllomdnyon beliil ;
s s . . . " 80 —— 80
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. . & z y z 70 A — - 70
is. A lakossag arfolyamkockazatat tovabb fokozta, hogy
: S . o . 60 A e - 60
a deviza jelzaloghitelek meghatarozé része svajci |
frankhoz, nem pedig euréhoz volt kdtve. Az eurd kisebb 50 1 - 50
mértékben erdsodott a forinttal szemben 2008 ota, 40 1 [
mint a svajci frank, amelyben kézrejatszott az is, hogy a e [ ey
svajci frank a valsag el6tt kedvelt carry trade devizaként 20 1 [ 2
funkcionalt, igy jelentSs short poziciok épiltek ki, 10 ’7 [ 4
amelyek zdrasra keriiltek a vélsag kirobbandsakor. Ezt ~ © w | o« o w 5 | w g
\© = = el = O
tovabb erGsitette a frank valsdag alatt betoltott > s & 2 é >
p . P , R 2 o > o e
menedékdeviza szerepe. Az arfolyamkockazatban rejlé G = o [ & g
2 g . 200 A O = 0
veszélyekre hivja fel a figyelmet a svajci jegybank g S
arfolyamtamaszanak janudri elengedése. A régids 02004 m2008 02014 @ 2015.marc.

orszagok kozll Magyarorszagon kivil Lengyelorszagra - Forrés: nemzetijegybankok
jellemzé jelentds svdjci frank alapu devizahitel-dllomany, ahol a hitelek hazai fizet6eszkdzre vald atvaltasa hianyaban a frank
arfolyamanak januar 15-i erGsédése jelentds tobbletterhet rétt a hiteladdsokra.

A természetes fedezettel nem rendelkezé lakossag deviza alapu és forintban torlesztett jelzaloghiteleinek forintositasaval
kikertlt a haztartasok mérlegébdl egy jelentés arfolyamkitettség, tovabba szamottevéen javult a transzmisszids
mechanizmus hatdsossdga is. A transzmissziéos mechanizmus eredményességét tovabb erdsiti, hogy a forintositott hitelek
valtozd kamatozasuak lettek, ezaltal a gyors atarazddasok miatt hamarabb reagalnak az alapkamat valtozasaira.
Referenciakamatként a 3 havi BUBOR (budapesti bankkozi forint hitelkamatlab) kerilt meghatarozasra. A széban forgd
hitelek ennek megfelel6en 3 havonta kerllnek atarazddasra, az elsé peridodus kezdGpontja az elszamolas és forintositas
konyvelési napjaval (elsé korben februar 1. és marcius 31. kozott zajlott le) egyezik meg. Az alapkamat kozelmultbeli
csokkenése igy az atarazdédasi forduldnapokat kdvet6en tovabbi kamatteher-csokkenést eredményez az addsok szamara. A
haztartasok altal érzékelt kamatszint tovabbi mérsékl6dését tdmogatja a hitelkivaltasok altal flitott fokozddd verseny.

A fennmaradé devizahitel-allomany azon hanyada, amely a 2014. évi LXXVII. torvény hatalya szerint még forintositasra kertil
(devizaban torlesztett lakossagi jelzaloghitelek), legkésébb szeptember 30-ig keriilnek forintositdsra (a marciusi
forintositassal megegyezé arfolyamon). Ezek esetében is az elszamolds és forintositas kényvelési napjaval kezdédik az
atarazodasi periodus.
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MELLEKLET: MODSZERTANI MEGJEGYZESEK

Az elemzés alapjat statisztikai adatok és a hitelezési felmérés eredményei adjak.

1. Hitelaggregdtumok és hitelkamatok adatai

A Magyar Nemzeti Bank torvény altal meghatdrozott feladata statisztikai adatok kozlése a hitelintézeti rendszer miikodésére
és az orszag pénzligyi helyzetére vonatkozéan. Az MNB honlapjan megtaldlhatdk az osszeallitott statisztikak, a f6 adatokat
bemutatd sajtokézlemények és a statisztikak készitésének mddszertani leirasai. A weboldal elérési cime:

http://www.mnb.hu/Statisztika

2. Hitelezési felmérés

A hitelezési felmérés segit feltarni, hogy meghatarozo hazai bankok hogyan latjak, értékelik a piaci folyamatokat, illetve hogyan
alakitjak stratégiajukat és azon belll hitelezési politikajukat. A hdztartdsi hitelekre vonatkozé felmérésben 6sszesen 11 bank
vett részt. A lakashitelekkel kapcsolatos kérdésekre 9, a fogyasztasi hitelezéssel 6sszefliggéen 11 bank és emellett 7 pénzigyi
vallalkozds adott valaszt. A 2015 elsé negyedév végi adatok alapjan a lakdscélu hitelallomdnyra vonatkozéan a felmért
intézmények a bankszektor 86 szazalékat fedik le, mig a fogyasztasi hitelek piacan 87 szazalékat. A vallalati kérdGivet 6sszesen
8 bank toltotte ki, ezek a vallalatihitel-piac 81 szazalékat képviselik, mig az Uzleti ingatlanhitelekre vonatkozé kérdGivre
valaszold 7 bank piaci részesedése 93 szazalék.

A felmérés minden szegmensben standard kérd&ivbdl all, illetve a 2010 januarjaban végrehajtott felmérés ota aktudlis
kérdéseket is megfogalmazunk valamelyik hitelezési szegmenshez kapcsoldddan. A visszatekinté kérdések 2015 elsd
negyedévére (2014 negyedik negyedévéhez képest), az el6retekinté kérdések a kovetkezd féléves id&szakra, azaz a 2015
masodik és harmadik negyedévét lefedd idGszakra vonatkoznak (2015 els6 negyedévéhez képest). A mostani kérdGivet a
hitelezési vezet6k 2015. aprilis 1. és 17. kozott toltotték ki.

A valtozas jelzésére a valaszaddk szazalékaban kifejezett Un. nettd valtozas mutatdt hasznaljuk. Ezt ugy kapjuk, hogy a
véltozast (szigoritast/ndvekedést/erésodést) jelz6k piaci részesedéssel sulyozott aranyabdl levonjuk az ellenkezd elGjeld
véltozast (enyhitést/csdkkenést/gyenglilést) jelz6k piaci részesedéssel stlyozott aranyat.

A hitelezési felmérés részletes eredményei és az dbrakészlet az alabbi linken talalhato:

http://www.mnb.hu/Kiadvanyok/hitelezesi-felmeres

3. A Pénziigyi Kondiciés Index (PKI)

A PKI a pénzpiacok viselkedését reprezentdld rovid kamatok és nomindlis arfolyam mellett a pénziigyi kdzvetitérendszert
jellemzé egyéb ar-, mennyiségi és kvalitativ valtozokban taldlhato informaciét sdriti egy indikatorvaltozéoba. A PKI a pénziigyi
szektor hatdsat méri a realgazdasagra. Az anyagban tébb helyen is szerepeltetett PKI éves valtozasa azt mutatja, hogy mennyi
a pénzlgyi és a bankrendszer hozzajarulasa a real-GDP éves novekedési Giteméhez.

A PKI-t meghatarozo valtozok sulyait egy olyan VAR (vektor autoregressziv) modellbél szarmaztatjuk, amely a Tamasi—Vilagi
(2011)8 altal kifejlesztett bayesi strukturdlis VAR modellen alapul. A VAR modellben az ugynevezett elGjel-restrikcios
moddszerrel azonositani lehet a monetaris politikai sokkokat, valamint a pénziigyi piacok és bankrendszer kindlati sokkjait. Az
azonositott sokkok segitségével kiszamithatd, hogy az egyes pénziigyi valtozdk varatlan megvaltozasai hogyan hatnak a GDP
novekedésére. A mddszertan elénye, hogy kiszlirhet6 a pénziigyi valtozék endogén reakcidja a konjunktura alakuldsdra,
vagyis valddi ok-okozati kapcsolat azonosithatd.

¥TAMASI, B.—B. VILAGI (2011): Identification of Credit Supply Shocks in a Bayesian SVAR model of the Hungarian Economy. MNB Working Papers, 2011/07.
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A PKI a kovetkezd valtozokon alapul:

e 3 hodnapos bankkozi kamat (BUBOR)

e nominal effektiv arfolyam

e vdllalatihitel-dllomany

o lakossagi (fogyasztasi és szabad felhaszndlasu jelzalog-) hiteldllomany

e kamatmarzs a véllalati hiteleken

e kamatmarzs a lakossagi (fogyasztasi és szabad felhasznalasu jelzalog-) hiteleken

A teljes PKI mellett kiszamolhatok részindexek is. igy példaul a pénzpiaci hatdsoktdl megtisztitott ,bankrendszeri” PKI a
hitelek és a kamatmarzsok sulyozasaval késziil. Ugyanakkor a PKI alapjaul szolgalé6 VAR modell arra nézve nem szolgaltat
informaciot, hogy a bankkdzi kamat mekkora részben hat a fogyasztasi és mekkora részben a vallalati hiteleken keresztiil.
Erre csak hozzavet8leges becslést tudunk adni a fogyasztasi és a vallalati forinthitelek részesedésének felhasznaldsaval. Ezt a
bizonytalansagot fejezi ki az, hogy a fogyasztasi, illetve a vallalati hitelezésnek a GDP-re gyakorolt hatdsat savos dbrakon
jelenitjik meg. A sdv egyik hatdra csak a hitelmennyiségnek és a kamatmarzsnak a VAR modell alapjan kiszamolt hatasat
méri. A sdv masik hatdranak a kiszamolasahoz a pénzpiaci kamatok hatasat is figyelembe vessziik, de ez a kalkulacié mar nem
a VAR modellen, hanem a fent jelzett becslésen alapul.
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