Merre tart a klimavaltozas?
Az MNB elkészitette klimavaltozassal
kapcsolatos pénzigyi jelentését

Minden korabbinal nagyobb hatasti valtozasok idészakat éljiikk, melynek egyik
legegyértelmiibb megnyilvanulasa a kdrnyezeti és éghajlati viszonyok atalakulésa, vala-
mint ennek dkologiai, tarsadalmi és gazdasagi tekintetben tetten érhetd kovetkezményei.
A Magyar Nemzeti Bank (MNB) a vilag egyik vezet6 zold jegybankjaként élen jar a
kornyezeti fenntarthatdsadg tdmogatasaban, ezen elkotelezettsége mentén 2021 nyaran
a jegybanktorvény z6ld mandatummal egésziilt ki. Ennek értelmében az MNB tevékeny-
ségében egyre hangstlyosabb szerepet kapnak a kérnyezetvédelmi szempontok.

Ezt a célkitlizést szem elott tartva, az MNB hazai és nemzetkozi viszonylatban egy-
arant elsok kozott készitette el klimavaltozassal kapcsolatos pénziigyi jelentését. A jelen-
tés célja tobbek kozott, hogy a lehetd legszélesebb korben feltarja, mérje és transzparens
moddon publikalja a jegybank operativ miikddésével és pénziigyi eszkdzeivel kapcsolatos
klimakockazatokat, ezaltal pedig iranyt mutasson a hazai gazdasagi szektor szerepldinek.

Z.61d monetaris politikai eszkoztar-stratégia
A Magyar Nemzeti Bank kiildetésének tekinti, hogy az MNB térvényben rogzitett
feladataival és mandatumaval Gsszhangban, hosszitavi kornyezeti fenntarthatosagi
szempontok érvényesitése mellett alakitsa ki monetaris politikai eszkoztarat.
Ennek elérése érdekében olyan stratégiai célokat tiizott ki, mint:
hozzajarulas a fenntarthatd gazdasagi atallashoz;
a kitlizott klimacélok elérésének tAmogatasa;
a pénziigyi rendszer klimatudatossaganak novelése;
fogyasztoi és tarsadalmi szemléletformalas;
a legjobb nemzetkozi gyakorlatok meghonositdsa;

e a monetaris politikai eszk6zok klimakitettségének értékelése.
Sajat miikodésének zolditését is prioritasként kezeli a jegybank, amelynek keretében 2025-
ig a szén-dioxid kdzvetlen kibocsatasanak 80 szazalékos csokkentését tiizte ki célul a 2019-
es kibocsatasi szinthez képest, mig a tovabb nem csdkkenthetd kibocsatasat ellentételezi.

Az MINB pénziigyi eszkozeinek klimakockazati elemzése
A jegybank a koronavirus-jarvany okozta valsagra reagalva 2020 soran szamos intézke-
dést hozott a sziikséges mértékii likviditas és a megfeleld monetaris kondiciok biztositasa
érdekében, ezeknek egy része 2021-ben is fennmaradt. Bevezetésre keriiltek a 3 €s 5 éves
fedezett forinthitelek, elindult az allampapir-vasarlasi program, valamint az (1j Novekedési
Hitelprogram Hajra! konstrukcid. A jegybank emellett tjrainditotta jelzaloglevél-vasarlasi
programjat, bdvitette a Novekedési Kotvényprogram (NKP) keretdsszegét, valamint no-
velte nemzetkozi tartalékait is. Az MNB célja, hogy eszkdzeinek minél szélesebb korérdl,
illetve a kapcsolddo klimakockazati szempontokrol tudjon tajékoztatast adni, hossza tavi
célja pedig, hogy teljes eszkozallomanyarol klimakockazati riportot készitsen.

Az MNB a pénziigyi eszkozportfoliok klimakockazati kitettségét az éghajlatvalto-
zéssal Osszefliggd két f6 kockazati kategoria, az atallasi és fizikai kockazatok szerint
vizsgalta.
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Atallasi kockazatok: azok a karbonsemleges gazdasagra valo attéréssel jarod kockaza-
tok, amelyek a gazdasagszerkezet valtozasabol fakadnak. Az MNB a portfoliok atallasi
kockazatanak mérésére elsésorban a stilyozott atlagos karbonintenzitas mutatot (WACI:
Weighted Average Carbon Intensity) alkalmazta, amely a pénziigyi eszkozportfoliok
klimahatasainak mérésére javasolt mérészam.

Fizikai kockazatok: alapvetden két csoportba sorolhatdk, az egyik az eseményvezérelt,
hirtelen kialakuld idéjarasi események jelentette kockazatok (példaul az egyre sulyo-
sabb szélséségesnek mondhato iddjarasi események), mig a masodik csoport a hossza
tava klimamintak valtozasabol fakado kockazatok (ilyen példaul a tengerszint-emelke-
dés). Az MNB a fizikai kockazatok elemzéséhez a Four Twenty Seven (427, Moody’s
Analytics) adatait, modelljeit hasznalja.

A jelentés olyan pénziigyi eszkdzkategoriakat mutat be és elemez, valamint szamsze-
rlsiti az egyes portfoliok éghajlati kockazatoknak valo kitettségét, mint:
Devizatartalék
Allampapir-vésarlasi program
Novekedési Kotvényprogram
Novekedési Hitelprogram
Jelzaloglevél-vasarlasi program

Zoldkotvény-portfolio

A kornyezeti kockazatok ndvekedése €s gazdasagpolitikai fokuszba keriilése 11j pénziigyi
eszkozoket helyezett a befektetési térképre, amelyek koziil az egyik legdinamikusabban fej-
16d6 eszkoz a zoldkotvény. E kotvények esetében elmondhato, hogy a bevont forrast meg-
hatarozott, kérnyezeti-energiahatékonysagi szempontbdl hasznos beruhazasra forditja
a kibocsato. Ezaltal a zoldk6tvény egyszerre segiti el a toke kornyezetbarat beruhazasokba
csatornazasat, csokkenti a forrashoz jutas koltségét, tovabba felhivja a figyelmet a kérnye-
zetrombolashoz kapcsolodo pénziigyi kockazatokra is. Az MNB 2019-ben egy elkiilonitett
zo6ldkotvény-portfolid 1étrehozasardl dontdtt, igy azon jegybankok csoportjaba kertilhetett,
akik elsék kozott jelenitették meg tartalékkezelésben is a fenntarthatosagi szempontokat.

Az MINB operativ miikodésének karbonldbnyoma

Az MNB operativ miikodésének karbonlabnyoma az elmult 5 évben 30 szazalékkal csok-
kent, az egy fore jutd karbonlabnyom koézel 40 szazalékkal csokkent, azonban ebben a
csokkenésben a koronavirus-vilagjarvany miatt megvaltozott munkavégzés is fontos sze-
repet jatszott. Az operativ miikodés karbonlabnyomanak 85-90 szézaléka az energiafel-
hasznalashoz kapcsolodik, amely dontéen az épiiletek mitkodéséhez sziikséges fiitési és
hiitési energiafogyasztas. Az MNB stratégiai célkitlizéseinek megfeleléen 2025-ig az ope-
rativ miikddés karbonlabnyomanak 80 szazalékos csokkentését célozza meg (2019. évi
bazison), amelyet napelemes rendszer telepitésével, illetve a villamosenergia esetében 100
szazalékban megujul6 forrasbol szarmazoé energiafelhasznalassal tervezi megvaldsitani.

A klimakockazati jelentés elkészitése ujszerti feladat a jegybankok szamadra is, de az
MNB jelentése azt bizonyitja, hogy aktiv elkdtelez6dés mellett a kihivas lekiizdhe-
t6. A fenntarthatd gazdasagi atallas eléréséhez mindenkinek aktivan hozza kell jarulnia.
Ehhez pedig elengedhetetlen a kockazatok ¢és kitettségek folyamatos mérése, értékelése
¢és a konkluziok levonasa.

Forras: Az MNB klimavaltozassal kapcsolatos pénziigyi jelentése
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