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A kormany eredeti terve 2020-ra az volt, hogy csak egyszazalékos lesz az
allamhaztartas hianya a brutt6 hazai termékhez (GDP) viszonyitva, ami az el6z6 évi
deficit megfelezését jelentette, az allamadossag ratdja [ pedig - szintén a GDP-hez
meérten - 63,4 szazalékra csokken. A vilagjarvany azonban mindent felboritott. 2020
végeén - a Pénzugyminisztérium prognozisa szerint - a deficitrata az eredeti terv 8-9-

szerese lesz, az allamaddssag rataja pedig visszanbhet a 2009-es globalis valsag
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szintjére (78-80%). Am ezekben a szamokban, megitélésem szerint, nemcsak a virus
okozta termeléskiesés és tobbletkiadas jatszik szerepet. Er6sen benne van a
kormanyzati politika is, amely az esztendd folyaman 180 fokos fordulatot vett

korabban vallott kdltségvetési, eladdsodasi politikajahoz képest.
Harc az adossag novekedése ellen

Ez év marciusaban Orban Viktor a Magyar Kereskedelmi és Iparkamaraban tartott
el6adasaban a hitelek felvételét még ,6rdogtdl valdbnak” tartotta, ami ellen
mindenképpen harcolnunk kell. Az elkbvetkezd évekre két célt fogalmazott meg: hogy
megdBrizzUk az Unidval szembeni 2 szazalékpontos ndvekedési eldnylnket, és hogy
nullara csokkentsuk a devizaban fennallé addssagunkat. Még aprilisban is azt vallotta,
hogy 2020-ban a valsag ellenére 3 szazalék alatt kell tartanunk az dllamhaztartas
hianyat 2] hem szabad a koltségvetésnek efolott tobbletforrasokat bevonni, mert
abbdl Ujra eladbsodas lesz, és a spekulansok martalékava valunk. Lényegében ezzel
indokolta, hogy - mas orszagokhoz, példaul Ausztriahoz képest - miért olyan
szikmarku a kormany, miért nem kompenzalja vagy kompenzalja nagyobb

mértékben a cégek és a haztartasok valsag miatt kies6 jovedelmét.

Orban a hitelek felvételét elutasito politikajat aprilis végén, majus elején is
megerGsitette, amikor kikelt Soros Gyorgy ordkjaradék-kdtvényének ajanlata ellen.
Soros az Unidnak javasolta, hogy a valsag legylrésére felallitando Helyreallitasi Alap
forrasait olyan kotvények kibocsatasaval teremtsék el6, amelynél csak a kamatokat
kell fizetni, a kdlcson torlesztése tetszbleges id6ben torténhet. Ennél jobb ajanlatot
ados nem is kaphat, hiszen a tékét korlatlan ideig hasznalhatja, rdadasul igen
alacsony, 0,5 szazalékos kamat mellett. Am Orban ezt azonnal elutasitotta, rAmutatva,
hogy az ,6rddg” igy akarja orokre eladdsitani, ,addsrabszolgasagba donteni” Eurdpat.
Olyan sulyosnak itélte a problémat, hogy beemeltette a junius elejétdl meghirdetett
nemzeti konzultacidba is. Ennek a 10. kérdése igy hangzott: ,On elutasitja Soros
Gyorgy tervét, amely belathatatlanul hosszu id8re eladdsitana hazankat?” Valaszolni
igennel vagy nemmel lehetett. A kitoltott kérdbivet visszakuld6 1 682 295

fidesznevelte honfitarsunk 96 szazaléka igennel valaszolt.
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Megjegyzem, az Unid 6rékjaradék-
a magyar emberek nem kotvény helyett egészen mas
szeretik finanszirozasi megoldasban
gondolkodott, k6zos
kdtvénykibocsatasban, amit 2026-tol
2058-ig kellene torleszteni (valészind, a kamat nem lesz kisebb 0,5 szazaléknal).
Orban eleinte ez ellen is berzenkedett - mondvan, a magyar emberek nem szeretik a
hitelfelvételt -, de aztan elallt a k6zos eladdsodas megvétdzasatdl, mert hogy 8 nem

akar rosszat az Unid kolcsonére raszoruléknak.

Nem sokkal ezutan még megengedte azt a ,gondolatkisérletet” is, hogy mi esetleg
nem kérunk ebbdl a helyreallitasi alapbdl, vagyis - a sajat érdekét kovetve, hogy ti. ne

legyen kontroll - kb. 6-7000 milliard forinttdl fosztotta volna meg az orszagot.
Az adodssag felpérgetése

A lefuggonyozott kormanyablakok mogott ugyanakkor valészinUsithet6en nagy
harcok folytak. Erre kvetkeztethetiink abbdl, hogy az Allamaddssagot Kezeld
Kézpont aprilisban 1 millidrd eurdrol 4 milliardra emelte 2020. évi hitelfelvételi tervét.
Mondvan, a jarvany be fogja szakitani a termelést, mély valsag lesz, az orszagot pedig
finanszirozni kell, és addig lIépjunk a piacokra, amig viszonylag kedvezd feltételek
mutatkoznak szamunkra. A jegybank megnyilvanulasaibdl azonban ennek az
ellenkezdje volt kiolvashat6. Nemcsak abbdl, ahogy elndke az eladdésodasrol
vélekedett, hanem hogy az MNB Iényegében szeptember végéig kitartott -
egyeduliként - amellett, hogy idén nem lesz visszaesés a magyar gazdasagban, sét,
meég egy kis ndvekedés is lehetséges. Ez zene volt Orban fulének, megnyugtathatta
magat: nem kell sok pénzt kiszérni a népnek. Am ekkor is tobbféleképpen jatszott.
Elengedte a kdlcsonfelvételt, az eladdsodas felporgetését, ugyanakkor népe eldtt ugy
tett, mintha harcolna ellene, harmadrészt esze agaban nem volt a tobbletpénzekbdl a
raszoruld népnek juttatni. A GDP 20 szazalékara taksalt valsagkezel6 alap - amely
aranyosan az egyik legmagasabb volt az Unidban - a legsmucigabbnak bizonyult a

raszorultak finanszirozasaban.
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A kulisszak mdgotti belsé harcokra utalhatott, hogy Orban maga mellé vette Nagy

Martont, aki nagy valészinlséggel a Matolcsy Gyorggyel folytatott vitak miatt tavozott

« 77

A kormanyzati kommunikaciéval szemben a Kincstar mar aprilisban eladott 2 milliard
euréért olyan allampapirokat, amelyek 6 és 12 éves lejaratuak voltak 1,125 és 1,625
szazalékos fix kamatok mellett (ez a német papirokénal magasabb). Juniusban
megtortént 1,5 milliard eurds ,,zoldkotvéeny” értékesitése, szeptemberben - euréban
szamitva - fél milliardot vontunk be a japan piacokrél. Novemberben pedig 2,5
milliard eurdnyi kotvényt bocsatottunk ki 10 és 30 évre szbéléan 0,5 és 1,5 szazalékos
kamattal.

Az év végén tehat ott tartunk, hogy 6,5

) o ) milliard eurdnyi hitelt vettlnk fel a
nem kdzgazdasagi probléma L o,
nemzetkdzi piacokon, ami korantsem
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egyezik a marciusban megfogalmazott
célokkal, hogy le kell nullazni devizaban fennallé addssagunkat. A
Pénzugyminisztériumban ugy szamolnak, hogy a teljes allamadossag az év végeén kb.
5300 milliard forinttal nagyobb lesz az el6z6 évinél, vagyis visszané arra a szintre,
ahonnan 2011-ben Orban az allamadossag csdkkentésének programjat elinditotta.
Akkor azt mondta, az allamadoéssag nem kdzgazdasagi probléma, hanem ellenség,
amit ha nem gyézunk le, az gy6z le bennunket.

A Varga Mihaly altal prezentalt prognozis szerint gy6zelemrdl sz6 nem lehet, hiszen az
addssagrata nemcsak visszand a 2010. évi szintre, de kétszer olyan gyorsan
emelkedik, mint a globalis valsagban kikényszerult IMF-EU-IBRD hitelfelvételkor.
Akkor a Fidesz-MPP szovivdje, Szijjartd Péter ezt a kolcsdnfelvételt (20 millidrd eurdt
kaptunk a devizatartalékok megerdsitésére) ugy mindsitette, hogy Gyurcsany
,Szégyenpadra Ultette az orszagot”, és a hitel megterheli a jové nemzedékét. Ezzel
szemben Orban Viktor a most novemberi 2,5 milliard eurds kolcsont gybzelemként
Unnepelte, mint ami mutatja, hogy a nemzetkdzi téke bizik bennunk, jo iranyban

mennek a dolgaink...
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Orban palfordulasanak tényezéi

Ezek utan felvetddik a kérdés: mi okozta, hogy Orban Viktor szabadon engedte egyik
nagy ellenségét, az addssagot. A Varga Mihaly altal kiszivarogtatott adatokbdl
kiolvashato, hogy 2021-ben sem lesz ebben érdemi korrekcid. Hiszen a majusban
bemutatott koltségvetési torvényben jovére az allamhaztartas deficitjének ratdja
alatta maradt az Unié altal kivant 3 szazaléknak, december elején viszont ezt az
adatot a pénzigyminiszter 6,5 szazalékosra taksalta. 31 A kormanyzat fiskalis
politikajanak gyokeres fordulataban - megitélésem szerint - tobb tényez6

egyuttallasardl lehetett szo.

1. A fiskalis politikat a mindenkori konkrét koralményektél figgden annak alapjan kell
kialakitani, hogy miképpen tudja az allamhaztartas leginkabb el8segiteni hosszabb
tavon a gazdasag és tarsadalom kiegyensulyozott és tartés fejlédését. Orban
szempontja azonban nem ez, hanem mindig politikai, a hatalom (és a pénz!)
megtartasara iranyul, ami a mindenkori ,itt €és most” problémak révid tava
megoldasat jelenti. Dontései szituativak. Amikor Gyurcsanyt kellett 2008 végén
lefejelni, addssagellenes volt [41  f&l év malva mar azt pedzegette, hogy majd nekik is

kell ilyen kdélcsén a Valutaalaptol.
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A miniszterelndk nehezen torédott bele, hogy az allamhaztartas hianyat az Unio
szabalyai szerint a GDP 3 szazaléka alatt kell tartani, mert ez erésen korlatozta
mozgasterét. Hosszas huzavona utan - 2012-re - megértette, hogy ha nem
engedelmeskedik, elvonjak a kohézids alapok egy részét. Vagyis a félelem a
pénzmegvonastol nala gazdasagszabalyozd lett, és elfogadta Matolcsy unortodoxnak
nevezett dontéseit, amelyek valéjaban ad hoc, a ndvekedési alapok meggyengitésével
jaro otletek, vagdalkozasok voltak. Nélkuldzik az atgondolt, koherens
gazdasagpolitikat.

Orban Viktor az addssag elleni kizdelembe azért allt bele, mert a 2010 masodik felére
kialakult totalis ztirzavarbél 1 csak valami Uj tedridval tudott kimenekulni - ezt
tanacsoltak neki -, erre szolgalt a Széll Kalman Terv. Ebben olyan radikalis
adossagcesokkentd palyat irtak le, amivel 2014-ben majd el6allhat és valasztasokat
nyerhet, hiszen nagyon mélyrdl indulva gyors eredményeket lehet felmutatni. A terv

az allamaddssag ratajat 80 szazalékrol 2015-re 64 szazalékra csékkenthetének
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allitotta be, figyelemmel az id6kdzben belendulé névekedésre, a magan-
nyugdijpénztari megtakaritasok addssagtorleszthetbségére és e rendszer
felszamolasara. Az el6bbibdl 3000 milliard forint volt remélhetd, a beszantasbdl pedig
évente tdbb szaz millidrd forintos kéltségvetési bevétel. igy lett az dllamaddssag elleni
kUzdelem politikai célla, s Orban egyetlen percig sem mérlegelte, hogy az addssag
csokkentéséért vivott harca hosszu tavon mit kdvetel a magyar gazdasagtol és
tarsadalomtoél. Hogy a mennyiségi visszaszoritas mogott milyen strukturalis
problémakat okoz (nyugdijfinanszirozas, oktatas, egészségugy, kdrnyezetvédelem
stb.).

Annyira persze nem volt elkotelezett
Orban Viktor az addssag visszaszoritasa
Jozsef tanacsaval szemben , .

mellett, hogy egyszer is deficitmentes

allamhaztartast prezentaljon. Hogy a ,hét
bd esztend6ben” tartalékot képezzen. A bibliai J6zsef tanacsaval szemben a béség
éveiben (utobbi id6k) termel6d6 év végi megtakaritasokat is rendre kiszorta. Tobb
szaz milliard forintot adott az 6t tamogaté egyhazaknak, a hataron tuliaknak és a
sportnak. Bar a Brusszel megkivanta 3 szazalékos rata alatt maradt a deficit, a

valasztasok elbtti és alatti években a szazaléka megemelkedett.

2. Meggybzhették Orban Viktort, hogy 2021-ben nem lesz elégséges az orszag
finanszirozasara a belsé megtakaritasokbol szerezhet6 forras (réaadasul j6 dragan, .
Magyar Allampapir plusz), ki kell menni a nemzetkézi piacokra. Jévére viszont az idei
nagy deficittermelések utan megugrik a kereslet, és csak dragan - legalabbis a 2020.
évinél dragabban - lehet majd forrasokhoz jutni. Vagyis biztonsagi tartalékolas is
indokolhatta a kdlcsonok felvételét, ami Orbannak azért is elényds volt, mert a piaci
szerepl6k semmilyen feltételt nem szabtak - az IMF-hez visszakuncsorgas esetén ez

nem lett volna elkerulhetd.

3. Orban 2020 utan mar csak a le nem hivott, el6z6 ciklusbdl megmaradt unids
forrasokkal szamolhat, és ezek nagyon megfogyatkoztak. Az Uj, 2021-2027 kdzotti
periddus palyazatait jo, ha 2023-ban lehet elérni. Nekink viszont itt lesz 2022-ben a

valasztas.
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4. Azt is tudta Orban, hogy mit jelent szamara a jogallamisag kritériumainak
figyelembevétele az unids pénzek lehivasanal. Errél arulkodott, amit az Angela
Merkelnek kuldott levelében irt: amit Merkel kér tdle, az ,o6ngyilkossag”.
Eurémilliardokkal a hata mogott batran lengethette az Uni6 25 allamaval szemben a
maga vetdjogat. S bar ugy tett, mintha lemondott volna réla, mindent el fog kdvetni a
jovBben is, hogy unids pénzeket ne veszitsen, tovabbra is harcolni fog a jogallami
mechanizmus figyelembevétele ellen, de ehhez a harchoz is kellenek pénzugyi
pufferek. Varga Mihaly szerint az év végéig begy(jtott forrasokkal 2021 is

finanszirozhatd, nem kell senkitél sem kolcsonkérni.

Zaro megjegyzések

Nemcsak azzal van problémam, hogy az elad6sodas - dragabban a szikségesnél és
lehetségesnél - Ujbol felporgott. A f6 gondom - aminek jeleit 2020-ban is felmutatta a

kabinet -, hogy a kolcsdnodket nem hatékonyan fogjak felhasznalni, nem ugy, hogy
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azok kitermeljék visszafizetési forrasaikat, hanem a baratoknak, uzletfeleknek
osztogatjak. A hatékonysagi, megtérulési, piaci verseny-tamasztotta kovetelmeények
nélkil kifolyé pénzek pedig gyakorlatilag elfecséri6dnek. Ugy, mint az el8z6
rendszerben, ahol a tékearamlasnal a piaci mechanizmusokat kikapcsoltak, és a
pénzeket a politika iranyitotta. igy kevesek meggazdagodésa kézben a nemzet
szegényedik, s még az egykori szocialista orszagokhoz mérten is lecstszhatunk. Es

sem Kina, sem Oroszorszag nem segit ki bennunket.

1. Ardta szamlaldjdban az allam felgydlt addssaga szerepel — 2019 v égén ez 31 778 millidrd f orintot tett ki. A mutato
valtozasa fugg az adott évben kitermelt dllamhaztartasi hianytdl, az adéssagot terhelé kamatoktdl, devizaban
fennalld része pedig a forint arfolyamatdl. Az adéssagallomany forintban kifejezett értéke deficites koltségvetés,
emelkedd kamatlabak és romlé forintarfolyam mellett természetesen novekszik. Tavaly példaul tébb mint 4000
millidrd forinttal emelkedett. Ugyanekkor az dllamaddssag ratdja csdkkenhet, mint tortént ez 2019-ben is, ha a
nevezdben szerepld, forintban szamitott GDP gyorsabban emelkedik, mint a szamlaldbeli adat. T

2. Ezt a maastrichti kritériumot akkor az Unié mar feloldotta, vagyis lehetévé tette, hogy a valsdg mérséklése,
legylrése érdekében a koltségvetési politika a 3 sz dzalékos deficitkorlat eltorlésével fellazulhasson. T

3. Ezév aprilisdban a PM a legrosszabb varidns szerint, ami tdbb mint 7 szdzalékos GDP-visszaeséssel szamolt 2020-ra,
és csak 3 szazalékos ndvekedéssel 2021-re, még csak 3,7 sz dzalékra vélelmezte a GDP aranyaban mért
allamhéztartasi hianyt. 1

4. Figyelmen kivul hagyva, hogy a nagyhitel felvételével haritottak akkor a szimbolikus allamcséd valésagga valasat. t

5. A nyar folyaman targyald IMF kuldottséget elklldte, az d&nkormanyzati valasztasok utan sem alltak el 6 azzal, amire a
befektetdk vartak: koherens, a kdltségvetést strukturalis reformokkal rendbe tevé gazdasagpolitikaval. S azért nem,
mert nem volt ilyen terve a Fidesznek, Matolcsyék csak akcidztak, ami a kiszamithatatlansag szuléanyja, a
befekteték legfébb elriasztdja. Az ily en-olyan elvonasokra — vagyis a bizonytalansag folytatédasara — szamitani

lehetett, hiszen az egykulcsos személyi addérendszer mintegy 500 millidrd forintos lyukat vagott a koltségvetésben.
t
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