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MIKLA GABRIELLA

Egy regionalis garanciaalap felallitasanak jelentésége
L. rész

1. Bevezetés

A jelen gazdasagi €s jogi kornyezetben a kis- €s kozépvallalkozasok
mostohagyereknek szamitanak, igy meggy6zddésem, hogy a helyzetiik javitasat
célzo torekvések aktualitdsa nem kérddjelezhetd meg.

Az, hogy ezen vallalkozasok nehéz helyzetben vannak, tobb tényezd egylittes
meglétének tudhatd be. Ezek koziil itt a szlikos forrasokat emelném ki. A kis- és
kozeépvallalkozasok - kiilonosen a kezddk - banki forrdsokhoz vald jutasa
meglehetdésen nehéz. Ennek egyik f6 oka, hogy nem tudnak elegendd, a bank
szamara megfeleld, konnyen mobilizalhato fedezetet biztositani.

A probléma athidaldsara jottek létre Magyarorszagon is a kiilonb6zo
garanciaszervezetek. A garanciaszervezetek lényege alapvetden olyan ¢€letképes,
jo lizleti tervvel rendelkezd vallalkozasok megsegitése, melyek elégséges
fedezet hianydban kiilonben nem jutndnak banki forrasokhoz. Ilyen esetekben
nagy jelentdségli egy garancialap megléte, amely vallalja a vallalkozo6 helyett a
fedezet biztositasat a bank szamara .

A téma érdekessége, hogy a kiillonbozd orszagokat, régiokat, illetve a hazai
szervezddéseket tekintve nincs egységes “recept” a sikerhez. Kutatasaim soran a
masik problémat az jelentette, hogy a hazai tapasztalatokra a beindulas ota eltelt
viszonylag rovid idé miatt kevéssé lehetett hagyatkozni. Ugy vélem, emiatt is
nagyon hasznos a kiilfoldi gyakorlat €s tapasztalatok ismerete. Ahhoz pedig,
hogy a hazai garanciarendszer fejlesztésérdl, bovitésérdl érdemben lehessen
nyilatkozni, jol kell ismerni a rendszer erdsségeit €s gyenge pontjait.

Tanulmanyom itt megjelend elsé részében azt szeretném bemutatni, milyen
gazdasagi kornyezetben kell mitkodniiik a kisvallalkozasoknak, s hogy mi teszi
indokolttd a garanciaszervezetek meglétét illetve a garanciarendszer tovabbi
fejlesztesét.



2 Cikkek

Mivel a kis- és kozépvallalkozéassok fejlesztését alapvetden allami feladatnak
tartom, ezért az allami szerepvallalas kérdése is hangsulyozottan szerepel a
cikkben.

Meggy6zddésem, hogy a mai magyar gazdasag fejlodésének kulcskérdése a kis-
¢s kozépvallalkozasok fejlesztése, melyben meghatarozd szerephez juthat egy
hatékonyan, j6l miikodoé garanciarendszer.

2. Kiilfoldi modozatok, tapasztalatok bemutatasa

2.1. A Kkis- és kozépvallalkozasok (kkv) helyzetének és
problémainak elemzése vilagviszonylatban

2.1.1. A vallalkozasok tokeigénye

Altalanosan elismert tény, hogy a vilag minden teriiletén - fejlédd és fejlett
orszagokban egyarant - a kisvallalkozok banki illetve egyéb pénziigyi
intézményektél vald forrashoz jutdsa meglehetésen korlatozott. fgy van ez
annak ellenére, hogy a fejlodé orszagokban egy vallalkozas beinditasdhoz
altalaban csak minimalis mennyiségii toke sziikséges. Afrikaban illetve Latin-
Amerikaban példaul ez az sszeg altagosan 100 dollar koriil mozog'.

A kisvallalkozasok tokeigénye kezdetben els@sorban miikodotoke-sziikségletet
jelent a terjeszkedés eldsegitése céljabol. Késobb, a vallalkozas ndvekedésével
megjelenik a befektetéshez sziikséges toke iranti igény. Ahhoz, hogy egy mikro-
vagy kisvallalkozdsbol magasabb kategoriajd vallalkozas valjon, mar
jelentdsebb toke sziikséges, melyet ezek a szervezetek ritkan tudnak onerdbdl

fedezni.

A hianyz6 toke eldteremtésére alapvetden két lehetdség kinalkozik: tdkeemelés
vagy hitelfelvétel. Ha a vallalkoz6 a tOkeemelés mellett dont, az egy “idegen”
személy bevonasat jelenti. Révén hogy az ilyen méretli cégek gyakran csaladi,
barati alapon miikddnek, a tulajdonos altalaban nem szivesen folyamodik ehhez,
a megoldashoz. A masik oldalrdl kozelitve a dologhoz azt 1atjuk, hogy igazabol
nincsen nagyon olyan személy, aki szivesen Iépne be ily modon egy
vallalkozasba.

! Jamaicaban példaul egy vallalkozas beinditasahoz minddssze korulbeldl 60 USD sziikséges.
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Ennek legfébb oka, hogy aki jelentds mennyiségli, szabadon felhasznéalhato
tokét szeretne befektetni, az altalaban gyors, jelentds haszon reményé€ben teszi
ezt. Ha valaki kisvéllalkozasdba fekteti a tOkéjét, akkor az esetek dontd
tobbségében a haszon ritkdn gyors €s még ritkdbban jelentds. A masik oka a
befektetd kedv hidnydnak ezen a teriileten az lehet, hogy az ilyen jellegii
vallalkozasoknal a dokumentacié altaldban hidnyos vagy nem is létezik a
véarhato haszonra vonatkozoan. Igy igazabol nem lehet csodalkozni azon, hogy
“vakon” senki nem akar beleugrani egy ilyen kockazatos tlizletbe.

Ezutan nézziik meg a masik lehetdséget, a hitelhez vald folyamodast.

2.1.2. A hitelhez jutas problémai

A kisvallalkozasok kezdd tokéje altalaban csaladi megtakaritdsokbol szarmazik.
Ha ez nem elegendd, vagy késobb még tOkesziikséglet jelenik meg, akkor a
vallalkozonak egyéb forrasok utan, kell néznie.

Honnan is kaphatna pénzt?

Tapasztalatok szerint vildgviszonylatban igen el6keld helyet foglalnak el a nem
formalis hitelpiacok. Ilyenek lehetnek zaloghédzak, uzsordsok, illetve mas
illegalisan miikodé hitelez6k. Annak, hogy a vallalkozok kénytelenek ilyen
forrasokat igénybe venni, tobb oka van.

Egy, az ENSZ iparfejlesztési szervezet (UNIDO) szakértdje altal készitett
tanulmany ezeket az okokat hat csoportba sorolta” .

(1) ElsOként emliti a kisvallalkozadsoknak valo hitelezés kockazatos voltat.
Ennek a kockédzatnak sok Osszetevéje van. Nyilvanvald, hogy ezek a
vallalkozéasok sziik termék vagy szolgaltatasskalat vonultatnak fel, méretiiknél
fogva ritka a tobb labon allas. Ennek egyenes kovetkezménye, hogy a piacok,
igy a tOkepiac valtozésaira is nagyon érzékenyen reagalnak.

Gyakran eléfordul - féleg a kezd6knél - hogy megfeleld tapasztalat hijan nem
tudjak megbecsiilni, hogy mekkora az a hitelosszeg, amit vallalkozasuk elbir.

Minden szakirodalomban emlitik a kisvallalkozok magas bukasi aranyat. Az
Egyesiilt Allamokban példaul becslések szerint az 1j kisvallalkozasok 20-50 %-
a az elindulastol szamitott elsd vagy masodik évben elbukik.

? Forras: Jacob Levitsky:Financing of small and medium-scale enterprises.
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Meg kell azonban azt is emliteni, hogy sokak véleménye szerint - és ezt
kiilonbozo felmérések is alatamasztjak, - a kisvallalkozasok hitelképessége nem
rosszabb, mint nagyobb tarsaiké, csak nekik nagyobb erdfeszitésekbe telik az
idobeni torlesztes. Mellettiikk szol, hogy egyszemelyes vallalkozéas esetén az
lizleti hirnév, a megbizhatdsag egyben a személyes megbizhatdsagot is jelenti,
igy a vallalkozok sajat preztizsiik érdekében is 1igyekeznek pontosan torleszteni.
Mindezeket tekintetbe véve a bukdsi arany ezeknél a vallalkozoknal ardnyaiban,
illetve nagyobb tarsaikkal 6sszehasonlitva még igy is rendkiviil magas.

(2) A Dbankok viselkedésével parhuzamosan a tanulmany szerint a
kisvallalkozok szintén kevés hajlanddsagot mutatnak annak irdnyaba, hogy
bankhitelt vegyenek fel. Ez egyrészt magyarazhat6 azzal, hogy a sok
papirmunka, a biirokracia kedvét szegheti a vallalkozénak, masrészt pedig
gyakran igen gyorsan lenne sziikség a tOkére, ami altalaban a bankhitelek
atfutasi idejét tekintve abrand.

(3) A kisvallalkozasok helyzetét tovabb rontja, hogy a bankok a nagyobb
cégekkel napi kapcsolatban allnak, mikodésiiket jol ismerik. Ez gyakran
személyes kapcsolatot, j0 baratsagot vagy €éppen kozos pénziigyi mandvereket
vonz maga utdin . Igy - teljesen értheté modon - a bankok szivesebben
hiteleznek ezeknek a cégeknek.

[4) Negyedik tényezoként szerepel az, hogy a kisvallalkozasoknak nyujtott
hitek fajlagos adminisztracios koltsége a kisebb hitelosszeg miatt nagyobb. Ez a
kiilonbség orszagonként eltérd mértékl. (Pl.: Filop szigeteken nagy hiteleknél
az adminisztracios koltség a hitelosszeg 0,3-0,5 %-at teszi ki, mig kkv
hitelekné¢l ez 2,6-2,7 %, ez a szazalék azonban, példaul Kolumbidban, 7-8 % is
lehet.)

(5) Nagy gondot okoz még a megfeleldé nyilvantartasok hidnya. A
kisvallalkozasok gyakran képtelenek vagy nem akarnak megfeleld szamviteli
illetve konyvvezetési feljegyzéseket, dokumentéacidt atnytjtani a banknak. Sok
esetben ezek az iratok egyaltalan nem is 1éteznek.

(6) A fedezet hianya. A kisvallalkozasok altalaban csak sajat vagyontargyaikat,
ingatlanakat tudjak felajanlani fedezetként. Ez, ha értékben elégséges is, a
bankok szamara nem elegendd fedezet, mivel nehezen mobilizalhatd. Lakasok,
csaladi hazak arverezése nemcsak hogy ritkan kifizetdd6 a banknak, de hirnevét
sem Oregbiti.



Cikkek 5

Ezen tényezo6k egylittes hatdsa az, ami miatt a kkv-k nehéz helyzetben vannak.
Ha torekvésiink az, hogy pozicioikat javitsuk, akkor ahhoz ezen pontokon 4t
vezet az ut. (A fentebb felsorolt tényezdk kapcsdn magyarorszagi bankok és
bankszakemberek véleményére alapozva készitettem egy felmérést, melynek
kovetkeztetései a késdbbi, magyar vonatkozasu részben lesznek megtalalhatok.)

2.2. A vilagszerte miikodo garanciarendszerek sajatossagai

A kis- és kozépvallalkozasok fentebb emlitett problémai koziil a fedezethiany
athidalasara jottek létre vildgszerte a kiilonboz6é garanciaintézmények. Ezen
intézmények lényegét egy mondatban taldn Jacob Levitsky fogalmazta meg
legjobban tanulmanyéban.

“A hitelgarancia - szervezetek célja a kockazat megosztasa a kereskedelmi
bankokkal a hiteltorlesztés meghiusulasa esetén, ily modon felkésziiltté tenni a
bankokat olyan ¢letképes projektek finanszirozdsara, ahol a hiteligényld
kiilonben képtelen lenne elég fedezetet produkélni.””

A garanciaalap bevonasdval felvett hitel egy harompdlusi jogviszonyt
eredményez’ . Ennek az alapkoncepcionak a részletek kiilonbozdségét tekintve

.....

garanciavallalassal és szervezeti rendszerrel.

Nem egységesek a vélemények azt érintden, hogy a hitelosszeg milyen
hanyadara vonatkozzon a garancia. Néhany fejlett orszagban (pl.: Japan,
Franciaorszdg) léteznek olyan szervezetek, melyek 100 %-os fedezetet
biztositanak, és a rendelkezésre all6 adatok szerint ez nem eredményezett magas
bukaési aranyt.

A 100 %-o0s mértékii garancianytjtas olyan fejlédd orszagban is eléfordul, ahol
a kereskedelmi bankok nem nagy hajlandosdgot mutattak az alapban vald
részvételre, igy a létrehozéas kiilonbozd kiilfoldi donorok segitségével tortént.
(Vilagszerte a legismertebb ilyen donor az Egyesiilt Allamok Nemzetkozi
Fejlesztési Ugynoksége - USAID, U.S. Agency for International Development)’

3 Forras: Jacob Levitsky:Financing of small and medium-scale enterprises, 24 oldal

4 Tagabb értelemben tobb szerepldsnek is tekinthetjiik az tgyletet, ha az alap mdgott allami garancia
vagy mas viszontgaranciat biztosité szerv all.

> Ezen szervezet segitségével mikodik sikeres garanciaalap Thaif6ldén (SICGF, Small Industry Credit
Guarantee Fund), illetve az OTP is inditott k6z0s garanciaszervezetet az USAID-del., melyrél késdbb
lesz sz6.
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E tekintetben azonban az uralkoddo nézet az, hogy az ilyen tipust
garanciarendszerek nagy mértékben megndvelik annak veszélyét, hogy a
hitelintézet nem igazan valik érdekeltté a hiteliigylet nyomon kdvetésében és az
adossag behajtasdban. Nyilvanvalodan a hitelintézetek ilyenkor tudjak, hogy oket
nem fenyegeti vesz¢€ly. A gyakorlatban a garanciat ezért a hitel 80 %-ig vagy
még kisebb részéig biztositjak, a megmaradd kockazatot a hitelintézetekre
illetve a vallalkozora haritva.’

A garancianyujtas dij ellenében torténik, melynek mértéke szintén teriiletenként
valtozik. Néhany esetben - példaul Indidban €s Anglidban - a rendszer célja az
volt, hogy a dij fedezze az Osszes adminisztracios illetve garancianyujtasi
koltséget. Ez altalaban irrealis elképzelésnek bizonyult. Legcélravezetobb az
adminisztracios koltségek lehetséges mértékli minimalizalasa, €s egy redlis
mértékll garanciadij megallapitasa, mely altal a garanciaintézmény nem veszti el
vonzerejét.

Hosszu 1d6 o6ta sikeresen miikodd garanciarendszerekbdl szolnak a feljegyzések
Eszak-Amerikaban, Németorszagban és Japanban. Az utolsoként emlitett japan
garanciarendszerek széles korben elfogadottak, regiondlis hitelgarancia-
szervezeteken keresztil milkodnek, akik aztan viszontgarantdljak sajat
kotelezettségeiket az Allami Kisvéllalkozéi Hitelbiztositd Szervezetekkel (State
Small Business Credit Insurance Corporations).

Ezeken kiviil a 70-80-as években garanciarendszerek kiilonbozo fajtai alakultak
ki példaul Kolumbidban, Kamerunban, Jamaikaban, Libéridban, Nepalban,
Malajziaban, Sri Lankan, Peruban stb.

A legfontosabb dolog, amit itt kiemeln€k - révén, hogy Magyarorszagon is
akadnak ilyen jellegli problémék - az a kereskedelmi bankok bizalmdnak
megnyerése ¢s megtartasa. Gyakran el6fordult, hogy az alapok elégséges tOke
vagy megfeleléen képzett személyzet hijan nem tudtak hatékonyan miikddni.
Ennek kovetkeztében a kereskedelmi bankok -elvesztették bizalmukat és
érdeklddésiiket az ilyen tipusu rendszerek irant, holott a bukas oka nem a
garanciamechanizmusokban, hanem sokkal inkabb a megalakitas és a
miikodtetés modjaban keresendd. Ezért kiemelkedden fontos, hogy az alapok
szamara a megfeleld szemeélyzet ¢€s toke biztositva legyen, hogy ezaltal
évezhessék a bankok bizalmat.

% Sokan az 50-50 %-o0s megosztast tartjak igazsagosnak, mert ez esetben mindkét félnek azonos
érdeke flizodik a hiteltdrlesztés megvaldsulasahoz, a bankok azonban értelemszeriien kockazatuk
minimalizalaséara térekszenek.
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Ezek utan konkrétan néhény, hazai szemmel nézve erre a legérdemesebbnek
tartott garanciarendszert vizsgaljuk meg roviden, minden modellbdl kiemelve
kovetendd példaként adott rendszer legnagyobb pozitivumat. Természetesen az
itt kiemelt orszagok rendszerei alapvetden mds koriilmények kozott, mas
gazdasadgi kornyezetben milkddnek, de a garanciamechanizmusokat ez
alapjaiban nem befolyasolja. Ugyanakkor példaul az allami szerepvallalas, a
konkrét 6sszeghatarok vagy a feltételrendszer tekintetében valdban célszertibb a
magyar gazdasaggal jobban parhuzamba 4llithatd orszagok tapasztalatait
figyelembe venni.

2.3. Egyesiilt Allamok - fejlett intézményrendszer

Az Egyesiilt Allamokban egy 1953-as kongresszusi hatarozat nyoman jottek
létre  un. Kisvallalkozé1i Kozpontok (Small Business Administration,
tovabbiakban SBA), melyek célja ezen vallalkozoi réteg széleskorli tdimogatasa
volt. Orszagszerte miikddnek az SBA irodak - nonprofit szervezet forméjaban -
¢s komplex szolgaltatasskalat kindlnak a vallalkozdknak. Oktatasi programokat,
kurzusokat, széles korli informacios anyagot biztositanak az érdeklddok
szamara. (Az SBA teljes korli anyaga az Interneten is megtalalhato, adataim
nagy részéhez magam is itt jutottam hozza.)’

Mindemellett nagyon sokféle specidlis hitelkonstrukciot is kindlnak, koztiik
néhany egészen kiilonlegeset is. Kiilon konstrukciok vannak kisebbségieknek,
ndknek, veterdnoknak, magasan képzetteknek stb. Ezek koziil hazai szemmel
nézve kiillondsen figyelemre méltdé az egyik konstrukcié (LOWDOC - Low
Documentation Loan Program), melynek vonzereje az, hogy a palyazonak
minddssze egy db 1 oldalas nyomtatvanyt kell kitdltenie az igénybevételhez.

A garancianyUjtas terliletén tudja talan a legkiemelked6bb eredményt felmutatni
az intézmeény: orszagosan a kisvallalkozasoknak nyujtott hosszl lejaratt hitelek
30-40 %-at SBA garancia fedezi.

A palyazatokndl az SBA a vallalkozas tipusat, méretét és a hitel tervezett
felhasznalasat vizsgalja. A méretet tekintve az SBA a torvényi szabalyozasbol
(Small Business Act) kiindulva 4gazatonként kialakitotta iranyelveit.® A
felhasznalast illetden negativ szabalyozas van €érvényben, melynek értelmében
nem tdmogathaté példaul olyan kérelem, ahol a hitelfelvétel célja

7 Forras: Az SBA Internetes oldalai: www.sba.gov, illetve promocids anyagai.
¥ Ezek az agazatok: kereskedelem és szolgaltatas, mez6gazdasag, nagykereskedelmi eladas,
termelStevékenységek, épitési munkak.
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addssagtorlesztés, tulajdonosoknak kifizetés vagy kész ingatlan vasarlasa
befektetési céllal.

A feltételrendszert tekintve nagyon fontosnak tartom azt, hogy az SBA
szabalyzata ezen feltételek rugalmas kezelését rogziti, azaz kis eltérések esetén
nem vetik el a kérelmet, tehetnek kivételeket.

A masik hatalmas pozitivuma a rendszernek az, hogy a kis- ¢és
kozépvallalkozasok finanszirozasa allami garanciaval hata mogott annyira
jovedelmezd Tlizletnek bizonyult, hogy a garantalt hitel értékpapirként
funkcional és kialakult a masodlagos piaca.’

A masodlagos forgalom bonyolitasdval a rendszer kiilon szervezete, az FTA
(Fiscal and Transfer Agent) foglalkozik.

A garancia mértéke 100.000 dollar és az alatti hiteleknél 80 %, 100.000 dollar
felett 75 %, a maximalisan garantalt 6sszeg altalaban 750.000 USD.

Az SBA tevékenységét sajat orszagos irodahaldzatan keresztiil illetve részben a
szakositott bankhaldzaton keresztiil végzi. Ezen pénzintézeteknek az SBA
meghatarozott feltételekhez kototten atruhdzza dontési kompetenciajat. Ma 660
pénzintézet nyujthat SBA garanciat, illetve 156 olyan bank létezik, melyek
hitelt és garanciat egyarant adhatnak. (Ezek mindsitését kétévente ellendrzik.)

Az amerikai SBA rendszert vizsgalva szdmos olyan elemet talalunk, melyeknek
meghonositasa célszerii lenne a magyarorszagi rendszer fejlesztésénél is.

Itt gondolok a feltételrendszerek rugalmas kezelésére, a fejlett
intézményrendszerre (mely megvaldsithatd lenne akdar az MVA haldzat
fejlesztésével) illetve a garantalt hitelek masodlagos piacanak megteremtésére.

2.4. A német modell - példas egyiittmiikodés

Szakemberek véleménye szerint Europaban a német garanciarendszer miikodik
a leghatékonyabban. A garanciakat ny(jtdo intézmények tobb mint 40 eévvel
ezeldtt vezetd bankok, a gazdasag csliicsintézményei €s az dllam 6sszefogédsaval
jottek leétre. Ma ezek az intézmények specialis hitelintézetként, igynevezett
kezességi bankként funkcionalnak.

Ezeknek az intézményeknek az allam adomentességet (!) biztosit. Nézziik meg
ezen feliil az egyes résztvevOk az egyiittmiikodés keretében mivel jarulnak
hozza a rendszer siker¢hez.

® A vevik elsésorban biztositétarsasagok, egészséguigy, nyugdijintézetek, hitelszovetkezetek, és a
tarsadalombiztositas.
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Az 4allam a fenti emlitett adomentességen kiviil kiilonbozé kedvezményes
kamatozast  hitelkonstrukciokkal 1s hozzdjarul a kkv-k eredményes
miikodéséhez. Mindezeken feliil 65 %-os viszontkezességet vallal a rendszer
intézményeivel szemben, melynek 39 %-at a szdvetségi allam, 26 %-4at a
szovetségi tartomanyok vallaljak.

A téma egyik hazai szakértdje, Révész Janosné dr. szerint “Allami eszk6zok
. . r1° r1rs 4 . & B 4 ., . 4 4 174 10
minimalis felhasznalasdval maximalis gazdasagpolitikai hatas érhetd el.”

Mi més lehetne a célja a magyar gazdasagpolitikanak is ?
Lathato, hogy ez a rendszer nemcsak az egylttmiikodés, hanem az allami
szerepvallalas tekintetében is példaértéki.

A kezességi bankok ¢és a garanciaintézmények részér6l magas szinvonalu
szakmai munka és nagyfoku egyiittmiitkodési kézség tapasztalhato, ezaltal a
kockézat minimalisra mérséklédik. Az érdekképviseletek és mas érdekelt
gazdasagi szervek tanacsadassal és szakmai segitséggel is tamogatjak a
vallalkozokat.

2.5. Olaszorszag és Hollandia

Két orszag rendszerérdl szolnék még roviden.

Az egyik az olaszorszagi intézményrendszer. Itt - ellentétben Magyarorszaggal -
alulrél, a vallalkozok kezdeményezése altal indult meg a garanciaintézmények
szervezése. Ma mar tobb mint 1000 (!) hitelgarancia szervezddés miikodik
szerte Olaszorszagban, melyek koziil legtobbnek a tevékenysége a gazdasag egy
szektorara korlatozodik.! Miikodésiik altaldban kovetkezetesen a tartomanyi
hatarok kozott marad, de 1étezik kettd, az egész orszagra és a gazdasag minden
szektorara kiterjedo alap (ezek: Artigianfidi, Fidipiemonte).

A masik garanciarendszer, amit itt még emlitenék, Hollandidban mikodik és
kivalo példa a szakositott garanciaintézmények sikeres miikodésére. Ha a Zala
Megyei Hitelgarancia Alap (ZHGA) ilyen irdnyu elmozdulast tervez, akkor
hagyatkozhat az 1951 ota jol miikodd holland rendszer tapasztalataira. Az
alapot a holland kormany hozta létre, harom f6s “cstcsszervében” egy f0 a
pénziigyekért felelés (a Pénziigyminisztérium delegalja), elndke a

' Forras: Révész Janosné dr. A kisvallalkozoi hitel- és garanciarendszer miikodése Magyarorszagon
cimi tanulmanya
"' Forras: Claudio Camera: Credit Schemes for SME ‘s, The Italian Experience.
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Foldmiivelésiigyi Minisztérium kiildotte, a harmadik tag pedig az agrarszektor
tagjainak képviseletében van jelen. Az alaptokét allamkotvényekbe és
hosszllejarata  adossaglevelébe fektetik, a kamat mindig hozzdadoddott a
tokéhez, igy az évek soran a toke jelentdsen gyarapodott.

2.6. Osszegzés

A kulfoldi tapasztalok Osszegzésénél nem szeretném elismételni az egyes
rendszereknél mar ismertetett, felhasznalhato tapasztalatokat. Sokkal inkdbb azt
hangsulyoznam, hogy mivel Magyarorszagon a garanciaintézmények léte és
miitkodése 1) keleti és még korantsem teljes és kiforrott, érdemes nagyon
odafigyelni a kiilfoldi, sikeres rendszerek tapasztalataira. Ki kell hasznalnunk
azt a lehetdséget, hogy madasok hibaib6ol tudunk tanulni és nem kell
elszenvedniink, nem szabad beleesniink az egyszer mar elkdvetett hibakba.
Emiatt mindenképpen hasznosnak tartottam a kiilfoldi tapasztalatok viszonylag
nagyobb terjedelemben torténd vizsgalatat

3. A kis- és  kozévallalkozasok  helyzete ma
Magyarorszagon.

3.1. Ki is a kisvallalkozo?

Miel6tt ratérnénk a dolgozat tovabbi fejezeteire, mindenképp tisztdznunk kell,
hogy valgjadban kiket sorolunk, ebbe a kategoriaba. Kiilonb6z6é orszdgokban
eltéré ennek a szabalyozasa. Az USA-ban torvényben rogzitették a kiilonbozo
kategoriakat, de példaul a mar emlitett SBA rendszer ezt mddositva hatarozott
meg sajat értékhatarokat a kiilonb6zo gazdasagi teriileteken.

Figyelemre mélto a Kanadiban alkalmazott gyakorlat is. Ennek értelmében
akkor tekinthetd kisvallalkozdsnak egy adott szervezet, ha az aldbbi
tulajdonsagok koziil legalabb kettével rendelkezik.*

[1.] A cég vezetése fiiggetlen. A vezetdk altaldban egyben a cég tulajdonosai is.

[2.] A sziikséges tOke eldteremtdje és egyben tulajdonosa egyetlen személy
vagy egy kis csoport.

* Forras: Andrew J. Szonyi - Dan S. Steinhoff: Kisvallalkozasok menedzselésének alapjai
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[3.] A dolgozok is és a tulajdonosok is az adott kornyéken laknak, a cég helyben
folytatja tevékenységét. A piacnak azonban nem kell a kornyékre korlatozddnia.

[4.] A vallalat méretének az iparag legnagyobb egységeivel torténd
Osszehasonlitasban kicsinek kell lennie. Az Gsszehasonlitds torténhet akar az
arbevétel, akar az alkalmazottak szama vagy egyeb fontos jellemzdk alapjan.

A kritériumokat a kanadai Gazdasagi Fejlesztési Bizottsag (CED, Committee
for Economic Development) hatarozta meg, s kiilonosen a negyedik pontnak
tulajdonitanak nagy jelentOséget.

Az Europai Unio6 orszagaiban is létezik hivatalos szabalyozas ide vonatkozodan.
Az Unioban mikrovallalkozasok a 10 f6nél kevesebbet foglalkoztatd cégek, a
kisvallalkozasok kritériuma a 10 €s 99 {6 kozotti dolgozoi Iétszam. Ezen beliil
azonban tovabbi harom kategoria €1 (10-19 16, 20-49 6, 50-99 16).

Kozépvallalat a 100-499 {6 foglakoztatd cég (ezen beliil két csoport: 100-249
16, 250-499 £6).Az Unid kategoriait alapul véve az 500 fonél tobb alkalmazottat
regisztralo cégek tekintenddk nagyvallalatnak. Ismerve, hogy Magyarorszag is
csatlakozni kivan az Uniohoz, nem haszontalan ezen kategoridk ismerete'” .

A magyar gyakorlatban a kis- és kozépvallalkozadsoknak nem létezik egységes,
altalanosan elfogadott gyakorlata. Iranyadonak az Ipari, Kereskedelmi és
Idegenforgalmi Minisztérium (IKIM) és a Kisvallalkozas-fejlesztési Intézet
(KFI) 4ltal kidolgozott ajanlasokat lehet tekinti. fgy:"

mikrovallalkozas: alkalmazottak szama 0-10 6

kisvallalkozas: -az alkalmazottak szama 1-50 {6
- nettd arbevétel maximum 500 millié forint évente,
-mérlegfoosszeg vagy konszolidalt mérleg maximum 200
millio forint évente,
-mas vallalkozési kategoriaban lehetséges tulajdoni
hanyadanak maximuma 25 %.

kozépvallalkozas: -az alkalmazottak szama 51-250 {0,

12 Magyarorszagon néhany intézmény mar ezt a kategorizalast hasznalja, igy példaul a Hitelgarancia
Rt. is az alapjan késziti el statisztikait.
B Forras: Vilaggazdasag: Kevesebb a forras az intézményeknél.
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-nettd arbevétel max. 2,5 milliard Ft/év,

-mérlegfoosszeg vagy konszolidalt mérleg maximum 1,25
Mrd Ft/év,

- mas vallalkozasi kategoriaban lehetséges tulajdoni

hanyadanak maximuma 25 %.

A fenti ajanlas ellenére a bankok vagy egyes specialis hitelkonstrukciok altal
hasznalt illetve a statisztikai célu kategoridk, meghatdrozasok sokszor nagyban
kiilonboznek. A valdsagban egyes kamattdmogatasi konstrukcioknal 300 fonel
haztak hatart, a japan hiteleknél 60 f6 alatti kkv-rél van sz6, az OMFB
kamattamogatéasa pedig 100 f6 alatti kisvallalkozasokra vonatkozik. Sajnos ez a
gyakorlat nem valészinli, hogy a kozeljovOben megvaltozik, tovabbi
problémakat okozva ezzel az amlgy sem irigylésre mélté helyzetben lévo
kisvallalkozasoknak.

3.2. A kisvallalkozasok fejlodése és szerepiik a gazdasagban

Ma Magyarorszagon statisztikai adatok szerint 787.511 gazdasagi szervezet
miuikdodik, amelybdl az IKIMosztalyozasat alapul véve tobb mint 780.000, azaz
99 szazalékuk kis- illetve mikrovallalkozas.'* (A gazdilkodé szervezetek
szamara vonatkozo részletes adatokat az 1. szdmu melléklet tartalmazza).
Mieldtt a kisvallalkozasok gazdasagi szerepét vizsgalnank, érdemes attekinteni
azt, hogyan is alakult ki Magyarorszagon a nagyvallalati struktirabol kiindulva
ez a tekintélyes méretii kisvallalkozoi réteg.

A kisvéllalkozasok fejlddése mar a 80-as években megindult, a
nagyvallalatokbol gmk-k valtak le €és miikodtek onalloan tovabb.

A folyamatnak ujabb lendiiletet adott az 1990. évi egyéni vallalkozasokrol sz616
V. torvény, mely allampolgari jogként, kovetelményrendszer nélkiil kezeli ezt a
vallalkozasi format.

A legtobb 1y vallalkozads 1990-92-ben jott létre, 1993-94-ben lassult
gyarapodasuk, majd 1995-t61 kezd6dden a vallalkozasok szdmanak novekedése
elapadtl.5 A vallalkozok jelentds része viszonylag rovid idén beliil kudarcot
vallott.

4 Az adatok a KSH ide vonatkozo statisztikain alapulnak.

BA szokvanykockazatok mellett itthon olyan specialis sajatossagok is ndvelik a rizikdt, mint a révid
véllalkoz6i mult, a kevés tapasztalat, a csekély felhalmozott vagyon, a nagyobb bizonytalansag az
atalakuld piaci viszonyok kozott, a még nem kiépitett, beszallitéi kapcsolatok. (Garanciairanyok 1998,
Banklevél 1998. januar)
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A bukas oka egyrészt az volt, hogy a vallalkozdk nagy része kényszervallalkozo
volt, gyakran nem rendelkeztek elég tapasztalattal. A kedvezdtlen
makrogazdasagi kornyezet, a magas ¢és egyre emelkedd terhek, a gyakori
szabalyozovaltozasok mind-mind csak sulyosbitottdk az amigy sem rdzsas
helyzetben 1év0 réteg pozicioit.

Ezen vallalkozoi réteg fejlddése nem elhanyagolhato tényezd. Kiilondsen fontos
szerephez jutnak a foglalkoztatas teriiletén, hiszen a magyar tulajdonu
nagyvallalkozas még csak most van kialakuloban, a kiilfoldi magantdke
részvetelével 1étrejott vallalkozasok jelentds része pedig tOkeintenziv, nagy
hatékonysadgli  szervezet, melyek csak kis mértékben novelik a
foglalkoztatottsagot. Maximalisan osztom azt a véleményt, miszerint “Kozép-
Eurépdban ma a piacgazdasagi atmenet szakaszaban a kisvallalkozasok
gyarapodasa révén alakulhat csak ki a piacgazdasag szervezeti struktirija, és
johet létre valos piaci verseny.”'®

Jelentdségiiket tekintve altaldnosan elfogadott tény az, hogy a kis- ¢és
kozépvallalkozasok kiemelt szerepet toltenek be a gazdasagi novekedés
generalasdban ¢és a munkahelyteremtésben. Sulyukat jo6l mutatja a
foglalkoztatottsaghoz, illetve a GDP-hez vald hozzajarulasuk mértéke egy adott
orszagban. Magyarorszagon a kkv-k potencialis lehetdségeit jelzi, hogy a fenti
adatok nalunk 10-15 szazalékponttal elmaradnak az EU-orszagokbelitdl,
jollehet a 90-es évek elejétdl fokozatosan javuld tendencidt mutatnak. 1997-ben
becslések szerint a kkv-k GDP-hez val6 hozzdjarulasa 50 % koriili volt még a
munkahelyek 56 %-at biztositottak a 300 fonél kisebb vallalkozasok.

Mai adatok szerint az Europai Unid 18 millid kis- és kézépvallalkozoja 66,2%-
kal jarul hozza a foglalkoztatottsaghoz, mig a GDP-hez valé hozzajaruldsuk mar
1990-ben 70 szazalék koriil mozgott. Ez még a kategoridk kiillonbozdségét is
figyelembe véve oriasi kiilonbség, kiilondsen a GDP-hez vald hozzajarulast
tekintve.

A foglalkoztatottak megoszlasa vallalatnagysag szerint (szazal¢kban)

mikro- kis- kozepes nagy
vallalkozasok

6 1-10 11-50 50-300 301-

1992. 18-23 6-11 11-16 55-60

1993. 21-26 8-13 12-17 49-54

'® E gondolat dr Gulacsi Gabor véleményét tiikrozi. Forras: Dr. Gulacsi Gabor: A kis- és
kbézépvallalkozasok fejlesztési politikdja (Gazdasag és gazdalkodas)
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1994, 22-27 8-13 12-17 48-53
EU éatlag *17
1990. 22 18 18 42

Hozzajarulas a GDP-hez
(6sszesen = 100)

mikro- kis- kozepes nagy
vallalkozasok
1992. 20,0 14,0 14,0 52,0
1993. 22,0 15,0 15,0 48,0
1994, 28,0 11,1 16,9 44,0
EU éatlag
1990. 31,0 25,0 15,0 29,0

A fentiekbdl lathat6, hogy a kis- €s kozépvallalkozasok fontos pillérét képezik a
nemzetgazdasagnak. Erre egyik legaktualisabb példaként emlitheté Tajvan.
Szamos szakértd véleménye szerint a mostandban oly sokat emlegetett tavol-
keleti valsag azért nem érintette olyan sulyosan az orszagot, mert ott a gazdasag
nagy mértékben alapoz a hazai kis- és kozépvallalkozédsra, nemcsak a nagy
multinacionalis cégekre és a “nemzeti lokomotivokra.”

A kisvallalkozoi réteg megerdsitésének eldsegitése égetden sziikséges
Magyarorszagon is, hisz fejlddésiik alapjait altalaban nem képesek onalloan
megteremteni, viszont a nemzetgazdasag kulcsfontossagu lancszemét jelentik.

Vizsgaljuk meg ezutan, hogy a kormanyzat milyen szerepet szan magénak ezen
a tertileten.

3.3. A kormanyzatai szerepvallalas kérdései

A fenti adatokbol lathatd, hogy a mikro- és kisvallalkozdsok szama jelentOs
mértéket Oltott. Az is elmondhatd, hogy a vallalkozastamogatod intézmények
alapjai kialakultak, am ezek teljesitOképessége az oOriasi kereslettel szemben
csekely.

Tekintsiik at roviden, mik a tervei ezen a teriileten a legfelsbb vezetésnek.

A kbzepes véllalat az EU adatoknél 50-500 f6 foglalkoztatottra vonatkozik, a nagyvallalatoknal 500 f6
feletti.
A tablazatok forrasa: Dr. Gulacsi Gabor: A kis- és kdzépvallalkozdsok fejlesztési politikaja
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A 90-es évek kozepén az Aaltalanos megszoritd intézkedések, a restriktiv
gazdasagpolitika alapvetden hatranyosan értette a vallalkozoi réteget. Szamos
teriileten erre az idére a konnyen betdlthetd piaci rések megteltek, s ebben a
helyzetben jottek eld igazan a kisvallalkozok problémai.

A kialakult szituaciora reagalva készitette el a kormany immar harmadik
kisvallalkozés-fejlesztési koncepciojat. Ezen koncepcio kiindulopontja az volt,
hogy a kkv-k miikddését is alapvetden a makrogazdasagi kornyezet hatdrozza
meg, ezért itt is célként tlizték ki a legfontosabb adllamhaztartasi valtoztatasokat,
melyek altalanosan lehetdvé teszik a vallalkozoi terhek mérséklését.

A koncepcio két 10 célja:

- mar meglévd, miikodo vallalkozasok erdsitése

- a vallalkoz61 kor folyamatos megljulasdnak segitése az Ujonnan induld
kisvallalkozasok piacralépésének tamogatasa 4altal (egységes peénziigyi,
tandcsadasi és képzési programokkal az MVA altal)

A legfontosabb kormdnyzati teenddket a 2146/1996 (VI.13) sz. hatdrozat
foglalja 6ssze. Ezek a teenddk harom f0 teriiletre koncentralodnak.

(1) A nemzetkozi Osszehasonlitasban is magas addk ¢€s kozterhek, valamint
adminisztracios kotelezettségek jelentds mérseklése.

(2) A kkv-k fejlédését akadalyozo finanszirozasi gondok enyhitése, melynek
eszkozei lehetnek példaul kedvezményes hitelkonstrukciok, a garanciarendszer
bdvitése, pénziligyli intézményrendszer ¢és a vallalkozdsok kapcsolatanak
finanszirozéasa, kockazati tékefinanszirozas szabalyainak kidolgozasa stb.,
fontos ezen eszkdzok egyiittes alkalmazasa.

(3) A vallalkozéi kultira fejlesztése

A vaéllalkozoi kultura terjesztésében kiilon elismerést érdemel az MVA illetve a
helyi vallalkoz6i kézpontok munkaja. Felmérések szerint a vallalkozdk korében
ismert az intézményrendszer ¢és elégedettek a szolgaltatasokkal.

A vallalkozastdmogatas egyeéb formai véleményem szerint tavolrol sem allnak
aranyban a kisvéllalkozoi réteg igényeivel illetve nem mindig érik el a kivant
hatast. Példaként lehetne hozni a kamattamogatast vagy akar a kockazati toke
bevondsat a finanszirozasba.

Az utdbbindl kérdéses, hogy elegendd-e a kockéazati téke milkddésének
megfeleld kereteit megteremteni. A kormanyzat ettdl azt varja, hogy a kkv-k
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tokéhez jutési lehetdségei jelentdsen javulnak. Tapasztalatok szerint azonban a
kockazati tOke - alapok a kdzepes vagy annal nagyobb, komoly fejlodés elott
allo cégeket részesitik elonyben.

A kisebb méretii cégekkel vald “pepecselés”, az alapot kezel6 menedzserek
szamara jelentds tobbletmunkat jelent. Masrészrdl a kisebb cégek ellen sz6l az
1s, hogy azok 4ltalaban nem rendelkeznek a jovObeni fejlddésiiket valdszinilisitd,
megbizhato multbeli eredményekkel.'®

A kis- ¢s kozépvallalati szektorbol a kockazati téke csak kevés ceéget, kizarolag
a rendkiviili megtériiléssel kecsegtetOket finanszirozza, ha ehhez megfeleld
tokepotenciallal rendelkezik. A kockazati toke természeténél fogva sohasem fog
altalanos érvényli megoldast nytjtani a bankhitelek alternativdjaként a
kisvallalkozoknak. Ahhoz, hogy a kisebb cégek is kivanatos partnerré valjanak
a kockazatike-tarsasagok szemében, mindenképpen allami “résegitd
intézkedésekre” van sziikség.

A kamattamogatast €érintOen teljesen helytallonak tartom Kallai Laszlonak, a
KFI igazgatojanak véleményét, miszerint “... a méretfeltételek (1étszamhatar 100
f6, hitelosszeg hatara 100 millio Ft) banki szemszogbdl rendkiviil eldnytelenek,
hiszen elvben sok elaprozott hitel kihelyezésének garanciait kellene
megvizsgalni. Ehelyett azonban - miutan az elosztdsi mechanizmust a
kormanyrendelet 1ényegében a bankokra bizna - valdszinlileg a konnyebb
megoldast valasztva legjobb ligyfeleiknek juttatnak majd tamogatott hitelt, és a
kisvéllalkozasok szazezrei ezuttal is hoppon maradnak.”"’

Mindemellett a kedvezményes kamatozasti hitelek iranti igény is messze
meghaladja a kinalatot.

A korméany 1997-ben, az EU irdnyelvekkel dsszhangban ismét meghatarozta a
f6 tennivalokat, amelyeket a korméany 1045/1997. (IV.29.) Korm. hatdrozata
tartalmazza. Ebben lényegében konkrét hataridével és a felelés megnevezésével
egylitt a megtalalhatok a fejlesztés legfontosabb iranyelvei.

A hatarozat négy 10 teriiletre koncentral:

(1) Az adozasi és TB jogszabalyok 1998. évi modositasa keretében meg kell
vizsgélni a mikro- ¢és kisvallalkozasok adminisztracios terhei tovabbi
mérs€klésének lehetdségét.

' Boévebben targyalja ezt a témat Karsai Judit: A kockazati tSke lehetdségei a kis- és
koézépvallalkozdsok finanszirozasaban (K6zgazdasagi Szemle)
1 Forras: Molnar Patricia: A kicsit becsiiltek HVG, 1997. februar 8.
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(2) A mikro- és kisvallalkozoi korben komplex informacios - oktatasi -
hitelgarancia - ellendrzési program kidolgozésa.

(3) A gazdasag szempontjabol kiemelt jelentdséggel bird koézépvallalkozasok
tokeellatottsaganak a javitasa.

(4) Meg kell vizsgalni, hogy a kis- és kozépvallalkozasok fejlesztése, segitése
érdekében a kkv-k tdAmogatdsanak alapelveit, a kozszféra feladatait sziikséges-e
torvényi szinten szabalyozni.

A masodik teriileten beliil kiilon kiemelten megfogalmaztak az
onszervezddéssel 1étrejovd garanciaintézmények Iétesitésének jogi feltételei
megteremtését. ™

A hataridd a koncepcionalis javaslat kidolgozasara 1997. augusztus 31. volt,
eredmény pedig maig sincsen.

A valasztasok miatt illetve a csatlakozasi targyalasok megkezdése Ota a téma
ismét jelentds publicitdst kapott. Ismét el6térbe keriilt egy kis- ¢és
kozépvallalkozokrol sz6ld torvény megalkotasanak sziikségessége, mely
egyértelmilen definidlnd a szektort, rogzitené a tadmogatasi rendszerben
alkalmazando prioritasokat.

Fontos feladata lenne ezen kiviil a kkv-k érdekérvényesitésének szabalyozasa, a
koordinacio eldsegitése valamint a szektorrdl nyujtando rendszeres értékelés.
Az Unids targyalasokon -Schifner Marianne, az IKIM f{6osztalyvezeto-
helyettese elmondédsa szerint-ezen a téren Magyarorszag nem jelentett be
derogacios igeényt, mivel a jelenlegi kkv politika a lényegi kérdésekben mar
osszhangban van az Unios iranyelvekkel.”

Optimista vélemeények szerint is azonban a torvény életbe 1épése legkorabban
1999-re vérhat6. Addig is az EU ajanlasoknak megfeleléen sziikséges a
kisvallalkozokra rott ado- és adminisztracios terhek csokkentése. SzakértOk
szerint kiilonosen az illetéktdrvény modositdsara lenne sziikség, a kkv-k
fennmaraddsanak érdekében a vallalkozasok atadasat segitd preferalt illeték
bevezetésére.

A kormanyhatarozat 2.7. pontja szerint “Mikro- és kisvallalkzasok forgdeszkdz finanszirozasi
problémainak az enyhitése érdekében meg kell teremteni a vallakozdk Onszervezddéssel létrejovd
garanciaintézményei létesitésének jogi feltételeit’. A hatarozat 2.6. pontja pedig a hitelkihelyezések
biztonsaganak ndvelése illetve a vallalkozasok hitelfelvételi lehetéségeinek javitasat célz6 javaslatok
kidolgozasara iranyul.

¥ Magos Katalin: Torvény a kis- és kdzépvallalkozasokrol. - In: Vildggazdasag, 1998. junius 2. - p. 3.
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Mindezek Osszegzéseként azt tudndm mondani, hogy teljesen nyilvanvalo, hogy
a kis- és kozeépvallalkozasok fejlesztése teriiletén az allami beavatkozas
nélkiilozhetetlen. Nem elég azonban hangzatos terveket hatarozatokban
rogziteni, hanem a hataridoket szem eldtt tartva azokat meg is kell valositani. A
mindenkori kormanynak nemcsak a tdmogatas sziikségességét kell felismerni,
hanem a megfeleld id6ben konkrét intézkedések meghozatalara is sort kell
keriteni. Ellenkez6 esetben nemhogy a vallalkozok segitése nem torténik meg,
hanem az elmaradasokb6ol adod6 hidnyos jogi kornyezet vagy
szabalyozdrendszer hatraltatja zavartalan miikodésiiket.

3.4. Kisvallalkozoi hitelpiac

Vitathatatlan az, hogy a bankhitel mint forras illetve ennek hozzaférhetésége
jelentOs szerepet kap a vallalkozasok finanszirozasaban. A piacgazdasagban a
bankemberek dolga eldonteni, kinek - s milyen feltételekkel - nyujtanak
kolcsont. A kormany feladata, ezt érintden annyi lehet, hogy a piaci kdlesonok
felvételéért garanciat vallal illetve ha részben atvallalja a felvett kdlcsondk
kamatainak vagy maganak a toketorlesztés egy részének visszafizetését.
Mindenféle magyardzat helyett alljon itt elészor a vallalati illetve a
kisvallalkozoi hitelek alakulasa az elmult években. *!

A kisvallalkozoi hitelallomany

Datum Hitelek Hitelgarancia
realértéke

1989 15,6 18,7
1990 30,4 44

1991 32 514
1992 35,3 76,2
1993 35,9 85,7
1994 33,5 89,2
1995 20,5 71,1
1996 17,8 68

! Forras: Kiraly Julia: A piacok atalakulasa - a bankrendszer méretei (Figyelé Kilonszam 1996.

december)
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A vallalkozéi hitelek
Datum Hitelek Hitelgarancia
realértéken

1989 412,5 494

1990 440,9 638,3

1991 3994 766,8

1992 3579 771,7

1993 318.,9 761,9

1994 327,1 869,7

1995 2843 984,1

1996 261,7 998.,6
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A kisvallalkozéi hitelpiacokrol egy kivald értekelést adott Apatini Kornélné, a
Hitelgarancia Részvénytarsasag vezérigazgatoja.™

1993-r61 1994-re a hitelpiac folyamataiban és a vallalkoz6i magatartdsban
egyarant jelentés hangsulyeltolddas ment végbe. Az 1993-as évet az elérhetd
kedvezményes hitelkonstrukciok relative széles valasztéka €s az inflacional
alacsonyabb kamatokra és kedvezményes hitelkondiciokra ramozduld talfiitott
vallalkoz6i 1gények jellemezték. Ez a kornyezet nagy szammal produkalta a
hosszabb tavu fejlesztési célba belevdgd, vagy privatizdcioba bekapcsolodo,
fedezethiannyal kiizd6 magan- illetve tarsasvallalkozasokat.

1994-ben, de kiilonosen az év masodik felében a restrikcios monetaris politika
sziikitette a banki forrdsokat, s ezeket a jovedelmezd allampapir- befektetések
fel¢ terelte. A hitelkihelyezések dinamikdjanak 4altalanos mérséklodése
kiilonosen kedvezdtlentil érintette a kisvallalkozoi kort. A magas kamatok
kitermelhetetlensége miatt jelentdsen visszafogott lett a magalapozott
vallalkozo61 hiteligény.

Az eldbbi  tényezdk hatdsara a banki hitelezés iranyultsiga 1995-ben
alapvetden megvaltozott. A bankszféra hitelkihelyezései eltavolodtak az
egyébként is kockdzatos €és a kotott kamatozds miatt a bank szamara nem
gazdasagos privatizaciotol, periféridra keriilt a kisvallalkozoi kor és a kezdd
vallalkozas. A megdragult banki forrdsok elsdsorban mar miikodd, a bank
szamara nagy szamlaforgalmat igér6 partnerek, tehat jellemzden a
kozépvallalkozoi szektor felé iranyultak.

> Forras: Apatini Kornalné: Alkalmazkodni a megvaltozott koérilményekhez (Magyar Hirlap,

vendégkommentar)
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A grafikonokon latszik, hogy a kisvallalkozasok az elmult két-harom évben
gyakorlatilag kiszorultak a bankpiacokrdl. Ez az a kor, aminek megszerzéséért
ma semmiféle harc nem folyik: ellentétben a nyugat-eurdpai €s tengerenttli
gyakorlattal, ahol a bankpiac egyik meghatarozo, bar kétségteleniil rendkiviil
konjunktura-érzékeny szegmensét alkotjak, Magyarorszagon egyenlére a
bankrendszeren, és minden hozzaférheto kiilso finanszirozason kiviil vannak.

4. Jelenleg mikodd, tervezett vagy megsziint
garanciaalapok Magyarorszagon

A tovabblépéshez, a sziikséges fejlesztéshez kétségteleniil fontos a
jelenlegi rendszerek ismerete, hiszen az vilagos, hogy kiindulasi alapként csakis
a mai intézményrendszer szolgalhat. Ezen alapok miikodését én az itt kovetkezd
fejezetben részletesen értékelni nem kivanom, hisz ez minden egyes szervezet
esetén kiilon dolgozat témaja lehetne.

Ehelyett megprobaltam dket jelen allapotukban bemutatni, lattatva ezzel, hogy
késObb, a rendszer tovabbfejlesztésénél mennyire lehet majd rajuk tamaszkodni.

4.1. Agrar - Vallalkozasi Hitelgarancia Alapitvany

Az Alapitvanyt az EU Phare program keretében nyujtott 10 milli6 ECU-vel,
valamint az agrdragazat finanszirozasdban leginkdbb érdekelt 5 kereskedelmi
bank™ tovabbi 0,1 millidrd forinttal hozta létre. Cél az agraragazat vallalkozoi
hitelképességének novelése, hitelhez jutési feltételeik javitasa.

A fejlesztés célja a mezd- és erddgazdasagi tevékenység valamint az ezekhez
szilkséges infrastruktura-fejlesztés lehet. Fontos szempont, hogy a
kedvezményezett hitel a vidék fejlesztését, népességmegtartd képességének
novelését segitse, ezért a fOvarosban €s a megyei jogu varosokban megvalosulo
fejlesztés altaldban nem kedvezményezettje az Alapitvanynak. Termdfold
vasarlasra igényelt hitelhez az Alapitvany egyenlére nem ad garanciat.

> Ezek voltak: Agrobank Rt., Kereskedelmi Bank Rt., Budapest Bank Rt., Magyar Hitel Bank Rt.,
Mez6bank Rt.,. Ma tagok az utébb felsorolt 3 bank, rajtuk kivil az OTP Bank Rt., a Kereskedelmi és
Hitelbank Rt., a Takarékbank Rt. illetve szamos takarékszovetkezet.
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A garancianyujtds kozép- és hosszulejaratu hitelekhez torténhet, melyek
konkréten az Alapitvdnyndl a 180 napot illetve a 3 évet meghalado
hitelszerzdéseket jelentik. Az éven beliili kdlcsonok esetén a bank is kérheti
csak a kolcson vagy a koleson 6sszege + a futamiddre esé kamat garantalasat.

Az egyszeri garanciadij éven beliili, 20 Mft hitelosszegig 1 %, 20-60 Mft esetén
1,5 %. A garanciat igényl6é vallalkozasnal az alkalmazottak szama maximum
250 {6 lehet.

A garantalt hitelosszeg maximuma 1997-ben 60 millio Ft, mely 6sszegen beliil
tobb hitel is garantdlhatd6. A bank kérheti a maximalt kolcsondsszeget
meghalad6 hitel egy részének garantaldsat is Uigy, hogy a részhitel hatara 60
millio Ft, s a feleldsség-megosztas 50-50 %. Létezik még az Ugynevezett
megbizhato partner kedvezmeénye, amikor a savos kezességvallalasi dijbol 20 %
kedvezményt ad az Alapitvany annak, aki korabban garantalt hitelszerz6désbol
eredd valamennyi kotelezettségét maradéktalanul teljesitette.

A vallalkozo hitel - el6torlesztés esetén van lehetdség a garancia dij kiilonbozet
visszafizetésére.”*

Véleményem szerint e rendszer legnagyobb elonye abban rejlik, hogy a hitel
garantalasdra vonatkozo dontés beépiil a hitel engedélyezési rendjébe. A
vallalkozonak a garancia igénybevételének sziikségessége esetén igy nincs
kiilon teenddje, ez nem r6 tobblet adminisztracids terhet ra.

Tekintsiik at réviden az Alapitvany 1996-os évi munkajat.> Ebben az évben a
garantalt hitelek Osszege 5 milliard forintban keriilt meghatarozasra, mely
kvotat az alapitvany 74,3 %-ban hasznélta ki. Az atlagos garantalt hitelnagysag
az 1995-6s ¢évhez képest koriilbeliil masfélszeresére, azaz 13,8 millié forintra
novekedett.

A hitelfelvevok jogi statuszdnak szempontjabdl a legkedveltebb gazdalkodési
forma a korlatolt felelésségli tarsasag, de évrél évre novekedik a
szovetkezeteknek nyujtott garanciak szama és értéke.

Ugyanekkor a hitelt kérd mezdgazdasagi kistermelOk szama drasztikusan
csOkkent, melynek valdszinlisithetd magyardzata az, hogy a kistermelés
nagysagrendje ¢€s koriilményei jelenleg nem teszik lehetové a fejlesztések
megvaldsitdsdhoz sziikséges felhalmozast. Ez jelentdsen rontja az ilyen tipust
vallalkozasok hitelképességét, ezért a pénzintézetek atmenetileg fokozatosan
kivonulnak e szféranak a finanszirozasdbol. A hitelgarancidk szamanak és

* Természetesen abban az esetben, ha az elStorlesztés a futamidd szerinti dij megallapitasa
szempontjabdl a véllalkozé javara savvaltozast eredményez.
* Az adatok forrasa az Alapitvany 1996. évi Eves jelentése.
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Osszegének megyénkénti elosztasdt viszonylag - a korabbi évekkel
0sszehasonlitva - egyenletesnek tekintjiik.

Az Alapitvany miikodéset legtomorebben ugy lehet értékelni, ha megemlitjiik
azt, hogy a cég mikodése soran hitelgarancidt elnyert vallalkozésok altal
foglalkoztatott munkavallalok 0Osszlétszama 23.829 6 wvolt. Ez alapjan
elmondhatjuk, hogy ennyi munkavallalo foglalkoztatasdnak kozvetlen
megoldasat az alapitvanyi garanciavallalas tette lehetdve, a résziikre munkat
biztositd vallalkozasok 1étrejottének illetve mitkodésének eldsegitésével.

4.2. Hitelgarancia Részvénytarsasag

A Hitelgarancia Rt. 1992. december 7-én alakult meg nonprofit szervezetként,
hosszas elokészité munka utan és nagy sajtoéfigyelem mellett.

Els6 1épésként a kormany 98/1992. rendeletében ¢életre hivta a Kisvallalkozoi
Garancia Alapot, mely a 1étesitendd Hitelgarancia Rt. anyagi alapjat jelentette.
Ezt kovetéen az akkori pénziigyminiszter, Kupa Mihdly szervezett meg egy
talalkozot a kereskedelmi bankokkal az Rt. alapitasaban vald részvétel
felkinélasara.

Ennek eredményeképpen a kereskedelmi bankok hajlanddsagot mutattak az Rt.-
ben vald részvételre és mintegy 1,5 milliardnyi forrast jegyeztek le. Mindezek
utan alakitottak ki a kiillonb6z6 mikodési feltételeket, az iizletszabalyzatot
valamint definidltdk a kiilonféle jogosultsdgokat.

Az Rt. alapitdi a kovetkezok voltak:

- kormanyzat

- 25 bank

- 40 takarékszovetkezet

- 11 egyéb, dontden érdekképviseleti szerv

A Hitelgarancia Rt. indul6 torzstokéje 3,5 Mrd forint volt, melybdl 2 millidrdot
a kormany biztositott, a fennmaradé 1,5 millidrdot a fenti szervek bocsatottak
rendelkezésre.

A vagyoni hozzajarulds minimalis mértéke egyébként hitelintézeteknél illetve
szakositott hitelintézeteknél 10 millidé forint, mig takarékszovetkezeteknél 1
milli6 forint.
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A jogosultak lehetnek a devizajogszabalyok alapjan devizabelf6ldinek mindsiild
természetes személyek, gazdasdgi tarsasagok, kozhaszni tarsasagok,
szovetkezetek illetve MRP szervezetek.

Feltétel még, hogy a hiteligénylOk altal teljes munkaidoben foglalkoztatottak
szdma - a kérelem benyujtasanak idépontjdban - nem haladja meg a 300 f6t.
MRP Szervezetek esetén nincs 1étszamkorlatozas. Egy idoben, egy hiteligényld
vonatkozéasaban a készfizetd kezesség aktualis Osszege nem haladhatja meg a
400 millio forintot.

Az Rt. altal vallalt készfizetd kezesség maximalis mérteke a hitelszerzodés
alapjan a hiteligényl6t terheld tOkedsszeg + kamat + jarulék 80 %-a. Nézziik
meg, ez esetben hogyan oszlik meg a kockéazat az ligylet szerepléi kozott,
figyelembe véve az allam 4ltal biztositott 70 %-os viszontgaranciat. (A
Kisvallalkozé1 Garancia Alapot 1ddkdzben megsziintettek, szerepét a
Tamogatasokat és Jaradékokat Kezeld Szervezet vette at.)

- kereskedelmi bank kockazata: 100 % - 80 % =20 %
- 4llami kockazat: 80 % x 70 % =56 %
- Hitelgarancia Rt. kockézata: 80 % -56 % =24 %

A késztizeto kezességvallalas dija két részbol tevodik Ossze:

(1) Kezelési dij, melyet a keészfizetd kezessegvallalasi kérelem benyujtasakor
kell fizetni. Mértéke a kért kezesség 0sszegének 1 %-a de legalabb 5.000,- Ft,
kivétel az alol a tartozas atvallalas, amikor az 0j ados kezességvallalasi kérelme
esetén a kezelési dij mértéke a kért kezesség 0,5 %-a, de legalabb 5.000,- Ft. Ez
utobbi értékek vonatkoznak a vallalkozoi hitelkerethez kapcsolodo kezességi dij
mértékére is.

(2) Készfizetd kezességvdllalasi dij, melynek mértéke 2 % az éven tul lejard
forint €s devizahitelekhez, a bankgarancidkhoz, az E-hitelekhez, a vallalkoz6i
hitelkeret-szerzédéshez kapcsoloddan.

3 %-o0s a dij az éven beliili lejarat forint és devizahitelekhez kapcsolodod
készfizetd kezességvallalas esetén.

Az Rt. bizonyos esetekben dijkedvezményeket is eszkozolhet. 25 %-os a
dijkedvezmény  azon  vallalkozoknal, akik a  Gazdasagfejlesztési
Céleldiranyzatbol  kamattdmogatast nyertek.”® Szintén ilyen mértéki
kedvezményre szamithatnak azok a véllalkozasok, amelyek az Rt. altal

% Az elmult évben (1997) igen keresett volt ez a konstrukcié.
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korabban garantalt éven tali lejarath hitelt szerz6dés szerint visszafizették €s Uy
garanciat igényelnek. A dijkedvezmény akar 50 %-os is lehet a 10 fonél
kevesebb dolgozét foglalkoztatd kkv-k esetében ha éven tali hitelekhez
igényelnek garanciat, garanciakérelmiik nem haladja meg az 5 milli¢ forintot és
a kérelmet benyujté bank sajat adosmindsitése alapjan elsé osztalyunak mindsiti
dket.

Részvénytarsasdgnal a megalakulas ota komoly fejlddés ment végbe minden
terlileten. Az 1dOk sordn a tarsasag és a hitelintézetek kozotti kapcsolatban az
tizletpolitikdk ¢és az Tlzleti gyakorlat kolcsonds Osszehangolasa mindségi
valtozast hozott. A birdlati 1d6 csokkent, lényegesen alatta maradt az
Uzletszabalyzatban meghirdetett 15 illetve 30 napos hataridének. E tekintetben
egyébként az Rt. a hitelintézeteknek a birdlati 1d6 roviditésére vonatkoz6 egyedi
kéréseit minden esetbe figyelembe vette. A garancia kérelmek elfogadasi
aranyaban évek ota novekvo trend érvényesiil.

Az 1997. évi eldzetes adatok szerint a Hitelgarancia Rt. az elmult évben
mintegy 23 milliard forint értékli garanciat vallat, amelynek legnagyobb része
forgoeszkozhitelekhez kapcsolddott.
A garancidk teriileti eloszlasat tekintve Budapest keriilt az elsé helyre, ezt
koveti Bacs-Kiskun és Békés megye.

Vizsgélva a garancidkkal tdmogatott 4gazatok megoszlasat azt latjuk, hogy
1997-ben a mezdgazdasag képviselte a legnagyobb részaranyt (39,40 %-kal),
viszonylag magas ardnyban jutottak garancidhoz a kereskedelem, az
¢lelmiszeripar €s a szolgaltatd szektor képvisel6i. Lejaratukat tekintve a
garanciak tobb mint felénél a futamid6 4 és 6 év kozé esik. Az 1997-es adatok
alapjan 1121 esetben tortént garancianyujtas az év soran.

4.3. Start Hitelgarancia Alap

A Start Hitelgarancia Alapot a START-hitelkonstrukcid szerves részeként, a
német kormany tamogatdsaval hoztdk létre, miikodését 1991 augusztusdban
kezdte meg. Ez Iényegében a Magyar Villalkozasfejlesztési Alapitvany
kezelésében 16v6 6nalld pénzalap.”’

A német Start-hitel és hozzd kapcsoloddan ez az alap ©6ndllé vallalkozési
egzisztencidk megteremtését szolgalja.

" Forras: Hitelgarancidk és exportbiztositasok (Pénzforras, 1997. lll. évf. 2. szam.)



26 Cikkek

A keészfizetd kezesség meérteke maximum 80 % lehet abban az esetben, ha a
vallalkozas megalapozott iizleti tervvel rendelkezik, am megfeleld vagyoni és
jogi biztositek hidnydban a hitelnyljtas nem lenne lehetséges. Az éves
garanciadij a garantalt hitelosszeg 4 %-a.

A garanciakérelem elfogaddsarol a Szakértd Zsiiri dont, s a kérelmek atfutasi
ideje koriilbeliil 2 hét. A német Start-hitel kimeriilésével a Start Garancia Alap
ez iranyu tevékenysége is megsziinik, s a kintlévd kotelezettségek ellendrzése
fog eldtérbe kertilni.

A Start Garancia Alap 1994 elsé feleben REORG-START-hitel néven 1j
konstrukciot dolgozott ki a Magyar Véllalkozasfejlesztési Alapitvany, mely
lehetdvé teszi, hogy felszamolds alatt allo vallalatok vagyontargyait
kivasaroljak. A feltételek a Start hitellel megegyezdek.

A Start Garancia Alap lehetdségeihez mérten maximalisan tamogatta a kis- és
kozépvallalalkozo6i réteget. Ehhez bizonyara hozzajarult az is, hogy viszonylag
szerény mértékli a koltségraforditas, tekintve, hogy minddssze 1 fdallasu
alkalmazott illetve 1 részmunkaidds alkalmazottal miikodik az alap.

4.4. USAID-OTP Kisvallalkozoi Hitel Portfolio Garancia Program

Ezen garanciaprogram lényege, hogy a mar korabban emlitett USAID (az
Egyesiilt Allamok Nemzetkozi Fejlesztési Ugynoksége) és az OTP Bank Rt.
garanciavallalasi megallapodast kotott, amelynek célja a  kis-  ¢és
mikrovallalkozasoknak nyUjtando hitelek kockdzatinak csokkentése illetve a
hitelhez jutas feltételeinek javitasa.*®

A garancia igénylés alapjan automatikusan jart a hitel tékedsszegének 50 %-ara.
A garancia id6tartama legfeljebb 5 év, amely 6 honapos garanciaidészakokbol
all.

Ez a rendszer 1996-t61 volt érvényben, azonban 1998-t6l mar nem miikodik. Az
OTP megkérdezett szakértéje szerint ennek egyik, s talan f6 oka az volt,
miszerint a garantalt hitelnek nem lehet olyan hényada, amelyet akér
kozvetleniil, akar kozvetetten barmilyen tamogatott alappal finansziroznak,
illetve amelyhez barmilyen kormany vagy mdés garanciaszervezet garanciaja
kapcsolodik.” Lényegében ez azt jelentette, hogy ezt a garanciat csak normal,

* Forras: az OTP promécios anyagai illetve az OTP felel8s munkatarsaval folytatott beszélgetés
¥ Ez a kitétel az amerikai partner kérésére kerllt a feltételrendszerbe.



Cikkek 27

piaci kamatozasu hitelekhez lehetett igényelni. A masik ok pedig a hasonld
funkcidju orszagos rendszerek jobb elérhetdsége és kedvezobb feltételei.

4.5. IPOSZ - Bizalom Hitelgarancia Egyesiiletek

Ezen hitelgarancia egyesiiletek tipikus példai annak, mit eredményeznek az
allam stlyos mulasztasai.

A Bizalom Hitelgarancia Egyesiiletek megalakitdsandl mintaként az olasz
Confidi garanciarendszer szolgalt.® A médszer 1ényege, hogy a hitel fedezete a
garanciarendszerek lényegébdl adodéan nem a vallalkoz6 vagyona, - ezért azt
teljes egészeében nem is kell lekotni - hanem a Bizalom Hitelgarancia Egyesiilet
készfizetd kezességet vallalo levele.

Egy kialakult kulcs alapjan a felvett forgdeszkoz-hitelek 50 %-at biztosithatjak
ily médon azok a kozosségek, amelyek tagjai ismerik egymast, és feleldsséget
vallalnak egymadsért. Ezzel a bank is jol jar, mert fedezetként nem az adds
nehezen eértékesithetd ingatlana, hanem készpénz szolgal. Még fontosabb, hogy
olyan ligyfelkort alakithat ki, amely garantéltan visszafizeti a felvett hiteleket.

1991 elejétdl fogva 10 ilyen egyesiiletet jegyeztek be, 300 taggal. Ezek koziil
hat egyesiilet miikodott, jott 1étre valojdban, melyek kozel szaz esetben
garantaltak hitelt. A tapasztalatok kedvezOk voltak, egyetlen egyesiiletnél sem
kertilt sor garanciabevaltasra.

Ennek ellenére a kisérlet nem folytatddhatott, mert idokdzben a Legfelsébb
Bir6sag gy hatarozott, hogy a jogszabalyok egyesiileti formaban nem teszik
lehetéveé a gazdalkodasi illetve a pénziigyi tevékenységet.

A kordbban mar emlitett 1045/1997 szdmi kormdanyhatarozat szerint 1997.
augusztus 31-ig kellett volna elkésziteni a vallalkozok oOnszervezddésével
létrejove garanciaalapok jogi feltételeit érintd szabalyozast. Ma, 1998
februarjaban ez még mindig nem létezik.

A kérdés egyébként mar 1994 tavaszan a parlament el¢ keriilt, am akkor a
valasztasok miatt elhalasztottak.

Az azoéta eltelt négy év soran pedig még addig sem jutottak el, hogy a tervezet a
parlament el¢ keriilhessen, s6t semmifé€le tervezet e tekintetben nem Iétezik.

3% Forras: Garancia olasz modra (Figyel6, 1992. oktdber 22.)
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A kormanyzati intézkedés elmaradasa miatt az [POSZ mar kétszer is levélben
sirgette a felelost, Medgyessy Péter pénziigyminisztert a jogi keretek
megteremtéséért.’’

Egy ilyen garanciarendszer Iétfontossagli lenne a kisvallalkozoi kor
forgdeszkozhitelhez jutdsanak pénzintézeti lehetdségei tekintetében.

Erre ugyan egyfajta megoldast kindlnak a hitelszovetkezetek, am a jogszabaly
50 milli6 forint jegyzett tokét ir eld, melynek letételére a tOkeszegény mikro- €s
kisvallalkozok nem képesek.

Az TPOSZ szakértdje, Pesti Albertné szerint nagyon fontos lenne a
kisvallalkozok forgdeszkozhitelhez juttatdsa, hiszen a bankoktol altalaban
fejlesztési celu hitelekhez juthatnak hozza.

Ennél a rendszernél sajnos azt kell mondani, hogy egy sikeresnek indulo - és
kilfoldon hasonld korilmények kozott sikeresen milkodd - Onszervezddo
kezdeményezés azért bukott meg, mert a kormany és a szaktarca 1991 6ta, azaz
hét éve késik a jogi feltételek megteremtésével.

Osszegzés

A cikk elsd részének célja az volt, hogy attekintsiik a kisvallalkozok helyzetét,
konkrétan megvizsgaljuk problémaikat illetve lehetdségeiket, elsdsorban persze
a garanciarendszerekre helyezve a hangsulyt. Ebben a részben rendkiviil
fontosnak tartottam a nemzetkozi kitekintést, s itt ismét hangsulyoznam, hogy
ugyan egy az egyben nem vehetd at egyik orszdg renszere sem, dm hibaikbol
vagy sikereikbdl rendkiviil sokat lehet tanulni.

Az itt ismertetett adatokbol ¢€s tényekbdl egyértelmli, hogy a hazai
garanciarendszer alapjai megteremtddtek, am a tekintélyes szamu vallalkozoi
réteget figyelembe véve a garanciarendszer teljesitOképessége messze elmarad
az 1gényektol.

Véleményem szerint a tovabbfejlesztés mindenképpen sziikséges, s a jelenlegi
rendszer pozitivumait ¢és hibait is figyelembe véve bdvithetd ¢és
tovabbfejleszthetd. A tovadbblépéskor  mindenképpen  ebbdl  az
intézményrendszerbdl kell kiindulni, s ezt akar a torvényi szabalyozas
eszkozeivel, akar onszervez0ddé modon alkalmassa kell tenni egy hatékonyabb
miikddésre.

31 Ezt a témat Ujabban a sajto is elbvette. Példaul: Magos Katalin: Hitelgarancia- egyesiiletet siirgetnek
(Vilaggazdasag, 1998. februar 5.)
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Konkrétan melyek lehetnek a fejlesztés iranyvonalai és hogyan lehetne
kivitelezni ezeket?
Erre a kérdésre keresi a valaszt a cikk masodik része.

(Folytatas a lap kovetkezd szdmaban!)

1. szamu melléklet

A miikodo gazdasagi szervezetek szama gazdalkodasi forma és

létszamkategoria szerint

1998. marcius 31.
Gazdalkodasi 0 fo és 1-9 10-19 | 20-49 | 50-249 | 250- 500 és | Ossze-
forma isme- fo fo fo fo 499 tobb sen
retlen fo fo

gazdasagi tarsasag, | 115558 | 109626 |9695 6406 3637 553 466 245941
ebbdl:
- Kft. 45927 57920 |7744 5505 2779 265 158 120298
- részvénytarsasag | 592 758 327 423 763 281 307 3451
- kozkereseti tars. | 1833 1530 63 29 5 - - 3460
- betéti tarsasag 67145 49364 | 1547 436 81 7 1 118581
szovetkezet, 2095 1096 502 806 996 63 7 5565
ebbol:
- mezOgazdasagi 318 320 177 350 601 25 1 1792
egyeb tarsas. 22519 1984 89 33 11 - - 24636
vallalkozas
atalakulasra kote- | 2433 3297 270 109 40 9 5 6163
lezett gazdasagi
szervezet, megszl-
n6 gazdalk. forma
tarsas vallalkozas | 142605 |116003 [10556 |7354 4684 625 478 282305
0sszesen
egyéni vallalkozas | 341748 |90525 1252 341 59 3 2 433966
vallalkozas 484389 1206528 |11808 |7695 4743 628 480 716271
osszesen
koltségvetési és 11848 537 428 680 913 227 77 14710
tarsadalombiztosi-
tasi szervezet
nonprofit 50402 4686 527 349 235 24 9 562325
szervezet
MRP szervezet 270 14 1 4 7 2 - 298
Osszesen 546909 [211765 | 12764 |8728 |5898 |881 566 787511
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