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HALMAI PETER

Az eurdpai novekedési potencidl
erdzidja és valsaga

Az eurdpai novekedési potencial fokozatos, am tobb évtizeden at latens er6zioja az
elmult masfél évtizedben - versenyképességi és alkalmazkodasi problémainak kiéle-
z6désével parhuzamosan - egyre nyiltabb formaban jelent meg. Az EU-15 orszagai
termelékenységének felzarkézasa az Egyesiilt Allamokéhoz - fokozatos mérséklodés
utdn - az 1990-es évek kozepén megtort, majd novekedési dinamikaja egyre inkabb
elmaradt 6 versenytarsaétol. A teljes tényezotermelékenységbeli kiilonbségek csekély
szamu iparagban dsszpontosulnak: az elektronikai berendezések el6allitasa, a nagy-
és a kiskereskedelem, az ingatlan- és egyéb iizleti szolgaltatasok, illetve a pénziigyi
szolgaltatasok teriiletén. A f6 okok a termék- és munkaerdpiacok miikodésének elté-
réseiben, az Egyesiilt Allamokat jellemzd intenzivebb versenykdriilményekben, illetve
egyes europai részpiacok tulszabalyozasaban keresendék. Lényeges szerepet jatsza-
nak tovabba az innovativ szektorok adminisztrativ és pénziigyi belépési korlatai.*
Journal of Economic Literature (JEL) kéd: E27, F15, F43, 040, 047.

Az elemzés keretei

Elemzésiink a potencidlis novekedés alakulasara 6sszpontosit. (A legtobb vizsgalat az
aktualis névekedési iitemet elemzi.) A potencidlis kibocsdtds a gazdasag - fenntart-
hatd, nem inflaciot kelt6 novekedést megalapozd — kapacitasanak 6sszesit6 indika-
tora (Okun [1962], Mishkin [2007]). Az aktudlis novekedés iitemétdl eltéréen a poten-
cidlis névekedés nem tartalmaz ciklikus tényezéket.'

Az aktualis és a potencialis kibocsatas kiilonbsége a kibocsdtdsi rés, amely a kon-
junktuira alapvet indikatora. A kibocsatasi rés alakulasatol (a konjunkturaciklus
altala kifejezett helyzetétdl) fliggen valtoznak a gazdasagpolitika alkalmazott

* A kutatds az Eurdpai Unid és Magyarorszag tdmogatasaval, az Eurdpai Szocialis Alap tarsfinan-
szirozdsédval a TAMOP 4.2.4.A/2-11-1-2012-0001. sz. Nemzeti Kivalosag Program — Hazai hallgatéi,
illetve kutatoi személyi tamogatast biztosité rendszer kidolgozasa és miikodtetése konvergenciaprog-
ram cimu kiemelt projekt keretei kozott valosult meg.

' A problémakérrél lasd példaul Denis és szerzétarsai [2006], Hobza-McMorrow-Mourre [2009],
Basu-Fernald [2009], Steindel [2009], D’Auria és szerzbtdrsai [2010], Borio és szerzbtdrsai [2013], Havik
és szerzOtdrsai [2014].

Halmai Péter a Pannon Egyetem egyetemi tandra.
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eszkozei.” A kibocsdtasi rés becslése bonyolult feladat, mert a potencidlis nove-
kedés nem figyelheté meg kozvetleniil. (Igaz, az aktualis kibocsatas alakulasarol
kozzétett adatokat pedig esetleg utdbb feliilvizsgaljdk.)’ A gazdasag strukturalisan
fenntarthato teljesitményét, a kibocsdtds egyensulyi szintjét a potencialis output,
illetve annak fenntarthaté dinamikdjdt a ndvekedési potencial fejezi ki. Az euro-
pai novekedési modell (illetve részmodelljei, altipusai) teljesitménye is a potenci-
alis novekedés alapjan elemezhetd.

A potencialis novekedés egyrészt a multbeli fejlédési palya alapjan elemezhetd. Az
ex post elemzés elénye, hogy ebben az esetben ismert az aktualis kibocsatas pontos
nagysaga. Ugyanakkor a potencidlis névekedés a jelen és jovobeli kivetités révén is
vizsgalhaté. Mindez azonban szamos modszertani nehézséggel jar.

A potencialis kibocsatas kiszamitasahoz implicit vagy explicit médon a gazdasag
miukodésére vonatkozo feltevések is szitkségesek, azaz a potencialis kibocsatas f6
mértékszamai modellfiiggok.

Idésoros sziirés versus termelési fliggvény

A gazdasag potencialis novekedésének elsé megkozelitése a potencialis kibocsa-
tas becslésére épit. Kiszamitasara gyakorlatilag két f6 megkozelitést alkalmaznak.
A potencialis kibocsatas egyrészt a GDP-iddsorok mozgé atlagai, illetve a szlirési
eljarasok révén nyert trend szerinti kibocsatas alapjan becsiilhetd.

E célra a Hodrick-Prescott- (HP-) sz{ir6s modszer aleggyakrabban alkalmazott elja-
ras. Ennek el6nye egyszertlisége és atlathatosaga. A sztir6 alkalmazasa soran a GDP-
sorozatokbdl a legnagyobb gyakorisagt informaciékat hasznaljuk fel. E médszerrel
egyrészt az a probléma, hogy nem gazdasagelméleti alapokon nyugszik. Tulajdonsd-
gai a kiegyenlitd (simitd) paraméter specifikus értékétdl fiiggnek, amelynek magas
értéke azt mutatja, hogy a GDP-ingadozas jelentds része ciklikus. A viszonylag ala-
csony érték arra utal, hogy a trendkibocsatasban a magas frekvenciaju (nagy gya-
korisdgu) valtozasok ardnya jelentds. Elméleti szempontbdl a HP-sziir6 kiegyenlitd
paraméterének megvdlasztasa nem nyilvanvald, mivel szigoru megallapitasa olyan
nehezen mérhetd tényez6ktdl fiigg, mint példaul a kinalati vagy keresleti sokk rela-
tiv gyakorisaga és idétartama, tovabba a GDP-re gyakorolt hatdsuk nagysaga és tar-
tdssaga. Masrészt, mint mindegyik kozépponti sziird (centred filters), ugynevezett
végponttorzitasi problémaval terhelt, azaz a trendkibocséatas valos idejli becslését a
GDP-extrapolaciokra sziikséges alapozni, lehetSleg jelentés utdlagos revizidval. Végiil
éppen gy, mint a tobbi, a GDP-sorozatok szlirésére alkalmazott eljards, nem haszno-
sitja a ciklikus és a strukturdlis valtozasok szétvalasztdsdra alkalmas informaciokat.

? Példaul a monetaris politika kévetendd magatartasat leir6 Taylor-szabély az inflacios kiilonbségen
tal a kibocsatasi rést is tartalmazza. A pozitiv el6jeli kibocsatasi rés a jovébeli inflaciot, mig a negativ
a deflacio lehetéségét jelezheti.

® A reviziok potencialis nagysagrendjének érzékeltetéséhez jo kiindulépontot ad a kozelmultban
megjelent IMF-tanulmany: Tereanu és szerzdtdrsai [2014].
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Az egyszeri adatsziirés alternativaja a gazdasag kindlati oldali modelljére
tamaszkodik. A potencialis kibocsatas alapja ebben az esetben olyan termelési
fiiggvény szdmitdsa, amely a termelési tényez6k hozzajarulasa és a technologiai
szint kombinacidjanak eredménye. Az egyszerti névekedésszamitassal 6sszehason-
litva a potencialis kibocsatas termelési fiiggvény alapu megkozelitése esetében a
kibocsatasi szint konzisztens a hozzaférhetd eréforrasok kiegyensulyozott alkal-
mazasaval (azaz kizarhato a termelési tényezdk tulkinalatanak vagy tulkeresleté-
nek esete). Ezért a munkainput kiszamitésakor feltételezik, hogy a munkanélkiili-
ségi rata egyenld a munkanélkiiliség nem gyorsuld inflacié melletti ratajaval (non-
accelerating inflation rate of unemployment, NAIRU) és a sztirt munkaerdadatokkal.
Tovabba a standard novekedési szamvitelbél nyert Solow-maradék tovabb sztirhetd.
Ilyen mddon a teljes tényezétermelékenység (TFP) megtisztithat6 a termelési ténye-
z0k felhaszndalasanak rovid tavu fluktuaciojatol. A termelési fiiggvényt alkalmazd
modszert — a HP-sztiréshez képesti elényei ellenére — bizonyos mértékig a potenci-
alis kibocsatas szlirésének kozos hatranyai terhelik (mégpedig a TFP sztirése kovet-
keztében). Megbizhatdsaga a termelési tényez6k hozzdjarulasara vonatkozo6 adatok
hozzatérhet6ségétol és mindségétdl fiigg.

A potencialis kibocsatas definicio szerinti sajatossaga a fenntarthatésdg. Lehetsé-
ges, hogy az infldcié alacsony és stabil, dm a kibocsatas pénziigyileg fenntarthatat-
lan palyan novekszik. A pénziigyi ciklusra vonatkozé informéciok (hitel- és eszkoz-
arak) fontos adalékokat nyujthatnak a kibocsatas ciklikus komponensérdl. Borio
és szerzbtdrsai [2013] szerint jelentds részét magyarazhatjak a kibocsatas ciklikus
mozgasanak. A szerzok a ,pénziigyileg semleges” kibocsatasi rés mérését tekintik
f6 céljuknak, amely jelezheti, ha a szokatlan pénziigyi fellendiilések soran a kibo-
csatas nagymértékben az inflaciotdl fiiggetleniil haladja meg potencialis szintjét.
E pénziigyileg semleges mértékszamok javithatjak a HP-sz{irén, illetve a termelési
fiiggvényen alapuld becsléseket.*

A termelési fiiggvény alapii megkozelités alkalmazdsa a potencidlis novekedés
kiszamitdsdra

A novekedési szamvitel, a termelési fiiggvényen nyugvo megkozelités alkalmazasa
elsdsorban a gazdasag kindlati oldalara, a munka mennyiségére és mindségére, a téke
felhalmozasara, tovabba a teljes tényeztermelékenységre mint a kibocsatas £6 hajto-
erdire Osszpontosit. A cél e hajtoerdk hatasanak azonositasa, a kibocsatas novekedési
iitemének felbontasa azok hatdsa szerint. A termelési fliggvény rendszerében a poten-
cialis novekedés a munka- és a tékeinputok, illetve a teljes tényez6termelékenység ala-
kulasa alapjan szamithato ki. A médszer alkalmazasahoz a munkanélkiiliség normal

* ... becslésiik pontosabb, sokkal robusztusabb realidében, ... tobb megbizhaté becslést nyujtanak
a ciklikusan kiigazitott koltségvetési egyensulyrdl, és jobb irdnyjelzéként miikodnek a monetaris po-
litika szamara.” (Borio és szerzétdrsai. [2013] 24. 0.) Az igy kiigazitott novekedési titemek az elemzett
nagy gazdasdgok (példdul Egyesiilt Allamok) esetében az egyéb elemzési médszerek alkalmazéséhoz
képest plauzibilisebb palydhoz vezettek.
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(egyensulyi) ratdi is szitkségesek. Azokat a mar jelzett NAIRU vagy a NAWRU® alapu
megkozelitések nyujthatjak.

A termelési fliggvény alapu megkozelités jol alkalmazhatd a novekedési és a fej-
16déskutatasokban. A hosszabb tavu vizsgalatok koziil példaul az Eurépai Unidban
az 1dGsodés témakorében folytatott, modszertani tekintetben is fontos kutataso-
kat kell kiemelniink (példaul Carone és szerzdtdrsai [2006], Havik és szerzétdrsai
[2014]. Rovidebb tava megkozelitést és a kozéptavu kiterjesztést tartalmaz az EU
EPC Output Gap Working Group (OGWG) altal évente Gjabban mar haromszor
is aktualizalt novekedési szamviteli elemzés. (A modszertanrdl lasd részletesen
Denis és szerz6tdrsai [2006], D’Auria és szerzdtdrsai [2010], Havik és szerzbtdarsai
[2014], Halmai [2014].)°

A termelési fiiggvény alapu megkozelités tehat a gazdasdg kindlati potencidljdra
dsszpontosit. Eszerint a potencialis GDP a termelési tényezok inputjainak kombinaci-
Oja és a szélesebb értelemben vett technoldgiai szint (a teljes tényezétermelékenység)
alapjan alakul. A potencialis kibocsatas felmérésekor a munka és a teljes tényezoter-
melékenység ciklikus elemeit egyarant eltavolitjak.

A kovetkez6kben az EU-15, azaz a 2004 el6tti EU-tagallamok egyes csoportjai,
tovabba az Egyesiilt Allamok novekedés-szédmviteli elemzésére keriil sor. (Az EU-15
aranya az Eurépai Uni6 teljes GDP-jébdl meghaladja a 90 szazalékot.) A felhasznalt
adatbazis” 1981-t6l tartalmaz részletes adatokat, illetve kozéptavu (a 2014-2018.
évekre kiterjedd) kivetitést a potencialis névekedés, illetve az azt meghatarozé
tényezok alakulasardl.

Az EU-15 orszagait harom csoportra osztottuk:

- Az alapité hatok (A-6) orszagai kozé az Eurdpai Gazdasagi Ko6zosséget (EGK)
1958-ban alapité hat orszag (Németorszag, Franciaorszag, Olaszorszag, Belgium,
Hollandia, Luxemburg) keriilt. Gazdasaguk tobb mint 50 éve az eurdpai integracio
keretei kozott fejlédik. Ezek az orszagok a kontinentalis europai modellt képviselik.

- Az ujabb tagdllamok (U-6) az Eurdpai Kozosségekhez 1973-ban, illetve az Euré-
pai Unidhoz 1995-ben csatlakozott fejlettebb orszagok: az ,angolszdsz” modellhez
sorolhaté Egyesiilt Kirdlysag és Irorszag, illetve a ,,skandinav” modellbe tartozo
Dania, Finnorszag és Svédorszag, végiil Ausztria.

- Mediterrdn tagorszdgok (M-3) az 1981-ben csatlakozott Gorogorszag, illetve az
1986-t4l tag ibériai orszagok (Spanyolorszag és Portugalia).

* NAWRU: Non-Accelerating Wage Rate of Unemployment, a munkanélkiiliség nem névekvé bérek
melletti ratdja (Elmeskov-MacFarland [1993], Elmeskov [1994]).

¢ Tanulségos lenne, am e helyiitt terjedelmi okokbdl nem lehetséges e vizsgilatok eredményeinek
osszehasonlitdsa az OECD, az IMF, illetve tovabbi intézmények elemzéseivel (ldsd példaul legutobb
Ollivaud-Turner [2014] tanulmdnyat).

7 A szamitdsokhoz az EPC OGWG paneladatait hasznaltuk. A nyers adatok csoportositasa, feldol-
gozdsa és elemzése a szerz6 munkaja. Az elemzések az EU-15 orszdgaira irdnyulnak. A 2004-2007-
ben csatlakozott Uj tagallamok esetében csak 1996-t0l, a pedig csak Horvatorszagra 2003-t6l allnak
rendelkezésre hasonlé mindségii adatok.
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A potencialis névekedés valtozasai — er6zio és valsag

Az EU-15 orszagaiban a POTENCIALIS NOVEKEDESI UTEM az 1980-as években ked-
vezGbben alakult, mint az 1973 utdni valsagos években, de 1990-t6] fokozatosan és
folyamatosan csokkent. A potencialis kibocsatas évi dinamikaja 2005-t8l mar két sza-
zalék ala kertilt, 2007 utan pedig - a pénziigyi valsag id6szakaban - jelentésen tovabb
csokkent. Az elvégzett szimulaciok szerint csak 2017-t8] emelkedik ismét egy szaza-
1ék £61é az EU-15 atlagdban. Ugyanakkor jelentds eltérések mutatkoznak az EU-15
orszagcsoportjai kozott (lasd 1. dbra és 1. tabldzat). Az 1. tdbldzat a potencialis nove-
kedésen tul a {6 tényezdk alakulasat is tartalmazza.

1. tabldzat
A potencialis novekedés és f6 tényez6inek alakulasa az EU-15 f6bb orszagcsoportjaiban,
1981-2018 (valtozas az éves potencidlis kibocsatas szazalékaban)

1988-1993 1994-2000 2001-2008 2009-2013 2014-2018

EU-15
Potencidlis novekedési titem 2,5 2,2 2,1 0,6 0,9
A munka termelékenysége 2,3 2,0 1,7 0,6 0,8
A munka hozzdjdruldsa 0.2 0.2 0,4 -0,1 0.1
a potencidlis névekedéshez
A toke hp? 24 a.ljulasa . 0,9 0,8 0,8 0,4 0,4
a potencidlis novekedéshez
A TFP .}}qzza]“arulasat a L5 12 0.9 0.3 0.4
potencialis novekedéshez
NAWRU (a munkaerd 8,5 8,6 7.8 8,8 9.8
szézalékaban)
Beruhdzasi rata (a potencialis
kibocsatas szazalékaban) 19,6 19,1 20,1 173 178

A-6

Potencialis novekedési litem 2,6 1,8 1,5 0,7 1,0
A munka termelékenysége 2,4 1,8 1,3 0,6 0,8
A mun’k,a.hoznzajarul’asa a 0.2 0.1 0.2 0.1 0.2
potencialis névekedéshez
A tke hozzdjdruldsa 0,9 0,7 0,6 0,3 0,4
a potencialis novekedéshez
A TFP hgrz.za]afulasa ’ 15 11 0.7 03 0.4
a potencidlis novekedéshez
NAWRU (a munkaer6 8.1 8.8 8.3 8.0 8.1
szdzalékdban)
Beruhazasi rata (a potencialis 19.6 19,0 19.4 17.8 18.1

kibocsatés szdzalékaban)
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Az 1. tdbldzat folytatdsa

1988-1993 1994-2000 2001-2008 2009-2013 2014-2018

U-6
Potencidlis novekedési titem 2,1 3,0 2,7 0,7 1,4
A munka termelékenysége 2,2 2,7 2,3 0,5 1,0
A mun‘lfa.hoz"za)arul,asa a 01 0.3 0.4 0.1 0.4
potencialis novekedéshez
A t8ke hozzdjéruldsa a 0,7 0,7 0.9 0,4 0,6
potencialis novekedéshez
A TFP .}}o.zzaJ"arulasa( a 1.4 2.0 1.4 0.1 0.5
potencialis novekedéshez
NAWRU (a munkaerd 75 6.7 55 6.7 75
szdzalékaban)
Beruhazasi rata (a potencialis
kibocsatas szazalékdban) 18,0 17,7 184 158 16,9
M-3
Potencialis novekedési titem 2,8 2,8 3,7 -0,8 -0,7
A munka termelékenysége 2,0 1,6 2,4 0,6 0,2
A mun.k’a.hoz“zajarullasa a 0.8 12 13 “14 -0,9
potencialis novekedéshez
A tbke hozzdjdruldsa a 1,4 1,2 1,5 0,3 0,0
potencialis novekedéshez
A TFP hozzdjérulisa a 1,0 0,4 0,6 0,5 0,5
potencialis novekedéshez
NAWRU (a munkaerd 14,1 12,8 10,2 17,9 24,8
szazalékaban)
Beruhdzési rata (a potencialis 234 233 275 19.8 18.1

kibocsatés szdzalékaban)

EU-15: a 2004. elotti (,,régi”) EU-tagéllamok.

A-6 (alapito hatok): Németorszag, Franciaorszag, Olaszorszag, Belgium, Hollandia, Lu-
xemburg.

U-6 (Gjabb tagallamok, az 1973-1995 kozott csatlakozott fejlett orszagok): Ausztria, Dénia,
Egyesiilt Kiralysag Finnorszag és [rorszag, Svédorszag.

M-3 (mediterran orszagok): Gorogorszag, Portugélia, Spanyolorszag.

Forrds: sajat szamitas.

A novekedés lassulasa az A-6 orszagaiban mar az 1990-es évek elsé felében megindult:
1994 utan a potencialis névekedés évi iiteme 2 szazalék ala mérséklodott, majd fokoza-
tos és folyamatos csokkenés soran 2009-re — a valsag mélypontjan - 0,6 szazalékra esett
vissza, s az azt kovetd években is csak 0,7-0,9 szdzalék korul alakul. Tehat a novekedés
titeme a két évtizeddel korabbinak csak alig tobb, mint a harmadat teszi ki.

Az U-6 csoportja ennél dinamikusabban névekedett. Koriikben — az 1991-1993.
évi recesszios iddszakot leszamitva — 2008-ig mindvégig joval 2 szazalék feletti volt a
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1. dbra
A potencidlis ndvekedés alakulédsa az EU-15-ben és az Egyesiilt Allamokban
(a potencialis kibocsatas évi valtozasa szazalékban)

Szazalék
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Forrds: sajat szamitas és szerkesztés.

potencidlis névekedés titeme (1997 és 2002 kozott pedig évi 3 szazalék folotti). A valsag
mélypontjan (2009-ben) potencidlis névekedési iitemiik 0,5 szazalékra csokkent. A 2010
2012 években ez az iitem alig emelkedett (évi 0,6-0,7 szazalék). 2013-t6l az {item némileg
nd, majd a kivetités szerint 2015-t6] mar masfélszerese lehet az A-6 orszagaiénak.

Az M-3 orszagaiban az eurdpai csatlakozast kovetéen — az 1980-as évek dereka-
tol - jelentdsen megndtt a potencialis novekedés iiteme. Az 1983. évi alig 1,2 szaza-
lékrol 1988-t61 1991-ig évi 3 szazalék folé emelkedett, majd 1998 és 2007 kozott ismét
3 (s6t 2001-2003-ben évi 4) szazalék f6lé nétt. A pénziigyi valsag soran 2009-re 0,5
szazalékra csokkent. Az allamaddssag-valsag elmélytilésével az M-3 orszagainak
novekedési potencialja a 2010 és 2017 kozotti idészakban varhatdan negativ eljeld,
§2018-ban is csak minimalis mértékben kezd emelkedni. A mediterran tagallamok
atlagaban tehat a legutobbi pénziigyi és gazdasagi valsag kezdetét kovetSen a kiveti-
tés végéig lényegében megsziinik a potencialis névekedés. S6t a potencialis kibocsatas
ebben az orszagcsoportban a szimulaciéval atfogott iddszak végén varhatéan az egy
évtizeddel korabbinal (pontosabban a pénziigyi és gazdasagi valsag kezdetén kiala-
kult szintnél) mintegy 8 szdzalékkal alacsonyabb lehet!

A vizsgalt idészakban az Egyesiilt Allamok potenciélis novekedésének iiteme végig
meghaladta az EU-15-ét. Kovetkezésképpen a vizsgalt eurdpai orszagok atlagaban nem
lehetett felzarkozasi potencialt, illetve tényleges felzarkdzast kimutatni, vagyis az Euro-
pai Uni6 vizsgalt 15 orszaga nem keriilt kozelebb az amerikai fejlettségi szinthez. St
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valojaban tartds divergencia figyelheté meg. Az 1981 és 2001 kozotti években tobbnyire
3 szazalék kortiili, illetve a feletti dinamika jellemezte az amerikai novekedést. 2002-t61
az titem mérséklddott, 2007-t6] pedig mar 2 szazalék ala csokkent. A pénziigyi és gaz-
dasagi valsag kezdetén (2009-ben) a potencialis névekedés liteme egy szdzalékra csok-
kent. Ezt kovetden azonban megindult a kilabalas: a potencialis novekedési titem 2014 és
2018 kozott az EU-15 atlagdnak tobb mint kétszerese lehet. (2013-t6l mar évi 2 szazalék
feletti az iitem!) Az Egyesiilt Allamokban a kildbalés elérehaladdséval 2014-t6] nagyja-
bdl a potencidlis novekedés el6z6 évtized elején tapasztalt (évi 2,5 szazalék koriili) iteme
allhat helyre. A legnagyobb eltérés az EU-15 orszagcsoportjait tekintve az M—3-mal
szemben, mig a legkisebb az U-6 orszagait tekintve mutatkozik ebben az idészakban.

Az egyes tényezOk hatdsa

A kovetkezokben az egyes tényezdk potencialis novekedéshez vald hozzdjarulasat
tekintjiik at.

A MUNKA HOZZAJARULASA a potencidlis névekedéshez az EU-15-ben az 1990-es
évek kozepéig (az 1988-1990-es évek kivételével) viszonylag mérsékelt volt, s6t
egyes években negativ el6jelii (2. dbra). A kilencvenes évek kozepétdl — a tagallamok-
ban megvalésitott munkaerd-piaci reformoknak koszonhetéen — egészen 2008-ig
névekvo, illetve viszonylag jelentds volt a munka hatasa a potencialis novekedésre.
(E hatas az 1998 és 2007 kozotti évtizedben mindegyik évben a GDP 0,3-0,5 szaza-
léka kozotti intervallumban helyezkedett el.) A pénziigyi valsag kezdetétdl azonban
a dinamika csaknem mindvégig negativ el6jeltivé valt, illetve stagnal. 2014-t6] aztan
a szimulacid csekély pozitiv hozzajarulast jelez.

A munkatényez6 2008-ig az A-6 orszdgokban jarult legmérsékeltebben hozza
a potencialis novekedéshez. Az U-6 orszagaiban az 1980-as években, majd 1995
és 2007 kozott lényegesen nagyobb volt a munkatényezé hozzajarulasanak értéke.
A valsag kezdetén az U-6 orszagok esetében atmenetileg negativ ez az érték, de
2013 és 2018 kozott ismét évi 0,4-0,6 szazalékra emelkedik. Az M-3 orszagaiban a
csatlakozds el6tti id6szakban a munkatényez6 hozzajarulasanak értéke negativ eld-
jelt volt. A csatlakozdst kovetden (1986 utdn) e mutato jelentés mértékben javult,
s a potencialis novekedés egyik kdzponti tényez6jévé valt. A névekvé munkahasz-
nositas kiillonosen az 1997 és 2007 kozotti idészakban volt jellemzd. (Egyes évek-
ben a potencialis névekedés tobb mint 40 szazalékat tette ki az M-3-ban.) A valsag
kirobbanasat kovetéen az M-3-ban a munka hozzdjaruldsa negativ elGjeliivé valt,
s dontd szerepe van a novekedési potencial visszaesésében, illetve stagnaldsaban.
(A 2009-2018-as id6szakban az M-3 tagallamokban a munkatényezd e negativ el6-
jelt ,hozzdjarulasa” a potencialis kibocsatas 11,2 szazalékat teszi ki! Ez az arany 40
szazalékkal meghaladja a potenciélis kibocsatas csokkenését.)

Az Egyesiilt Allamokban a munkatényezd hozzdjiruldsénak aranya egészen
2001-ig meghaladta az EU-15 atlagértékét, 2001 és 2010 kozott azonban végig elma-
radt attol. (A lisszaboni stratégia keretében megvalositott reformok az EU-ban jelen-
t6s hatast fejtettek ki e téren.) Am a kildbalds sordn a munka hozzéjarulasanak értéke
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2. dbra
A munkatényezd évi hozzéjaruldsdnak valtozésa az EU-15-ben és az Egyesiilt Allamokban
(a potencialis kibocsatas szazalékaban)
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Forrds: sajat szamitas és szerkesztés.

az Egyesiilt Allamokban 2011-t8] végig pozitiv el8jeld, és novekedik. (2014-re mér
évi 0,8 szazalékra emelkedik, ami az évi potencialis novekedés kozel egyharmadat
magyarazhatja.) Az EU-15 4tlagaban a munkatényez6 hozzajarulasanak értéke — a
megoldatlan eurdpai strukturalis problémakkal, kozottiik az allamaddssag-valsaggal
Osszefliggésben — 2013-ig negativ elgjeld, illetve stagnal.

A TOKETENYEZO HOZZAJARULASA a potencialis novekedéshez az EU-15-ben egészen
a pénziigyi valsag kezdetéig évi 0,7 és 1 szazalék kozott ingadozott (3. dbra). A valsag
idGszakaban e hozzdjarulas a kordbbinak a felét sem érte el (évi 0,3-0,4 szazalék). Az
alapité hatok (A-6) esetében a téketényezd hozzajarulasa kozel all a 15 EU-orszag
atlagdhoz. (Az 1990-es évek vége és a pénziigyi valsag kezdete kozotti idészakban
némileg elmaradt téle.) Az Gjabb tagallamok (U-6) orszagaiban a téke hozzajaru-
lasa 1997-t61 minden évben meghaladja az EU-15 atlagat. 2013-t6l a projekcio altal
atfogott id6szakban az U-6-beli hozzajarulasa mintegy masfélszerese az A-6 atla-
ganak. A mediterran orszagokban (M-3) az ibériai csatlakozast kdvetd idészaktol
egészen a jelenlegi pénziigyi valsag kezdetéig a t6ke hozzajarulasa lényegesen meg-
haladta az EU-15 4tlagat. (25 éven at legaldbb évi 1 szazalék volt a hatasa a potenci-
alis novekedés titemére.) 2012-t6] azonban a projekcio altal atfogott idészakban az
M-3 tagallamok atlagaban megsziinik a téke hozzajaruldsa a potencidlis novekedés-
hez. (E hatas 2013 és 2016 kozott negativ eldjeld.
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3. dbra
A t6ketényezd hozzajdruldsanak alakulasa az EU-15-ben és az Egyesiilt Allamokban
(a potencialis kibocsatas szazalékaban)
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Az Egyesiilt Allamokban a t8ketényezd hozzajdruldsa 1981 és 2007 kozott (az 1989
1992-es évek kivételével) végig meghaladta az EU-15, kiilondsen pedig az A-6 ezen
mutatdjanak az atlagat. (A téke hatdsa a vizsgalt évek tobbségében egy szdzalék
koriili vagy a £61otti volt.) A pénziigyi valsag idején (2008-2011) e hozzajarulas az
EU-15 szintjére csokkent, de a kilabalas soran 2012-t6l mar annak kozel a kétszerese.

A TELJES TENYEZOTERMELEKENYSEG (TFP) HOZZAJARULASA az EU-15 atlagaban a
vizsgalt idészakban folyamatosan csokkend volt (4. dbra). Az 1990-es évek elejére jel-
lemz6 mintegy 1,5 szazalék fokozatos, de folyamatos csokkenés soran 2003 utan 1 sza-
zalék ala mérséklédott, majd folyamatosan tovabb csokkent. E folyamatba illeszkedik
a jelenlegi valsag soran tapasztalhatd csokkenés is: a 2009-2013. években a TFP hozza-
jarulasanak ardnya a potencialis névekedéshez évi 0,2-0,3 szazalék koriil alakul. 2014-
t6l ismét mérsékelten néhet, s 2015-2018-ban évi 0,4-0,5 szazalék lehet.

A 15 EU-orszag teljes tényezdtermelékenységbeli teljesitménye kozotti novekvo
divergencia lényeges jellemzdje a vizsgalt periddusnak. A teljes tényezétermelékeny-
ségben jelentkezé torések az 1990-es évek kozepén nemcsak erételjes visszaesést,
hanem egyuttal szembetlind kiillonbségeket jeleznek az egyes orszagok esetében:
néhdny tagallamban a teljes tényezétermelékenység alakulasa robusztus volt, mig
masok esetében e hozzajarulas hosszabb id6szakon keresztiil a nulldhoz kozelitett.
A lefelé iranyul6 dinamika az 1990-es évek kozepétdl a valsag kezdetéig részben
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4. dbra
A teljes tényez6termelékenység (TFP) hozzdjaruldsanak alakuldsa az EU-15-ben
és az Egyesiilt Allamokban (a potencidlis kibocs4tas szdzalékéban)
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néhany gazdasag kiugré TFP-mutatéjanak normal szintre csokkenésével magya-
razhat6. A valsag kezdete utani id6szakot pedig néhany gazdasag gyenge TFP-
teljesitményének tovabbi romlasa, illetve egyes kiigazitasi programokat megvaldsitd
tagallamokban a helyreallas kezd6dé tendencidja jellemzi.

A teljes tényezbtermelékenységbeli teljesitmény novekvo eltéréseinek lehetséges for-
rasai az EU-15 orszagainak 4j technoldgiak létrehozasa és abszorpcidja iranti képes-
sége leginkabb az infokommunikacios technolégia (IKT) teriiletén (Colecchia-Schreyer
[2002], Inklaar és szerzétdrsai [2008]). A teljes tényezGtermelékenység dinamikéjanak
strukturalis torése nyilvanval6 azokban az — elsésorban dél-eurdpai — orszagokban, ahol
az infokommunikéci6 aranya a teljes kibocsatasban viszonylag kicsi. Ugyanakkor a teljes
tényez6termelékenység alakulasaban jelentds szerepet toltenek be az infokommunika-
cids technoldgian kiviili tudasberuhazasok, illetve a munkaerd képzettségének osszeté-
teli valtozasai. Az eurdovezetben a teljes tényezétermelékenység hozzajarulasanak 1985
és 1994 kozotti évi 1,5 szazalékos ratdja az azt kovetd évtizedben egy szazalékra csokkent
(McMorrow-Roeger [2013] 11. 0.). (A legjobban teljesité orszagok mutatdja 2000 utan
- valészintleg a dotcombuborék kipukkadasaval dsszefiiggésben - jelentGsen lassult, a
leggyengébb csoportban pedig folytatodott a tartos hanyatlas.)

Az A-6 TFP-dinamikdja a jelenlegi valsag mélypontjaig csokkend iranyu. (Az
1980-as évekhez képest a valsag idészakaban e hozzajarulas a korabbi szint egy-
harmada ala esett.) Az 1990-es évek kozepétél az A-6-ban a TFP hozzajarulasanak
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dinamikaja egészen a legutobbi valsag kezdetéig elmaradt az EU-15 atlagatol is.
Ugyanakkor az U-6 orszagok lényegesen kedvezébb TFP-teljesitményt nydjtottak.
A teljes tényezStermelékenység hatdsa esetiikben 1992-t6l az addigi 1,5 szazalékrol
az évtized kozepére évi 2 szdzalékra noétt, s csak 2003 utan csokkent jelentdseb-
ben. 1994 és 2007 kozott az U-6 évi TFP-dinamikajanak atlaga az A-6 atlaganak
masfél-kétszerese volt.

A teljes tényezdtermelékenység hozzajarulasaban azonban a legerdteljesebb
csokkenés az M-3 orszagokban mutatkozott. E mutatéban ezek a tagallamok az
EU-csatlakozasuk ota egészen 2007-ig nem tudtdk elérni az EU-15 - egyébként
csokkend - atlagat. A teljes tényezdtermelékenység hatasa az M-3-ban 1992 6ta évi
egy szazalék alatt maradt. (1995 és 2006 kozott mindossze évi 0,3-0,6 szazalék volt.)
A kilabalas soran e mutat6 az EU-15-ben 2014-t6l az A-6 orszagai alacsony dinami-
kaja szerint alakul, azaz nem ellenstlyozza a téke- és a munkatényezé jelentds csok-
kenésének hatasat. Az eurdpai strukturalis problémakat jelezheti a teljes tényezdter-
melékenység potencidlis novekedéshez torténd hozzajarulasaban kialakuld sajatos
konvergencia. Annak mértéke a vizsgalt orszagcsoportokban egyarant 0,5 szazalék
koriil, az egy évtizeddel korabbi szint felénél alakulhat.

Az Egyesiilt Allamokban a teljes tényezdtermelékenység hozzajirulasa az 1990-es
évek elejéig lényegesen elmaradt az EU-15-t4], illetve orszagcsoportjaitol. Foko-
zatos emelkedés, illetve az EU-15 dinamikajanak mérséklédése utan 1996-t6l az
Egyesiilt Allamokban a teljes tényezdétermelékenység hozzajdruldsa a potencidlis
novekedéshez meghaladja az EU-15, illetve az A-6 és az M-3 hasonl¢ aranyait. Az
U-6 orszagok esetében e mutaté 2006 el6tt mindvégig meghaladta az amerikait.
A kildbalas soran az Egyesiilt Allamokban ismét nagyjabol helyreéllhat a teljes
tényezStermelékenység valsag el6tti dinamikaja, amely az EU-15 hasonl6 mutaté-
janak varhatéan a kétszerese! Az Egyesiilt Allamokban a vizsgélt kozel négy évti-
zedben a teljes tényezétermelékenység hozzdjarulasa a potencialis kibocsatashoz
az évi 1-1,4 szazalék kozotti savban ingadozott, azaz joval stabilabb volt, mint a
hasonl6 eurdpai mutaté alakulasa.

A STRUKTURALIS MUNKANELKULISEG (munkanélkiiliség nem novekvé bérek mel-
letti rataja, NAWRU) az Eurdpai Unio vizsgalt 15 gazdasdgaban a kilencvenes évek
kozepéig kisebb mértékben nétt, majd a jelenlegi valsag kezdetéig némileg mérsék-
16détt (5. dbra). Az A-6 esetében annak dinamikdja a valsag kezdetéig hasonlo volt,
azota pedig némileg csokkent. Az U-6 esetében a NAWRU a kilencvenes évek elejét6l
mérséklodott, s a jelenlegi valsag kezdetétdl emelkedett meg ismét. A vizsgalt mintegy
hérom és fél évtizednyi idészakban mindvégig az M-3 orszagaiban volt a legmaga-
sabb a strukturalis munkanélkiiliség. (Annak aranya 1983 6ta — a 2003-2005-as évek
kivételével - mindig 10 szazalék felett volt.) Az M-3-ban az 1990-es évek kozepé-
t6l a NAWRU jelentésen csokkent. A jelenlegi valsag kezdetétdl azonban emelke-
dik; 2010-ben mar rekordnagysagot ért el, s tovabb novekedik. A projekciok szerint
- Osszefiiggésben a kilabalds problémaival, mindenekel6tt az dllamaddssag-valsag-
gal — a strukturalis munkanélkiiliség az atfogott 2013-2018. évi iddszakban folya-
matosan tovabb novekszik, s 2015-t6l az M-3 atlagaban 20 szazalék folé emelkedhet.
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5. dbra
A strukturélis munkanélkiiliség (NAWRU) alakuldsa az EU-15-ben és az Egyesiilt
Allamokban (a munkaképes korti lakossag szdzalékéban)
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Az Egyesiilt Allamok NAWRU-mutat6ja az 1980-as évek elejétdl két évtizeden at
folyamatosan csokkent (7,5-r6l 4,8 szazalékra), 2003-t6l ismét emelkedett, és a kiveti-
tés szerint 2011-t6l 7,5 szazalék koriili szinten stabilizalodik. Az A-6 és az U-6 muta-
téi is ehhez hasonlok e legutdbbi iddszakban. E konvergenciat mutat6 arany éles ellen-
téte az M-3 20 szazalék feletti értéke (kizarolag ezért haladja meg az EU-15 atlaga az
Egyesiilt Allamok hasonlé mutatéjat).

A BERUHAZASI ARANY az EU-15 orszagaiban mindvégig a potencidlis kibocsatas 18 és
21 szazaléka kozott helyezkedett el (6. dbra). Az EU-15 atlagahoz kozeli volt az A-6,
anndl kissé mérsékeltebb az U-6 ardnya. Az M-3 orszagaiban a beruhazasi arany
egészen 2018-ig meghaladja az EU-15 hasonl6 mutatdjat. A legnagyobb kiilonbség az
ibériai csatlakozasok utan (1987-1992), majd 1997 és 2008 kozott alakult ki az M-3
és az EU-15 kozott. A valsag kezdetétdl e kiilonbség gyorsan csokkent, majd a kive-
titési id6szak végére teljesen elttinik.

Az EU-15 beruhazasainak novekedési iiteme a 1990-es évektdl egyre inkabb elma-
radt az Egyesiilt Allamokétél. Mig az utdbbiban a beruhdzasi arany az 1990-es évek
elejétdl 17-18 szazalékrol az évtized masodik felére (egészen a 2007-2008-ban kez-
d6do valsagig) a potencialis kibocsatashoz képest 20-23 szazalékra emelkedett, addig
ez a rata az EU-15 atlagaban ugyanebben az idészakban alig valtozott. Az Egyesiilt
Allamokban a gépekre és berendezésekre forditott beruhdzésok ardnya csaknem
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6. dbra
A beruhazasok alakulasa a potencialis kibocsatds szdzalékaban az Eurépai Uni6 15
orszagaban és az Egyesiilt Allamokban
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megduplazdédott, mig az EU-15 atlagaban alig emelkedett. A nett6 beruhdzasok a val-
sag elotti két évtizedben az EU-15 orszagaiban mérsékelten csokkend trendet mutat-
tak, mig ugyanebben az idészakban az Egyesiilt Allamokban emelkedtek (Irorszdg,
Spanyolorszag és Gorogorszag esetében a nettd beruhdzasok névekedtek).

A neoklasszikus novekedési modellben a muszaki haladas (a teljes tényez6terme-
lékenység novekedése) litemének lassuldsa a hosszu tava egyensulyi (steady state)
beruhazasi rata csokkenését vonja maga utan. A technikai haladas noveli a meglévd
tékeallomany hatartermelékenységét. A teljes tényezétermelékenység névekedésének
lassuldsa negativ hatast gyakorol a téke hatartermékének alakulasara, kovetkezés-
képpen a tékeakkumulaciora. A teljes tényez6étermelékenység kedvezétlen alaku-
lasa a beruhazasi rata allandosult csokkenéséhez vezet. Az EU-15 atlagaban a teljes
tényezdtermelékenység novekedési trendjének mérséklédését — bizonyos késedelem-
mel - szorosan kovette a tékealloméany névekedési trendjének csokkenése.” A valsag
el6tt atmenetileg 20-22 szazalékra emelkedd beruhazasi rataval egyidejtileg az Eurd-
pai Uni6 15 orszagaban a teljes tényezétermelékenység dinamikaja csokkent. A ked-
vezGtlen beruhazasi kornyezet a tékekidramlds magasabb szintjét, illetve az aru- és
szolgaltatasimport aranyanak jelentds novekedését mozditja eld.

* A tékeakkumuldcié dinamikéja kevésbé mérséklédott, mint a TFP, mert az EU-15-ben id8koz-
ben novekedett a foglalkoztatottsag. A TFP novekedésének mérséklddése, illetve a népességnoveke-
dés titemének folyamatos visszaesése esetén a beruhdzasok trendje kedvezétlentl alakul. Mindezek a
strukturélis reformok irdnti igényt, a termelékenység novekedése, illetve a munkaerd-piaci részvétel
javitasdnak sziikségességét huzzak ald.
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Az Egyesiilt Allamokban a beruhdzasi arany csaknem a teljes idészakban megha-
ladta az EU-15 hasonl6 mutatdjat. (A vizsgalt évek koziil csak 1982-ben és 1989-1992-
ben volt az eurdpai ardny magasabb.) A rés 1997 és 2006 kozott a potencialis kibocsatas
évi 2-3,5 szazalékara nétt. A kilabalas soran a kiilonbség ismét jelentSsen, évi 24 sza-
zalékra emelkedik. A kivetités szerinti a 2015-2018. évi beruhazasi arany az Egyesiilt
Allamokban ismét a nagy mérséklddés (Great Moderation) idészakahoz kozelitd lehet.’

A vizsgalt idészakban a gazdasagi novekedés meghatarozo tényezGje a MUNKATER-
MELEKENYSEG (7. dbra). A munkatermelékenység dinamikaja az EU-15-ben 1990-t61
mérsékelten csokkend irdnyzatot mutat: évi novekedési iiteme 2001 utan két szazalék
ala, majd a valsag kezdetétdl egy szazalék ala csokkent. (A kivetités szerint 2018-ban
alig haladja meg a kétezres évek elején kimutathato évi iitem egyharmadat.) Az A-6
orszagainak atlaga 1994-t6l egészen a valsag mélypontjaig elmaradt az EU-15-ét6l.
Ugyanakkor az U-6 termelékenységének novekedési iiteme 1994-t8l mar — a pénziigyi
és a gazdasagi valsag négy esztendejének kivételével — minden évben joval megha-
ladta az EU-15-ét. Az M-3 esetében e dinamika egészen 2001-ig elmaradt az EU-15-
tét6l, majd 2001 és 2010 kozott meghaladta azt. A valsag kibontakozasaval azonban
mélyen az EU-15 atlaga ald siillyedt, és a kivetités dltal atfogott idészakban ott is marad.

7. abra
A munkatermelékenység alakuldsa az EU-15-ben és az Egyesiilt Allamokban
(a potencialis kibocsatas szazalékaban)
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Forrds: sajat szamitds és szerkesztés.

’ Ben Bernanke volt a nagy mérséklédés kifejezés névadéja: az 1970-1980-as évek nagy turbulen-
cidihoz képest az 1990-es évek elejétdl kiegyensilyozottabb idészak, valamiféle ,kegyelmi éllapot”
kezd6dott, s tartott egészen a legutdbbi krizis kezdetéig, 2008-ig (Bernanke [2004]).
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Az Egyesiilt Allamokban a munkatermelékenység novekedési titeme 1994-ig elma-
radt az EU-15-belit6], ezt kovetden mindvégig meghaladta azt. Az egyes eurdpai
orszagcsoportok koziil az U-6 2004-ig majdnem mindegyik évben feliilmulta az
amerikai dinamikat. 1994-t6] az U-6 és az Egyesiilt Allamok munkatermelékeny-
ségének dinamikaja csaknem parhuzamosan alakult. Ugyanakkor a munkatermelé-
kenység csokkend iranyzata ezekben az orszagokban is érvényesiilt — leszamitva az
1994 és 2000 kozotti idészakot —, mégpedig mar a jelenlegi valsagot megel6z6 évek-
ben is. Az Egyesiilt Allamok a kilabalas sordn ismét megkozeliti a nagy mérséklédés
idészakanak termelékenységi dinamikdjat. Minthogy a kivetités szerint az EU-15
termelékenységnovekedési iiteme tartdsan a valsag el6tti szint alatt marad, az Egye-
siillt Allamok munkatermelékenységének évi emelkedése a 2014-2018-as években az
EU-15 hasonlé mutat6janak tobb mint a kétszerese lehet!

A munkatermelékenység alakuldsa a novekedési szamvitel rendszerében a teljes
tényezdtermelékenység, illetve a tékeintenzitas novekedésének hatdsaval magyaraz-
haté. E tényez8k meghatarozzak az eurddvezet'” és az Egyesiilt Allamok munkater-
melékenységének novekedését, valtozasukat a 8. dbra mutatja 1995-t6l.

8. dbra
A teljes tényezdtermelékenység és a tGkeintenzitds szintje az eur6dvezetben az Egyesiilt
Allamokhoz viszonyitva, 1995-2023 (Egyesiilt Allamok = 100)

Szazalék
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Forrds: DG ECFIN (kozli: McMorrow-Roeger [2013] 15. o. 1.9. abra).

Az abra szerint a magasabb amerikai termelékenységi dinamika donté részben a tel-
jes tényezOtermelékenység alakuldsaval magyarazhato. Az eurdovezet relativ TFP-
szintje az Egyesiilt Allamok 1995. évi szintjének 85 szdzalékérol 2013-ra annak 78

""E munkdban egyediil itt szerepel az eurdivezet (2013-ban a 17 tagorszag) atlaga.
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szazalékara csokkent, s 2020 utan varhatoan 73 szazaléka lesz (McMorrow-Roeger
[2013] 15. 0.). Az eurd6vezet és az EU-15 relativ helyzete tehat romlik, a teljes ténye-
z6termelékenységbeli rés még inkabb nyilik."" Ugyanakkor mindebbél lathaté: a
novekedési kilatasok divergenciaja nem csak a legutdbbi valsag kovetkezményeivel
magyarazhato, gyokerei joval korabbiak és mélyebbek.

A novekedési modellek 6 jellemzéi

Az eddigi elemzés alapjan osszefoglalhatdk az egyes vizsgalt orszagcsoportok nove-
kedési modelljeinek {6 jellemz6i. Az EU-15 ndvekedési modelljét a 9. dbra mutatja.
Az EU-15 potencialis novekedési titeme 2001-t6] folyamatosan cs6kkent. E csokke-
nés a munkatermelékenység alakuldsaval magyarazhatd. (A munkatényez6 hozza-
jarulasa 1995 és 2008 kozott pozitiv elGjeld volt.) A munkatermelékenység noveke-
dési titeme 1993-t6l egyfolytaban mérséklodott (lasd még a 7. dbrdt is). Minthogy a
téketényezd hozzajarulasa a potencialis novekedéshez 2009-ig nem csokkent lénye-
gesen (végig évi 0,7 és 0,9 szazalék kozott ingadozott, lasd a 3. dbrdt is), a munka-
termelékenység csokkenésének strukturalis tényezdje a teljes tényez6termelékeny-
ség kedvezotlen alakuldsa volt. (Annak évi aranya harom évtized alatt nagyjabol a
harmaddra csokkent, lasd a 4. dbrdt is.)

9. dbra
Novekedési modell, EU-15
A potencialis kibocsatds valtozasa és az egyes tényezdk hatdsa (szazalék)
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Forrds: sajat szamitas és szerkesztés.

"' A TFP-rést magyarazé tényezdket az kovetkezd fejezet tartalmazza. Meg kell jegyezniink, hogy az
eurdovezeti tagallamok TFP-teljesitménye rendkiviil heterogén.
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A fentiek jellemzik az A-6 névekedési modelljét is (10. dbra). Az A-6 orszagcsoport
esetében a vizsgalt évek tobbségében a munkatényezé tobbnyire kismértékben, de
pozitiv eljellel jarult hozza a potencialis novekedéshez. A téketényez6 2009-ig évi
0,6-0,9 szazalékos hatast fejtett ki. A dinamika (a csokkenés) f6 magyarazoja a TFP
folyamatos, er6teljes mérséklédése. Mindezek miatt a potencidlis névekedési iitem az
1990. évi 2,8 szazalékrél mar a jelenlegi valsdgot megel6z6en évi 1,4 szazalékra csok-
kent, majd a kivetités altal atfogott idészak végén (2015-2018-ban) varhatéan évi egy
szazalék lesz az A-6 orszagainak atlagaban.

10. dbra
Novekedési modell, A-6
A potencialis kibocsatas valtozasa és az egyes tényezSk hatdsa (szazalék)
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Forrds: sajat szamitas és szerkesztés.

Az U-6 iranyzatai az el6bbiektdl tobb tekintetben eltérnek (11. dbra). Az U-6
orszagcsoport esetében a potencialis novekedési item 1999-2000-ben volt a
legmagasabb (évi 3,5 szazalék). Ezt kovetéen indult meg annak mérséklédése,
2007-re 2,1 szazalékra, majd a valsag mélypontjan (2009-ben) 0,5 szazalékra.
Am a kivetités szerint 2010-t5] kezdetben lassu, majd er6s6d6 kilabalas soran
2017-2018-ra mar varhatdan évi 1,6 szazalékot érhet el a potencialis novekedés
titeme. (Az utdbbi érték az EU-15 atlagdnak tobb mint masfélszerese.) A munka-
tényez0 is hozzajarult a potencialis novekedési titemhez (évi 0,3-0,6 szazalékkal
az 1984-1989. évi, illetve az 1996-2007. évi id6szakban). Ugyanakkor a poten-
cialis novekedés donté tényezdje esetiikben is a munkatermelékenység nove-
kedése volt, évi 2 és 3 szazalék kozotti értékkel (lasd még a 7. dbrdt). A téketé-
nyez6 hatdsa 1985 és 1991 kozott, illetve 1997 és 2008 kozott 0,7-1 szazalék volt.
A meghatdrozé tényez6 tehat az U-6 orszagcsoport esetében is a teljes tényez6-
termelékenység volt: hozzéjéruldsa 2006-ig az Egyesiilt Allamok dinamikajat is
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jelentdsen feliilmulta. Ugyanakkor a teljes tényezétermelékenység dinamikdja a
2000-es évek elejétdl gyorsulo titemben indult csokkenésnek. Ezt a tékeakkumu-
lacié atmenetileg novekvo hatasa, illetve a munkaeré-piaci reformok nyomaén a
munkatényez6 névekvo hozzajarulasa részben ellensulyozta. A valsag idészaka-
ban a téke és a teljes tényez6termelékenység hozzajarulasa szamottevéen mér-
séklddott. Am a kilabalds sordn a munkatermelékenység dinamikdja ismét javul:
2017-2018-ra a kivetités szerint a téke, illetve a teljes tényezétermelékenység hoz-
zéjarulasa egyarant a potencialis GDP évi 0,6 szdzaléka.

11. dbra
Novekedési modell, U-6
A potencialis kibocsatas valtozasa és az egyes tényezdk hatdsa (szazalék)
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Forrds: sajat szamitas és szerkesztés.

Az M-3 orszagaiban az EU-csatlakozast kovetd tobb mint két évtizedes idészak-
ban jelent6sen emelkedett a potencidlis novekedés titeme (12. dbra). Pozitiv el6-
jeltivé valt és jelentés nagysagrendet ért el — a strukturalis munkanélkiiliség egy-
idejli csokkenése mellett — a munkatényezé hozzajarulasa: az 1988-1990, illetve az
1997-2005 kozotti idészakban évi 0,9-1,9 szdzalékkal. A téketényez6 hozzédjaru-
lasa 1987-1992, illetve 1997-2008 kozott évi 1,1-1,5 szazalék volt. A teljes tényez6-
termelékenység hatasa 1992-ig meghaladta az évi egy szazalékot, de a jelzett id6-
ponttdl csokkenésnek indult.

A potencialis novekedés alakuldsdban az M-3 orszagokban a legutobbi pénziigyi
és gazdasagi valsag strukturdlis toréshez vezetett. Annak iiteme - jelentés mérsék-
16dés utan — 2010 és 2017 kozott varhatdan negativ eldjeld lesz. 2009-t6]1 a mun-
katényezd negativ hatdsa jelentGs nagysagrendi. A valsag - azon beliil a vizsgalt
orszagcsoportot kiilonosen erdteljesen érintd allamaddssag-valsag — a tékekoltségek
jelentés novekedéséhez, a tékeakkumulacio lehetdségeinek szikiiléséhez vezetett.
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12. dbra
Novekedési modell, M-3
A potencialis kibocsatas valtozasa és az egyes tényezok hatdsa (szazalék)

Széazalék
4 -

Forrds: sajat szamitds és szerkesztés.

Ezért a 2011 utani kivetitési idészakban a téketényezé mar nem ndveli a potenci-
alis kibocsatast (s6t 2013 és 2015 kozott e tényezd hozzajarulasa negativ elgjeld).
Ugyanebben az id6szakban a teljes tényezétermelékenység hozzajarulasa is mérsé-
kelt. Kovetkezésképpen a munkatermelékenység dinamikaja minimaélisra cskken.
Ezért annak hatdsa nem ellenstlyozhatja a munkatényez6 nagy mértékd, negativ
el6jeltt hozzdjaruldsat. A munkatermelékenység valamennyi vizsgalt orszagcsoport
koziil az M-3 esetében a leginkabb kedvez6tlen.

Az Egyesiilt Allamok potenciélis novekedésének dinamikaja a vizsgalt id6-
szak mindegyik évében meghaladta az EU-15 atlagéat (13. dbra). A potencialis
kibocsatas dinamikaja a 2000-es évek elejéig viszonylag magas volt, csak egyes
években csokkent 3 szdzalék ala. Ehhez a munkatényezd folyamatosan és pozitiv
mértékben jelentésen jarult hozza. Ugyanakkor az 1990-es évek kozepétdl nétt,
illetve viszonylag magas szinten alakult a teljes tényez6termelékenység, valamint
emelkedett a téke hozzajarulasa. A 2000-es évek elejétd]l mérséklodott, a val-
sag kezdete el6tt mar felére csokkent a potencialis névekedés iiteme. Nagyrészt
eltiint a munkatényezd pozitiv hatasa, s csokkenésnek indult a teljes tényezéter-
melékenység dinamikaja. A valsag soran 2008-2011 kozott a potencidlis kibo-
csatas novekedési iiteme nagymértékben visszaesett. (A munkatényezé hatasa
atmenetileg negativ eldjeltivé valt, s a teljes tényez6termelékenység kisebb mér-
séklédésével egyidejiileg jelentds mértékben csokkent a tékeakkumulacié hoz-
zajaruldsa.) A kivetités szerint 2012-2018 kozott elérehalad a kilabalas. Pozitiv
eldjelii s novekvo nagysagu lesz a munkatényezd, s novekszik a teljes tényezéter-
melékenység, illetve a téke hozzajarulasa is. Mindezek hatasara a kivetités mar
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2014-re jelezte a valsag eldtti potencialis névekedési titem helyreallasat az Egye-
siillt Allamok gazdaségéban

13. dbra
Novekedési modell, Egyesiilt Allamok
A potencialis kibocsatas valtozasa és az egyes tényezdk hatdsa (szazalék)
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Forrds: sajat szamitas és szerkesztés.

Mindezek alapjan megallapithatd, hogy az EU-15 atlagos novekedési potencialja
elmaradt az Egyesiilt Allamokétdl. Felzarkozasi képesség a vizsgalt idészakban az
EU-15 atlagat tekintve nem volt kimutathaté. Ugyanez vonatkozik az A-6 orsza-
gokra. Az M-3 orszagai potencidlis novekedési iitemiiket tekintve egyes id6szakok-
ban (1988-1992 és 2000-2009 kozo6tt) némileg csokkentették a hatalmas kiilonb-
séget, de a valsag kezdetétdl ugyszolvan megallithatatlan médon leszakadtak az
e téren joval dinamikusabb orszagcsoportoktél. Az U-6 orszagaiban a potencia-
lis novekedés viszont nagyjébol az Egyesiilt Allamokkal parhuzamosan alakult.
(A 2000 és 2008 kozotti idészakban pedig az U-6 potencidlis kibocsatasa gyorsab-
ban béviilt, mint az amerikai.) Az U-6 novekedési teljesitményének jelentds ténye-
z6je a munkatermelékenység, illetve annak meghatarozoi kozott a teljes tényezéter-
melékenység folyamatos dinamikaja. E tényezék novekedési titeme egészen 2006-ig
az U-6-ban meghaladta az Egyesiilt Allamokét.

Ugyanakkor az Egyesiilt Allamok strukturélis jellemz8i (mindenekeldtt a szigni-
fikans mdédon kedvezdbb teljes tényezétermelékenysége) mar a valsag el6tt robusztu-
sabbnak mutatkozott az EU-tagallamokénal. Jelenleg elére jelezheté demografiai és
TFP-trendje, varhaté beruhazasi és termelékenységi dinamikaja lényegesen kedvezébb
az eurdpai tendencidknal. Mindezek miatt nem meglepé, hogy az Egyesiilt Allamok ese-
tében nagyjabol helyreallhat a novekedési potencial valsag elotti dinamikaja, miga vizs-
galt eurdpai orszagokban - véltozatlan politikat feltételezve — akar a felére is csokkenhet.
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Termelékenységi rés az Eurdpai Unié és az Egyesiilt Allamok kozott

Az EU-orszagok termelékenységének felzarkozdsa (azaz az Egyesiilt Allamokénal
gyorsabb novekedési titeme) fokozatos mérséklédés utan az 1990-es évek kozepén
megtort, majd dinamikaja egyre inkabb elmaradt f6 versenytarsaétdl. Az EU-15
orszagainak tobbségében az elmult két évtizedben - mas fejlett OECD-orszagokhoz
(mindenekel6tt az Egyesiilt Allamokhoz) képest — a termelékenység dinamikaja mér-
séklddott. E termelékenységi rés dontd része nem a beruhdzasokkal magyarazhato.
Bér az Egyesiilt Allamokban a beruhézasok az eurépainél nagyobb mértékben 6ssz-
pontosultak az infokommunikacios teriiletre (Pichelmann-van den Noord [2007]).
A jelzett tendencia dont6 oka a teljes tényezétermelékenységnek, azaz a termelékeny-
ség strukturalis tényezdjének véltozasa.

Mint lathattuk, a munka hasznositasa ugyan nétt az EU-15 atlagaban az 1990-es
évektol egészen a pénziigyi és gazdasagi valsag kezdetéig, am azzal egyidejlileg a ter-
melékenység novekedésének iiteme jelents mértékben mérséklédott. A téketényezd
hozzédjarulasa egyes idészakokban némileg emelkedett, am 1992 utan mindvégig
elmaradt az Egyesiilt Allamok hasonlé mutatéjatél. Ugyanakkor a teljes tényezter-
melékenység dinamikdja folyamatosan csokkent, s a korabbinal lényegesen kedve-
z6tlenebbiil alakult (1995-t6l annak hozzdjarulasa mar elmaradt az amerikai teljes
tényezdtermelékenység hatasatol). Dontéen ez utdbbi tényezd kovetkeztében alakult
ki termelékenységi rés az Egyesiilt Allamokkal szemben.

A legutdbbi évtizedekben a fejlett gazdasagokban a novekedési lehetdségek egyre
inkabb a szolgaltaté agazatokban és az infokommunikacios technolégiai szektorban talal-
hatok. Az 1j korszakban donté sulyt kapott a munkaerd- és a termékpiacok rugalmas
alkalmazkodasa, illetve a nem targyiasult beruhazasok novekedése, szemben a fizikai
t6ke massziv beruhdzasaval (Nicoletti-Scarpetta [2005], Timmer és szerzdtdarsai [2010]).

Innovdcié és verseny

Schumpeter névekedési elméletében az innovacio a termékfajtak horizontélis béviilé-
séhez vezetd ut helyett/mellett az elavult technolégia 1j és javitott technoldgidra cse-
rélését jelenti (Schumpeter [1934/1980]). A Schumpeter-modell a vallalatok kilépését
és belépését, a vallalati dinamikat emliti a novekedés alapvetd elemeként. E modell
modern valtozatai elemzési kereteket nytjtanak a termékpiaci verseny és az innovacio
kozotti kapcesolat vizsgalatahoz (Aghion-Howitt [2009]). Schumpeter érvelése szerint
anagy, monopolisztikus vallalatoknak nagyobb az innovacié irdnti 6sztonzottségiik,
mint a Kis, versengd véllalatoknak. Schumpeter eredeti hipotézise szerint az innova-
ciot akadalyozhatja a tulzottan erds verseny.

A K +F profitabilitdsan alapulé megkozelités azonban nem nyujt meggy6z6
képet a verseny makrookonomiai hatésérol. Az Egyesiilt Allamokban - az inten-
zivebb verseny kozegében - a termelékenységnovekedés f6 motorja a teljes ténye-
z6termelékenység javulasa. Alapvetd kérdés: az intenzivebb verseny miért kivan
tobb innovdcidt, ha a profitrést szlikiti?
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A koltséget csokkentd innovacié monopolisztikus piaci erét adhat az innovalé
szamara akkor is, ha kezdetben tokéletes versenypiacon mtikodott. Schumpeterrel
ellentétben Arrow [1962/1979] szerint a verseny batorithatja az innovaciét mint
monopolisztikus profit megérzését szolgald eszkozt. Ez a feltételezés all a modern
neoschumpeterianus névekedési elmélet kozéppontjaban.

E feltételezésre épit Aghion-Howitt [1992], [1998], a neoschumpeteridnus iskola
két vezetd képvisel6je. Rendszeriikben — amelyet empirikusan Aghion és szerzd-
tarsai [2005] tesztelt — a véllalatok létez6 termékeik minéségének javitasara hajta-

v

nak végre K+ F-beruhazast, elavultnak tekintve a termékek el6z6 generacidjat. A
technoldgiai élvonalban 1év¢ vallalatok ideiglenes monopoljaradék megszerzéséért
hajtanak végre innovaciot célzo befektetéseket. A technoldgiai élvonal mogottiek
ugyancsak termelékenységnovelésért valositanak meg K + F-beruhazast, de a tech-
noldgiai élvonalat nem érik el.

Aghion és szerzétdrsai [2005] modelljében a K + F-beruhdzast nem az innova-
cié utani abszolut profit, hanem az innovacid utdni és el6tti profit kozotti killonb-
ség 0sztonzi, azaz az innovacidval vagy az innovacié nélkiil elérhetd profit kozotti
kiilonbség magyarazza azokat. A schumpeteri modell kisebb mddositasai esetén
- amikor az inkumbens véllalatok keresik a profitot — a nagyobb verseny elémoz-
ditja az innovaciét. Noha a verseny mérsékelheti az innovacié utani nyereséget, az
innovacié eldtti (nélkiili) nyereség még inkabb csokken. Versenykdrnyezetben a
folytonos innovacié nélkiilozhetetleniil szitkkséges, hogy a vallalatok legalabb vala-
mennyi nyereségre szert tegyenek.

Az intenzivebb verseny ebben a modellben nem minden kériilmények kézott 6sz-
tonzi az innovaciot. Kiilonbség van a hasonld technolégiai szinten miikodé dgazatok
(az ugynevezett fej fej melletti versenyt folytat6 iparagak) és a nem azonos techno-
légiai szinten allo vallalatokbdl allo agazatok kozott. A fej-fej melletti verseny jel-
lemezte iparagakban az innovacid révén a vallalat elkeriilheti a hasonlé technold-
giai szinten all6 versenytarssal torténd intenziv verseny kényszerét. (Aghion és szer-
z6tdrsai [2005] az elébbit menekiilési verseny hatdsnak nevezi.) Ebben az esetben a
nagyobb verseny bétoritja az innovaciot. Ugyanakkor technolégiailag kiilonb6z6
szinten allo szereplék esetén a nagyobb verseny aktualisan csokkentheti az innova-
cidt: ha a technoldgiai vezetd nem érzi, hogy helyzetét veszélyeztetnék a kovetd val-
lalatok, akkor nincs igénye innovacidra. Tovabba a kovet6t kevésbé 6sztonzi, hogy
még intenzivebb innovacid révén lépést tartson a vezetd vallalattal, ha az éles verseny
csokkenti azt az innovacié utani nyereséget, amelyet felzarkozasa esetén elérhet. Ez
utobbit Aghion és szerzétdrsai [2005] schumpeteri hatdsnak nevezi. A két véllalat ez
utébbi esetben kevesebb innovacidt valdsit meg.

A neoschumpeterianus iskola szerint a termékpiaci verseny nagyobb pozitiv
hatast gyakorol az innovéciora és a termelékenység novekedésére azokban az ipar-
agakban, ahol a vallalatok inkabb fej fej mellett versenyeznek (a menekiilési verseny
dominal) szemben azzal, ahol a schumpeteri hatds érvényesiil. Tovabba a verseny és
az innovacid kozotti kapcsolat nem linedris: kevésbé élénk verseny esetén a mene-
kiilési verseny a meghatarozd, nagyobb verseny pedig tobb innovacidhoz vezet, de
bizonyos ponton a verseny elmélyiil, a schumpeteri hatas valik meghatarozova, s



402 | HALMAI PETER

a kapcsolat negativ lesz. Az eredmény forditott U alaka kapcsolat a verseny és az
innovécié kozott."”

Aghion és szerzbtdrsai [2005] megkiilonboztetése a technoldgiai élvonalban, illetve
a hatrabb elhelyezkedé vallalatok kozott kiillondsen hasznos az Eurdpa és az Egyesiilt
Allamok kozotti folyamatos innovéacids és termelékenységi rés megértéséhez, valamint
a versenytényez6 szerepének kiemelése a lemaradas magyarazataban.

Eurdpa hosszu ideig sikeres volt az Egyesiilt Allamokkal szemben fennall¢ ter-
melékenységi rés sztikitésében. A masodik vildghaboru utan Eurdpa fizikaitéke-al-
lomanya részben megsemmisiilt, technoldgiajanak fejlettsége pedig joval elmaradt
az Egyesiilt Allamokétél. Ezt kdvetden tobb évtizeden 4t erételjes termelékenységi
konvergencia érvényesiilt, majd e felzark6zas megakadt. Minthogy az amerikai és az
europai vallalatok kozotti technolégiai rés sziikiilt, az utanzdasra épiilé novekedési
modell egyre kevésbé lehetett képes a gyors névekedés fenntartdsara. Az 1980-as
évek végére a fejlett eurdpai orszagok nagyrészt felzarkoztak a nemzetkozi élvonal-
hoz a t6keintenzitas és a termelékenység tekintetében. Emiatt egyre fontosabba valt
az innovacio, hiszen az utanzas, a termelékenységi nyereséget célzé adaptacio egyre
kevesebb eredménnyel kecsegtetett. Ehhez azonban az eurdpai gazdasagi modell nem
alkalmazkodott (Aghion [2006]).

Acemoglu és szerzdtdrsai [2006] dgazati elemzésekkel bizonyitotta, hogy a techno-
légiai élvonal kozelében a K + F-intenzitas nagyobb. S6t a K+ F-intenzitas minden
iparagban né, ha a gazdasdg kozelebb keriil a technolégiai élvonalhoz.”

Az EU-15 0sszes K+ F-célu tizleti kiadasa valdjaban alig valtozik: az 1998 és 2007
kozotti idészakban a GDP mintegy 1,9 szazalékat forditottak K + F-célokra. Ugyanez
az arény Japanban a jelzett id6szakban 3,2, az Egyesiilt Allamokban pedig 2,6 szézalék
volt. Az EU-15 tizleti szektoranak K+ F-raforditasa atlagosan a GDP 1,2 szazaléka volt
ajelzett évtizedben, mig 1,9 szézalék az Egyesiilt Allamok, valamint 2,4 szazalék Japdn
esetében. Az tizleti szektor K+ F-kiadasaiban meglévé kiilonbségek fennmaradasa a
termékpiaci verseny hidnyossagait tiikrozi (Roeger és szerzétdrsai [2010]).

A verseny intenzitasanak fontos mutatdja az ar-koltség-rés (mark up) alakuldsa.
A magasabb ar-koltség-rés az EU-15-ben (a végtermékek esetében 24 szazalék az
Egyesiilt Allamok 20 szézalékos ardnyédval szemben - Roeger és szerz6tdrsai [2010])
a verseny alacsonyabb fokét jelzi."* A termékpiacok jéval inkabb szabalyozottak az
EU-ban, mint az Egyesiilt Allamokban. Hoj és szerzétdrsai [2007] kiilénosen a koz-
biilsé (intermedier) termékeket eléallito agazatok belépési akadalyait azonositottak
mint az innovaciét nehezit6 tényezoket. Djankov és szerzétdrsai [2002] szamitdsai sze-
rint az eurdpai orszagokban a belépési koltségek legalabb kétszerese, de van, ahol hat-
vanszorosa, mint az Egyesiilt Allamokban. Kox [2005] szerint az EU-ban egy standard

' Az innovaci6 és a vallalati teljesitmény hazai sszefiiggéseit — a szakirodalom alapos 4ttekintésé-
vel - Halpern-Murakozy [2010] targyalja.

" A K +F-versenyképességet vizsgalta atfogé igénnyel Torok [2005].

" Az intermedier termékek esetében viszont az Egyesiilt Allamokban az EU-15-nél némileg ma-
gasabb az dr-koltség-rés, ami joval nagyobb K+ F-intenzitast jelez (Roeger és szerzétdrsai [2010]).
Oliveira-Price [2004] kutatésai szerint a magasabb K+ F-intenzitdst dgazatokban nagyobbak az 4r-
koltség-rések. E résnek ugyanis fedeznie kell az innovacids tevékenység alland6 koltségeit.



AZ EUROPAI NOVEKEDESI POTENCIAL EROZIOJA ES VALSAGA | 403

vallalat létrehozasa esetén a belépési koltség az egy fére juté GDP 57,3 szazaléka, mig
az Egyesiilt Allamok esetében csak 1,6 szdzaléka (i. m. 6. 0. 13.2. tdblazat).

A termékpiaci versenyt korlatozoé szabalyozas (Product Market Regulation, PMR)
OECD altal szamitott indikatorait tartalmazza egyes eurdpai orszagokra és az Egyesiilt
Allamokra a 2. tdbldzat. Az adatokbdl kittinik, hogy a mutatok értéke az id6k folya-
man csokkent, de e folyamat egyes orszagokban csak késve ment végbe. A szigoru
szabalyozas tagitotta az ar-koltség-réseket, és mérsékelte a belépési ratakat. Ez csok-
kentette a vallalatokra nehezedé versenykényszert, egyuttal hatranyos hatast gyako-
rolt a beruhdazasokra és az innovaciora (Griffith és szerzétdrsai [2010]). E tényez6k
atlagosan mintegy évi 0,75 szazalékkal mérsékelték az eurdpai teljes tényezdterme-
lékenység novekedését az Egyesiilt Allamokhoz képest (Nicoletti-Scarpetta [2005]).

2. tabldzat
A termékpiaci indikator (PMR) alakuldsa 0-t6l 6-ig terjedd skaldn™

1975° 1990° 1998 1998 2008°
Ausztria 5,2 4,5 3,9 2,33 1,45
Belgium 55 53 34 2,17 1,43
Daénia 5,5 4,7 3,0 1,59 1,06
Egyesiilt Kiralysag 4,8 3,0 1,4 1,07 0,84
Finnorszag 55 4,6 2,7 2,08 1,19
Franciaorszég 6,0 5,2 4,3 2,52 1,45
Gorogorszag 5,7 5,7 5,3 2,99 2,37
Hollandia 5,6 5,6 2,9 1,66 0,97
Trorszdg 5,7 5,0 4,4 1,65 0,92
Németorszag 5,2 4,6 2,8 2,06 1,33
Norvégia 5,5 4,5 3,2 1,85 1,16
Olaszorszag 5,8 5,8 4,7 2,59 1,38
Portugalia 59 53 4,4 2,25 1,43
Spanyolorszag 5,1 4,7 3,5 2,55 1,03
Svéjc 4,1 4,2 3,7 2,48 1,18
Svédorszag 4,5 4,4 2,4 1,93 1,30
Egyesiilt Allamok 3,7 2,3 1,6 1,28 0,84

* A termékpiaci indikétor (PMR) alakulésa kozétt. Az indikdtor nagysdga a versenyt hatral-
tato szabalyozas erdsségét mutatja a 0-t6l 6-ig terjedd skalan. A mutaté csokkenése a verseny
intenzitdsanak novekedését jelzi.

Forrds: * Conway-Nicoletti [2006], b WOlfl és szerzétdrsai [2009].

Minthogy Eurdpa a globalis technolégiai élmez6nyhoz kozeledett, tobb iparagban
a ,fej fej melletti” versengés jellemz6 az eurdpai és amerikai vallalatok kozott.
E helyzetben Eurépa kevésbé versenyz6 kornyezete nyomaszté médon hatott az
innovaciora (Aghion [2006]).
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A schumpeterianus elmélet egyediilallé innovacios hatast tulajdonit a vallalatok
be- és kilépésének (Canton [2014]). A tobb belépd és a belépés nagyobb lehetdsége
erdsiti az innovaciot és a termelékenység novekedését. Stlyos fenyegetés, ha valamely
potencidlis belépé kilizi a mar a piacon 1évé vallalatokat, s az utobbiakat erételjesen
innovaciora készteti. Ez nagyon hasonlit a menekiilési verseny hatdsahoz. E helyzet
fenntartasdhoz arra van sziikség, hogy az 1j belépdk valoban helyettesitsék a benn-
fentes vallalatokat (a belépés vallalati fordulattal tarsuljon).

A belépés fenyegetésének a hatdsa azonban nem egyforma minden vallalat sza-
mara. A megndvekedett fenyegetés elbatortalanitja az élvonal mogotti inkumbens
vallalatok innovécidjat. Egyrészt ha az j belépék magas technoldgiai szinvonalat kép-
viselnek, a viszonylag lemaradd inkumbensek még innovacidba kezdve sem képesek a
belép6khoz igazodni. Masrészt az élvonalhoz kozeli, innovacioban sikeres vallalatok
legyézhetik vagy elriaszthatjak a potencialis belépdket. Aghion és szerzétdrsai [2005]
ezt a feltételezést az Egyesiilt Kiralysag 1980 és 1993 kozotti iparagi adatai alapjan
empirikusan vizsgalta. A magasabb belépési rata iparagi szinten erdsitette a bennlévé
vallalat termelékenységének novekedését. A vallalati belépésnek tobb a pozitiv hatasa
a termelékenységre és az innovaciora azokban az iparagakban, ahol a bennlévék kozel
allnak a technoldgiai élvonalhoz.

Minthogy az eurdpai vallalatok kozelebb allnak a globalis technoldgiai élvonal-
hoz, mas vallalatok belépési lehet&sége pozitiv hatassal van az inkumbensek inno-
vacioira, igy termelékenységiik a megszokottnal nagyobb. Az 4j belépdk fenye-
getésének elhanyagolasa kedvezG6tlen hatast gyakorol az eurdpai névekedésre (az
1990-es évek végén példaul a piaci értékiik alapjan legnagyobb - az Egyesiilt Alla-
mokban mikodé - véllalatok 12 szazaléka huszévesnél fiatalabb volt. Ugyanez az
arany Eurépaban minddssze 4 szazalék — Aghion [2006]).

Empirikusan is igazolt, hogy a véllalati belépések és kilépések magasabb szama
kedvez6 hatast gyakorol a véllalatiranyitas és a termelékenység szinvonalara is
(Bloom-van Reenen [2006], Brandt [2004], Scarpetta és szerzétdrsai [2002]). A val-
lalati dinamika Iényegesen eltér az OECD-orszagok kozott. Mikozben a munkapiac
rugalmassaga és a vallalati dinamika (a vallalatok be- és kilépése) fontos szerepet
jatszik az Egyesiilt Allamokban a termelékenység névekedésében, Eurépéban a leg-
tobb termelékenységi nyereség a mar mikodo vallalatokban keletkezik (Nicoletti-
Scarpetta [2003]). E kiilonbség kedvezétlen hatast gyakorol Eurdpa altaldnos ter-
melékenységi novekedésére.

Novekvé termelékenységi rés

1995 és 2007 kozott az Egyesiilt Allamok és az EU-15 egy fore juté GDP-je kismér-
tékben tovabb tavolodott egymastol: az eurdpai érték az amerikai egy fére juté GDP
70 szazalékarol 67,5 szazalékara siillyedt. E divergencia kizardlagos oka a munkater-
melékenység alakuldsa. Az egy 6 altal ledolgozott munkadrak szdma az EU-15-ben
az Bgyesiilt Allamokhoz viszonyitva - a korabbi idészaktol eltéréen — 1995 és 2007
kozott mar novekedett (Crafts [2012]).
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Az EU-15 orszagaiban lényegesen megvaltozott a munkapiacra hatast gyakorlo
szakpolitikai irany. A helyettesitési ratdk és az implicit adok motivalta korai nyug-
dijba vonulds ebben az idészakban mar nem nétt, néhany orszagban pedig csokkent
(Duval-Elmeskov [2005]). Az 1995 és 2007 kozotti idészakban az EU-15-ben nétt a
munkakinalat, emelkedett a foglalkoztatas, s csokkent a munkanélkiiliség. Ugyan-
akkor a munkainput novekedésének hatasa sajatos atvaltasra utal: a novekvo foglal-
koztatas kedvezétleniil érintette a munkatermelékenység dinamikajat (Pichelmann—
van den Noord [2007]). A beruhazasok nem igazodtak a novekvé munkakindlathoz.
A potldlag bekapcesolt munkaerd hatartermelékenysége pedig alacsonyabb volt, mint
a korabban is alkalmazasban alloké.

Az egy munkadréra juté redl GDP évi 4tlagos novekedési iiteme az Egyesiilt Alla-
mokban 1973 és 1995 kozott 1,28, 1995 és 2007 kozott pedig 2,06 szazalék volt. Forditott
tendenciat mutatott a vizsgalt eurdpai orszagok donté tobbségében e két iddszak kozott
a munkatermelékenység litem csokkenése. 16-bol orszagbol 12-ben e dinamika alacso-
nyabb volt, mint az Egyesiilt Allamokban. Olaszorszagban és Spanyolorszagban pedig a
termelékenység novekedési titeme joval évi egy szazalék ald siillyedt (Crafts [2012] 7. 0.).

A tulszabalyozas (beleértve a termék- és a munkaerd-piaci szabalyozast) azon-
ban akadalyozza az infokommunikacié diffaziéjat (Gust-Marquez [2002]).

3. tabldzat
A foglalkoztatdsvédelem (EPL) alakulasa 0-t6l 4-ig terjedd skdlan

Orszag 1960 1980 2000 2008
Ausztria 1,10 1,92 2,21 1,93
Belgium 1,38 3,21 2,18 2,18
Daénia 1,90 2,30 1,50 1,50
Egyesiilt Kiralysag 0,27 0,60 0,68 0,75
Finnorszag 2,30 2,30 2,09 1,96
Franciaorszdg 0,75 2,80 2,98 3,05
Gorogorszag n.a. n.a. 3,50 2,73
Hollandia 2,70 2,70 2,12 1,95
Irorszag 0,00 0,90 0,93 1,11
Németorszag 0,80 3,21 2,34 2,12
Norvégia 2,91 2,91 2,56 2,69
Olaszorszag 3,45 3,60 2,51 1,89
Portugalia n. a. 4,00 3,67 3,15
Spanyolorszag 4,00 3,87 2,93 2,98
Svdjc 1,00 1,00 1,14 1,14
Svédorszag 0,00 3,50 2,24 1,87
Egyestilt Allamok 0,21 0,21 0,21 0,21

Forrds: Nickell [2006] és OECD [2010].
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A munkaszerzédésekkel, a munkavégzéssel és a munkaviszony megsziintetésével
kapcsolatos erételjes foglalkoztatasvédelem (employment protection legislation, EPL)
a munka alkalmazkodasi koltségeinek novekedéséhez vezet. Az EPL-mutat6 kiilonb-
sége Franciaorszag és az Egyesiilt Allamok kozott — Caballero és szerzétdrsai [2004]
szerint — a termelékenység novekedésének mintegy évi 0,5 szazalékpontos eltéréséhez
vezethetett az 1980-as és 19990-es években. Ezért a munkahelyteremtés és -rombo-
las mértéke csokkenhet. A magas EPL kimutathatdan gatolja az infokommunikacios
beruhazasok terjedését. (A foglalkoztatasvédelem alakulasarol az EU-15 egyes orsza-
gaiban, illetve az Egyesiilt Allamokban lésd a 3. tdbldzatot.)

Az EU és az Egyesiilt Allamok agazati szerkezetének elemzése azt is mutatja, hogy
az EU kevésbé specializdlodott a kiemelkedGen gyors termelékenységjavulast igérd
csucstechnoldgiai dgazatokra (van Ark és szerzétdarsai [2003], [2008]). A termelékeny-
ség novekedését az Egyesiilt Allamokban az infokommunikaci6 gyors elterjedése és
széles korti alkalmazasa timasztja ala. Az eurdpai gazdasagok eddig kevésbé hasznal-
tak ki annak lehetdségeit. Az infokommunikacids technologiat felhasznald agazatok
teljes tényezdtermelékenysége az EU-ban kevésbé nétt, mint az Egyesiilt Allamokban
(Timmer és szerzdtdrsai [2007]).

Ugyanakkor az infokommunikaciés technolégia jelentdsen hozzajarult a terme-
lékenység novekedéséhez Finnorszdg, [rorszag és Svédorszdg esetében. A tékeinten-
zitas infokommunikacids technoldgiai berendezések altali novekedése az Egyesiilt
Kiralysagban kiilonésen a piaci szolgéltatasok teriiletén jarult hozza a termelékeny-
ség javuldsahoz. Az e technologia terjedésével jaré immaterialis, illetve emberitdke-
beruhazasok egyes orszagok esetében tovabb erésitették a termelékenység dinami-
kajat. A 4. tabldzat mutatja a piaci szektor munkatermelékenységének novekedését
az EU-15 egyes orszdgaiban, illetve az Egyesiilt Allamokban az 1995 és 2005 kozétti
idészakban. A tablazat adatai szerint az eurdpai orszagok atlagosan kevésbé tudtak
kihasznalni az infokommunikécios téke akkumuldcidjaban rejlé lehetéségeket a
munkatermelékenység novelésére, mint az Egyesiilt Allamok. Ahol erételjes terme-
lékenységnovekedés mutatkozott, az — a 4. tdbldzat adatai alapjan — az infokommu-
nikacios technoldgiai, illetve a piaci szolgaltatasok teriiletein alapult.

A termelékenység novekedése a piaci szolgaltatasok teriiletén szamos eurdpai orszag-
ban nagyon csekély mértéki. Ennek egyik alapvetd oka a verseny tovébbra is alacsony
foka, s ezzel 6sszefiiggésben a nagy ar-koltség-rések fennmaradasa. Mindez tilélte az egy-
séges piac meghirdetését (Hoj és szerzétdrsai [2007]). Az EU hanyatott sorst szolgaltatasi
iranyelvének, az ugynevezett Bolkestein-irayelvnek az elfogadasat kovet6en is magasak a
belépési akadalyok a szolgaltatasok piacan (Badinger—Maydell [2009]).

Szamos fejlett orszag — kozottitk egyes EU-tagallamok - kzott novekvé terme-
lékenységi divergencia figyelhetd meg. Az EU KLEMS" projektje j6 lehetdséget
nyujt az orszagok és az agazatok kozotti 6sszehasonlitasra. A globdlis kereskedelmi
és tkepiaci integracié - és egyuttal az infokommunikdcios technologia - altal is

" Az EU KLEMS projekt iparagi szintli névekedési szamviteli elemzd rendszer. Nemzetkozileg har-
monizalt, nemzeti szamlakon alapul6 statisztikakat és indikatorokat, tovabbd input-output elemzésen
és a novekedési szamvitelen alapuld elemz rendszert tartalmaz. A projekt eredményeként létrejott az
EU KLEMS adatbank (Koszerek és szerzétdrsai [2007]).
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4. tablazat
A munkatermelékenység-novekedés felbontasa a piaci szektorban, 1995-2005
(évi valtozas szdzalékban)

a) Novekedési szamviteli adatok alapjdan

A munka IKT-téke/ nem IKT téke/ Teljes tényez6- A munka-

Orszég mindsége munkadéra  munkadra termelékenység termelékenység

hozzéjarulasa a munkatermelékenység novekedéséhez ~ nOvekedése
Trorszag 0,2 0,4 2,1 1,8 4,5
Svédorszag 0,3 0,6 1,1 1,6 3,6
Egyestilt Kiralysag 0,5 0,9 0,4 0,8 2,6
Franciaorszag 0,4 0,4 0,4 0,9 2,1
Portugalia 0,2 0,6 1,3 -0,3 1,8
Németorszag 0,1 0,5 0,6 0,4 1,6
Spanyolorszag 0,4 0,3 0,5 -0,8 0,4
Olaszorszag 0,2 0,3 0,5 -0,7 0,3
Egyesiilt Allamok 0,3 1,0 0,3 1,3 2,9
b) Agazati hozzdjdrulds szerint

IKT-  Feldolgozo- Egyéb Piaci A munka-

szektor ipar javak szolgaltatasok termelékenység

hozzéjaruldsa a munkatermelékenység novekedéséhez ~ nOvekedése
Irorszag 1,0 2,0 0,2 1,4 4,5
Svédorszag 1,1 1,0 0,2 1,4 3,6
Egyesiilt Kirdlysdgg 0,5 0,5 0,2 1,6 2,6
Franciaorszag 0,4 0,7 0,3 0,7 2,1
Portugalia 0,5 0,5 0,2 0,6 1,8
Németorszag 0,4 0,6 0,3 0,2 1,6
Spanyolorszag 0,1 0,1 0,0 0,2 0,4
Olaszorszag 0,3 0,0 0,2 -0,1 0,3
Egyesiilt Allamok 0,8 0,6 -0,1 1,8 2,9

Megjegyzés: a KLEMS-adatbazis alapjan szamitva. Az EU KLEMS adatbazisrdl lasd a 16. lab-
jegyzetet. E modszertan tobb tekintetben eltér a cikk novekedési szamviteli elemzései soran
alkalmazott mddszertantdl. Ezért e tdbldzat adatai kozvetleniil nem hasonlithatéak ossze a
cikk tovabbi elemzéseinek adataival, de a bemutatott adatok dltal jelzett iranyzatok hasonlok.
Forrds: Timmer és szerzOtdrsai [2010].

elémozditott globalis relokédcids folyamatok felgyorsulasaval dramai valtozasok
mentek végbe az egyes iparagakban a méretgazdasagossagban, a technologiai tova-

gytriizésekben, az importverseny fokaban, az eréforrasok reallokacidjanak ter-
melékenységi hatdsaiban. A globalizaciéhoz kapcsol6dé transzmisszios hatasok
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elémozditjak az egyes orszagok szakosodasat. E folyamatok hatdsara az 1990-es
évek kozepétdl jelentds kiilonbségek alakultak ki a GDP és a termelékenység nove-
kedése tekintetében az egyes orszagok és a vilag régioi kozott.

A munkatermelékenység orszagok kozotti eltérése tilnyomorészt a teljes ténye-
z6termelékenységbeli teljesitmény eltéréseit titkrozi (Pichelmann-van den Noord
[2007] 41-66. 0.). Az EU és az Egyesiilt Allamok kozotti termelékenységi résben az
egy dolgozora jutd tékeallomany novekedése joval kisebb szerepet jatszik, mint a
tényezStermelékenység eltéré dinamikaja. Ugyanakkor a tékeszolgalat hozzdjaru-
lasanak tovébbi felbontédsa szerint lényeges eltolédas mutatkozik az Egyesiilt Alla-
mokban az infokommunikaciéval 6sszefiiggs téke javara, mig ilyen mértékben nem
érvényesiil hasonld irdnyzat Eurépaban. Az Egyesiilt Allamok és az EU kozétti teljes
tényez6termelékenységbeli rés csaknem egésze mindossze néhany iparagban 6ssz-
pontosul: az elektronikai berendezések eldallitasa, a nagy- és a kiskereskedelem, az
ingatlan- és egyéb tizleti szolgaltatasok, illetve a pénziigyi szolgaltatdsok teriiletén.
Ezért fontos kutatasi feladat a teljes tényez6termelékenység javulasat meghatarozd
tényez6k azonositasa egyes iparagakban. A fejlddési kiilonbség {6 tényezdinek elkii-
l6nitése hozzasegithet a potencialisan legnagyobb hatdsu szakpolitika és szakpoliti-
kai intézkedések meghatarozasahoz.

Havik és szerzbtdrsai [2008] az EU KLEMS adatbédzisdra timaszkodva az EU és
az Egyesiilt Allamok kozétti tényezStermelékenységbeli nvekedési rés kialakuldsa
szempontjabol meghatarozé fontossagu agazatok meghatarozé tényezdit — kozot-
tiik politikai és intézményi tényezdket — elemezte.'® A vizsgalat kilenc EU-orszégra
és az Egyesiilt Allamokra az 1980-2004 kozotti idészakra és dsszesen 28 dga-
zatra — egyebek mellett az infokommunikdcids technologiat eléallité iparagakra,
a kereskedelmi szolgaltatasokra, illetve a haldzati iparagakra - terjedt ki. Kuta-
tdsaik is alatdmasztotték, hogy az Egyesiilt Allamok és az Eurépai Unié kozotti
teljes tényez6termelékenységbeli rés dontd részben az infokommunikacios tech-
noldgiakat el6allito dgazatokban (félvezetéket tartalmazo elektromos és optikai
berendezések eléallitasaban), valamint egyes piaci (magan-) szolgaltatasok terii-
letén 6sszpontosul. Ugyanakkor az EU a haldzati iparagak teriiletén az Egyesiilt
Allamoknél jobb teljesitményt nyujtott.

Az 1990-es évek kozepétdl az Egyesiilt Allamok és az EU-15 kozotti termelékeny-
ségi rés ismét — tobb mint 10 szazalékkal - kiszélesedett. Az egy munkadrara jut6 -
véasarloerd-standardban kifejezett — GDP 1998 és 2007 kozott az Egyesiilt Allamok-
ban 13 szazalékkal nagyobb mértékben novekedett, mint az EU-15-ben (Roeger és
szerzGtdrsai [2010])."” Ez a feltételes konvergencia (conditioned convergence) hipoté-

' A TFP javulisat meghatarozé tényezSk és azok hatasmechanizmusa feltirasinak jelentds mod-
szertani nehézségei vannak. A regresszios elemzésekben szamos magyarazd valtozo kiprobalasara
nyilott lehetéség. Azoknak viszonylag korlatozott kére mindsithetd szignifikdns valtozonak. A nagy-
szamu, nem szignifikdns valtozora figyelemmel a TFP tobb tekintetben tovébbra is ,,fekete doboznak”
ttinik. Indokolt az 6vatossag a KLEMS-adatbazis felhasznalasdban is. Mésrészt — féleg egyes piaci
szolgaltatdsok esetében — a kibocsatds- és arvaltozasok mérése komoly nehézségeket okoz.

7 Roeger és szerzétdrsai [2010] félig endogén novekedési modellel vizsgaltak az Egyesiilt Allamok
és az EU-15 kozott a termelékenység, illetve a K+ F-kiaddsok teriiletén mutatkozo rést, valamint azt a
mechanizmust, amelynek révén az Egyesiilt Allamokban magasabb képzettségi feldr alakul ki.
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zisét tdmasztja ald. Az eurdpai intézmények, gazdasagi miikodési mechanizmusok,
adottsagok akadalyozzak a termelékenységi szintek teljes konvergenciajat.

Az EU és az Egyesiilt Allamok kozotti termelékenységbeli tartos eltéréseknek — az el6-
z6ekben targyaltak mellett — a tovabbi lényeges tényezdi lehetnek a kovetkezok.

— Mélyebb és hatékonyabb pénzpiacok. Az Egyesiilt Allamokban a pénziigyi koz-
vetités mélyebb és hatékonyabb, és a kockazati téke is bdségesebben all rendelkezésre
(Bottazzi és szerzétdrsai (2001]), s ez 1ényeges tényezdje a termelékenységi résnek. Az
EU-15-ben a kockazatitéke-finanszirozas 2004-2006 atlagaban a GDP-nek csak 0,12
szdzaléka, migaz Egyesiilt Allamokban ez az arédny 0,19 szdzalék volt (Meyer [2008])."*
Az innovaciot végrehajto véllalatok kozismerten konnyebben jutnak finanszirozas-
hoz az Egyesiilt Allamokban, mint az EU-ban. Aghion-Fally-Scarpetta [2007] empi-
rikus kutatasai szerint a belépésre vonatkozé pénziigyi kényszerek éppen annyira
fontosak lehetnek a gazdasagi névekedést akadalyozé tényezok kozott, mint a mun-
kaer@-piaci ragalmatlansagok. Roeger és szerzétdrsai [2010] szamitasai szerint a téke
kalibralt kockézati felara az EU-15-ben jelentésen magasabb, mint az Egyesiilt Alla-
mokban (2,5, illetve 1,6 szazalék). Hasonl6 eredményre jutottak néhdny évvel korab-
ban a Hardouvelis és szerzétdrsai [2004] tanulmany szerz6i, akik mintegy 100 bazis-
pont nagysagu felartobbletet talaltak.

— Rugalmasabb munkaerépiac. Ratto és szerzotdrsai [2009] a Quest-modellel vizsgalta
a két régié munkaerépiacanak mitikodését. Az eredmények megerdsitették és szamsze-
risitették azt a kdztudott tényt, hogy az Egyesiilt Allamokban rugalmasabb a munka-
erd-kinalat, mint az Eurdpai Unidban. Az EU-ban a magasabb bérjarulékok, illetve a
szabadid6 nagyobb ardnya magyarazhatjak, hogy az Egyesiilt Allamokénal alacsonyabb
az eurdpai foglalkoztatasi arany valamennyi képzettségi szinten.

— Magasabb képzettségi feldr. A képzettség Osszetételét tekintve az Egyesiilt Alla-
mokban nagyobb a fels6foku végzettségliek (azaz a K+ F-szektorban potencidlisan
alkalmazhaték) ardnya. Ugyanakkor az Egyesiilt Allamokban nagyobb eltérések
mutatkoznak az egyes képzettségi csoportok bérei kozott. A magasan képzett munka
hatékonységanak az Egyesiilt Allamok és az EU-27 kozétti jelentds kiilonbsége az
el6bbi esetében csaknem haromszor nagyobb képzettségi felaarral magyarazhatd
(Ratto és szerzdtdrsai [2009]).

Néhany kovetkeztetés

Az EU-15 orszagainak tobbségében az elmult két évtizedben mas fejlett OECD-
orszagokhoz — mindenekel8tt az Egyesiilt Allamokhoz - képest a termelékenység dina-
mikdja mérséklddott. E termelékenységi rés dont6 része nem a beruhdzasokkal magya-
razhaté. (Bér az Egyesiilt Allamokban a beruhdzasi rdta 1993-t6l minden évben meg-
haladta az EU-15 hasonlé mutatéjat, tovabba az Egyesiilt Allamokban a beruhdzasok

¥ Egyes, a csticstechnolégia teriiletén fejlett EU-orszdgokban (Dénia, Svédorszdg, Egyesiilt Ki-
rélysdg) a kockdzati téke beruhdzasi ardnya meghaladja az Egyesiilt Allamok 4tlagit. Az Egyesiilt
Allamok cstcstechnolégiat leginkdbb alkalmazé tagdllamaiban (példdul Kaliforniaban)pedig még
ezen orszagokéndl is magasabb ez az ardny.
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az eur6painal nagyobb mértékben 6sszpontosultak az infokommunikacios teriiletre.)
A jelzett tendencia dont6 oka a teljes tényezGtermelékenység, a termelékenység struk-
turdlis tényezdjének valtozasaval magyarazhato.

A teljes tényezGtermelékenység novekedése az 1995 utani idészakban egyre inkabb az
innovacioval és a technoldgiai élmez6nybeli orszagok tovagytirtizé hatasaival all 6ssze-
fiiggésben. Az EU infokommunikdcids technologiakat el6allito feldolgozdipari dgazatai
elsésorban a K + F-intenzitds teriiletén maradnak el az Egyesiilt Allamokéitl.

A termelékenységi kiilonbségek f6 okai a termék- és a munkaerdpiacok miikodésé-
nek eltéréseiben, az Egyesiilt Allamokban magasabb intenzitdsu versenyviszonyok-
ban, illetve az eurdpai termékpiacok tulszabalyozasaban talalhatok. Lényegesek az
innovativ szektorok adminisztrativ és pénziigyi belépési korlatai.

Bonyolult 6sszefiiggés all fenn az ar-koltség-rések és az innovacio kozott. A vég-
termékeket el6allito dgazatok arazasara vonatkozo becslések jol jelzik (s6t mérik)
a verseny hidnyat. A ar-koltség-rés csokkentése noveli a termelékenységet. Am az
innovativ dgazatokban joval bonyolultabb ezek értelmezése, hiszen e szektorokban
éppen azok fejezik ki az innovacids nyereséget. Ezért az ilyen médon elért nagyobb
ar-koltség-rés a vallalat innovativ tevékenysége eredményének tekinthetd.

A termelékenységi szintek, valamint a tudasba torténé beruhazasok mértéke kozotti
kiilonbségeket magyarazo tényezok egyuttal a képzettségi felar alakuldsat is megha-
tdrozhatjak. Ugyanakkor az Egyesiilt Allamokban kialakulé termelékenységi rés az
eur6painal némileg nagyobb béregyenldtlenséghez kapcsolddik. A vizsgalt struktura-
lis jellemz6kon tul jelentGsek a kiilonbségek e két gazdasagban az emberi téke javadal-
mazéséban is. Killondsen fontos, hogy az Egyesiilt Allamokban nagyobb a magasan
képzett dolgozok aranya, illetve a munkajuk hatékonyabb. (Az utébbiak valdszintileg
Osszefliggenek az oktatasi és migracids politika kiilonbozdségével.)

A teljes tényez6termelékenység novekedési iitemének lassulasa egyes fejlett eurdpai
orszagokban Osszefligg a masodik vilaghabort utani eurdpai fejlédés sajatossagaival.
A jelzett id6szak zomében az eurdpai gazdasagok — az amerikai technologiai hala-
dast masolva - viszonylag sikeresen zarkoztak fel, de id6vel megtorpantak. A globalis
technoldgiai élmezényhoz torténd felzarkozasban azonban a jelzett imitativ iranyzat
csak korlatozott lehetdségeket nyjt. A technoldgiai élmezényben (vagy annak koze-
lében) megkeriilhetetlen a szakpolitika és az intézmények tjraalakitdsa, s hozzdiga-
zitasuk az innovacié alapu gazdasagi modellhez.

Hivatkozdsok

AcEMOGLU, D.—AGHION, P.-Z1LiBoTTI, F. [2006]: Distance to frontier, selection, and economic
growth. Journal of the European Economic Association, Vol. 4. No. 1. 37-74. o.

AGHION, P. [2006]: A primer on innovation and growth. Bruegel Policy Brief, 2006/06.
oktéber, 1-8. o. http://aei.pitt.edu/8329/.

AGHION, P~ASKENAZY, P.~BERMAN, N.—~CETTEAND, G.—EYMARD, L. [2008]: Credit constraints
and the cyclicality of R&D investment: Evidence from France. Paris School of Economics,
PSE Working Papers. http://halshs.archives-ouvertes.fr/docs/00/58/67/44/PDF/wp200826.pdf.


http://aei.pitt.edu/8329/
http://halshs.archives-ouvertes.fr/docs/00/58/67/44/PDF/wp200826.pdf

AZ EUROPAI NOVEKEDESI POTENCIAL EROZIOJA ES VALSAGA | 411

AGHION, P.-BLooM, N.-BLUNDELL, R.-GRIFFITH, R.-HowItT, P. [2005]: Competition and
innovation: An inverted-U relationship. Quarterly Journal of Economics, Vol. 120. No. 2.
701-728. o.

AGHION, P.-BLUNDELL, R.-GRIFFITH, R.-HOWITT, P.-PRANTL, S. [2006]: The effects of entry
on incumbent innovation and productivity. NBER Working Papers, No. 12027.

AGHION, P.—CaRoOLL E.-GARcCIA-PENALOSA, C. [1999]: Inequality and Economic Growth:
The Perspective of the New Growth Theories. Journal of Economic Literature, Vol. 37. No.
4.1615-1660. o.

AGHION, P.-FALLY,T.-SCARPETTA, S. [2007]: Credit constraints as a barrier to the entry and
post-entry growth of firms. Economic Policy, Vol. 22. No. 52. 731-779. o.

AGHION, P-HowITT, P. [1992]: A model of growth through creative destruction. Economet-
rica, Vol. 60. No. 2. 323-351. o.

Agnion, P-Howrrt, P. [1998]: Endogenous Growth Theory, MIT Press, Cambridge, MA.

AgHION, P.-HowiIrT, P. [2006]: Joseph Schumpeter Lecture: Appropriate Growth Policy: A
Unifying Framework. Journal of the European Economic Association, Vol. 4. No. 2-3. 269-
314. o. http://dash.harvard.edu/bitstream/handle/1/4554121/aghion_appropriategrowth.
pdf?sequence=2.

AGHION, P~HowrTT, P. [2009]: The Economics of Growth. MIT Press, Cambridge, MA.

ARrroOW, K. J. [1962/1979]: A termeléssel szerzett tudas jelentdsége a gazdasagi elmélet sza-
mara. Megjelent: Arrow, K. J.: Egyensuly és dontés. Valogatott tanulmanyok. Forditotta:
Szabé Judit. Kozgazdasagi és Jogi Kényvkiado, Budapest, 1979, 299-321. o.

BADINGER, H.-MAYDELL, N. [2009]: Legal and Economic Issues in Completing the EU Inter-
nal Market for Services: An Interdisciplinary Perspective. Journal of Common Market
Studies, Vol. 47. No. 4. 693-717. o.

BAsU, S.-FERNALD, J. G. [2009]: What Do We Know (And Not Know) About Potential Out-
put? Federal Reserve Bank of St. Louis Review, Vol. 91. No. 4. 187-213. o.

Bayoumr, T.-LAxTON, D.-PESENTI, P. A. [2004]: Benefits and spillovers of greater competi-
tion in Europe: A macroeconomic assessment. ECB Working Paper Series, No. 341. Euro-
pean Central Bank, Frankfurt.

BERNANKE, B. [2004]: The Great Moderation. Beszéd az EEA konferenciajan, Washington, DC,
2004. februar 20-an, http://www.federalreserve.gov/boarddocs/speeches/2004/20040220/
default.htm.

BLANCHARD, O. [2004]: The Economic Future of Europe. Journal of Economic Perspectives,
Vol. 18. No. 4. 3-26. o.

Broom, N.-VAN REENEN, J. [2006]: Measuring and explaining management practices across
firms and countries. CEP Discussion Papers, No. 716.

Bor10, C.-DISYATAT, P.- JuseL1us, M. [2013]: Rethinking potential output: Embedding infor-
mation about the financial cycle. BIS Working Papers, No. 404.

BorTazzi, L.-RIN, M. D. [2002]: Venture capital in Europe and the financing of innovative
companies. Economic Policy, Vol. 17. No. 34. 229-.270. o.

BrRANDT, N. [2004]: Business dynamics in Europe. OECD Economic Studies, No. 38.
2004/1.

CABALLERO, R.-CowaN, K.-ENGEL, E.-Micco, A. [2004]: Effective Labor Regulation and
Microeconomic Flexibility. NBER Working Paper, No. 10744.

CaNTON, E. [2014]: Financing the Real Economy. Economic Brief. No. 30. European
Commission, DG ECFIN, Briisszel, http://ec.europa.eu/economy_finance/publications/
economic_briefs/2014/pdf/eb30_en.pdf.


http://dash.harvard.edu/bitstream/handle/1/4554121/aghion_appropriategrowth.pdf?sequence=2
http://dash.harvard.edu/bitstream/handle/1/4554121/aghion_appropriategrowth.pdf?sequence=2
http://www.federalreserve.gov/boarddocs/speeches/2004/20040220/default.htm
http://www.federalreserve.gov/boarddocs/speeches/2004/20040220/default.htm
http://ec.europa.eu/economy_finance/publications/economic_briefs/2014/pdf/eb30_en.pdf
http://ec.europa.eu/economy_finance/publications/economic_briefs/2014/pdf/eb30_en.pdf

412 | HALMAI PETER

CARONE, G.-DENIs, C. -McMOoRROW, K.-MOURRE, G.-ROGER, W. [2006]: Long-term labour
productivity and GDP projections for the EU25 Member States: A production function
framework. European Commission, DG ECFIN, Briisszel, Economic Papers, No. 253.

CARREE, M. A.-THURIK, A. R. [1998]: Small firms and economic growth in Europe. Atlantic
Economic Journal, Vol. 26. No. 2. 137-146. o.

COLECCHIA, A.-SCHREYER, P. [2002]: ICT investment and economic growth in the 1990s: Is
the United States a unique case? A comparative study of nine OECD countries. Review of
Economic Dynamics, Vol. 5. No. 2. 408-442. o.

CoNway, P.-NICOLETTI G. [2006]: Product Market Regulation in the Non-Manufacturing
Sectors of OECD Countries: Measurement and Highlights. OECD Economics Department
Working Paper, No. 530.

CRAFTS, N. [2012]: Western Europe’s Growth Prospects: an Historical Perspective Working
Paper. Department of Economics, University of Warwick. CAGE Online Working Paper
Series, Coventry, UK, wrap.warwick.ac.uk/57767/1/WRAP_71.2012_crafts.pdf.

D’auria, F.-DEeNis, C.-Havik, K.-McMoRrrow, K.-PLANAS, C.-RACIBORSKI, R.-ROGER,
W.-Rossi, A. [2010]: The production function methodology for calculating potential
growth rates and output gaps. European Economy, Economic Papers, No. 420.

DEN1s, C.-GRENOUILLEAU, D.-McMORROW, K.-ROGER, W. [2006]: Calculating potential
growth and output gaps - a revised production function approach. European Commis-
sion, DG EFA, Economic Papers, No. 247.

DjANKOV, S.-PORTA, R. L.-LOPEZ-DE-SILANES, F.—A. SHLEIFER, A. [2002]: The regulation of
entry. The Quarterly Journal of Economics, Vol. 117. No. 1. 1-37. o.

DuvaL, R.-ELMESKOV, J. [2005]: The Effects of EMU on Structural Reforms in Labour and
Product Markets. OECD Economics Department, Working Paper, No. 438.

ELMESKOV, J. [1994]: Nordic Unemployment in a European Perspective. Swedish Economic
Policy Review, Vol. 1. No. 1-2. 27-70. o.

ELMESKOV, ].-MACFARLAND, M. [1993]: Unemployment Persistence. OECD Economic Stud-
ies, 21. 59-88. o.

GRIFFITH, R.-REDDING, S.-VAN REENEN, J. [2004]: Mapping the two faces of R&D: Produc-
tivity growth in a panel of OECD industries. The Review of Economics and Statistics, No.
86. No. 4. 883-895. o.

GusT, C.-MARQUEZ, J. [2004]: International comparisons of productivity growth: The
role of information technology and regulatory practices. Labour Economics, Vo. 11.
No. 1. 33-58. o.

HaLmA1 PETER [2011]: Vélsag és a potencialis novekedés az Eurdpai Unidoban. Kozgazdasagi
Szemle, 58. évf. 12. sz. 1059-1081. o.

HALMAI PETER [2014]: Krizis és novekedés az Eurdpai Unidban. Eurdpai modell, struktura-
lis reformok. Akadémiai Kiad6, Budapest.

HALPERN LAsZLO-MURAKOZY BALAZS [2012]: A verseny és a K+F Osszefiiggései — elméleti
megkozelitések és szamszerli eredmények. Megjelent: Valentiny Pdl-Kiss Ferenc Ldszlo-
Nagy Csongor Istvdn (szerk.): Verseny és szabalyozas, 2011. Budapest, MTA KRTK KTI,
13-37. o. http://econ.core.hu/file/download/vesz2011/verseny_es_k+f.pdf.

HARDOUVELIS, G. A.-MALLIAROPULOS, D.-PRIESTLEY, R. [2004]: The impact of globaliza-
tion on the equity cost of capital. Centre for Economic Policy Research, CEPR Discussion
Paper Series, 4346.

Havik, K.-McMoRrRrow, K.-~ORLANDI, F.-PLANAS, C.-RACIBORSKI, R.-ROEGER, W.-Rossl,
A -THUM-THYSEN, A.-VANDERMEULEN, V. [2014]: The Production Function Methodology


file:///D:/_MUNKA/Kozgazdasagi_Szemle/2015/aprilis/alapanyag/javascript:submit_media_bib1form(%22details%22,%22details%22,%22database_kozgaz%22,%222023%22,%220%22,%22aHR0cDovL2Vjb24uY29yZS5odS9maWxlL2Rvd25sb2FkL3Zlc3oyMDExL3ZlcnNlbnlfZXNfaytmLnBkZg==%22,%22null%22)

AZ EUROPAI NOVEKEDESI POTENCIAL EROZIOJA ES VALSAGA | 413

for Calculating Potential Growth Rates and Output Gaps. European Economy, Economic
Papers, No. 535.

Havik, K.-McMorrow, K.-ROGER, W.-TURRINT, A. [2008]: The EU-US total factor productiv-
ity gap: An industry perspective. European Economy. Economic Papers, No. 339.

HoBza, A.-McMoRrRrow, K.-MOURRE, G. [2009]: Impact of the Current Economic and Finan-
cial Crisison Potential Output. European Commission, DG ECFIN, Briisszel, European
Economy. Occasional Papers No. 49. ec.europa.eu/economy_finance/publications/publi-
cation15479_en.pdf.

Hoy, J.-JIMENEZ, M.-MAHER, M.-NICOLETTI, G.-WISE, M. [2007). Product market competi-
tion in OECD countries. OECD Economics Department Working Papers, No. 472.

INKLAAR, R.-TIMMER, M.-VAN ARK, B. [2007]: Mind the Gap: International Comparisons
of Productivity in Services and Goods Production. German Economic Review, Vol. 8. No.
5.281-307. o.

INKLAAR, R.-TIMMER, M.-VAN ARK, B. [2008]: Market service productivity across Europe
and the US. Economic Policy, Vol. 23. No. 53. 139-194. o.

JorRGENSON, D.-MuN S. Ho-St1r0H, K. J. [2008]: A Retrospective Look at the U.S. Productiv-
ity Growth Resurgence. Journal of Economic Perspectives, Vol. 22. No. 1. 3-24. o.

JORGENSON, D.W.-STIROH, K. J. [2008]: US economic growth at the industry level, American
Economic Review, Vol. 90. No. 2. 161-167. o.

KoszeRrek, D.-Havik, K.-McMoRROW, K.~ROGER, W.—~SCHONBORN, F. [2007]: An overview
of the EU KLEMS Growth and Productivity Accounts. European Economy. Economic
Papers, No. 290.

Kox, H. L. [2005]: Intra-EU differences in regulation-caused administrative burden for
companies. CPB Memorandum, 136. Rev. 1., CPB Netherlands. Bureau for Economic
Policy Analysis, Haga.

McMorROW, K.-ROEGER, W. [2013]: The euro area’s growth prospects over the coming
decade. Quarterly Report on the Euro Area, Vol. 12. No. 4. 7-16. o. http://ec.europa.eu/
economy_finance/publications/qr_euro_area/2013/pdf/qrea4_en.pdf.

MEYER, T. [2008]: Venture capital: Bridge between idea and innovation? Deutsche Bank
Research E-conomics, No. 65. Deutsche Bank, Frankfurt am Main.

MIsHKIN, F. [2007]: Estimating potential output. Speech delivered at the Conference on Price
Measurement for Monetary Policy. Federal Reserve Bank of Dallas, majus 24.

NICKELL, W. [2006]: The CEP-OECD Institutions Dataset, 1960-2004. London School of Eco-
nomics. Centre for Economic Performance, Discussion Paper, No. 759.

NICOLETTI, G.—SCARPETTA, S. [2003]: Regulation, productivity and growth: OECD evidence.
Economic Policy, Vol. 18. No. 36. 9-72. o.

NICOLETTI, G.~SCARPETTA, S. [2005]: Regulation and Economic Performance: Product Mar-
ket Reforms and Productivity in the OECD, OECD Economics Department. Working
Papers, No. 460.

OECD [2010]: OECD Factbook. Parizs.

OKUN, A. [1962]: Potential GNP, its measurement and significance. Cowles Foundation
for Research in Economics, Yale University CFP, 190. http://cowles.econ.yale.edu/P/cp/
p01b/p0190.pdf.

OLIVEIRA MARTINS, J.-PRICE, T. [2004]: How market imperfections and trade barriers
shape specialisation: South America vs. OECD. OECD Economics Department Working
Papers, No. 395.

OLLIVAUD, P-TURNER, D. [2014]: The Effect of the Global Financial crisis on OECD Potential Out-
put, OECD Economics Department Working Papers, No. 1166, ECO/WKP(2014)62.


http://ec.europa.eu/economy_finance/publications/qr_euro_area/2013/pdf/qrea4_en.pdf
http://ec.europa.eu/economy_finance/publications/qr_euro_area/2013/pdf/qrea4_en.pdf
http://cowles.econ.yale.edu/P/cp/p01b/p0190.pdf
http://cowles.econ.yale.edu/P/cp/p01b/p0190.pdf

414 | AZ EUROPAI NOVEKEDESI POTENCIAL EROZIOJA ES VALSAGA

O’MAHONY, M.-TIMMER, M. [2009]: Output, Input and Productivity Measures at the Industry
Level: The EU KLEMS database. The Economic Journal, Vol. 119. No. 38. 374-403.

O’MAHONY, M.-VAN ARK, B. (szerk.) [2003]: EU productivity and competitiveness: An industry
perspective. Can Europe resume the catching up programme? EC DG Enterprise. Briisszel.

PICHELMANN, K.-vAN DEN NOORD, P. (szerk.) [2007]: Moving Europe’s productivity frontier.
The EU economy: 2007 review. European Economy, Economic Papers, No. 8.

RATTO, M.-ROEGER, W.~IN'T VELD, J. [2009]: QUEST III: An estimated DSGE model of the euro
area with fiscal and monetary policy. Economic Modelling, Vol. 26. No. 1. 222-233. o.

ROEGER, W.-VARGA, J.-IN’T VELD, J. [2010]: How to close the productivity gap between the
US and Europe: A quantitative assessment using a semi-endogenous growth model. Euro-
pean Economy, Economic Papers, No. 399.

SCARPETTA, S.-TRESSEL, T. [2002]: Productivity and Convergence in a Panel of OECD indus-
tries: Do Regulations and Institutions Matter? OECD Economics Department Working
Papers, No 342.

SCARPETTA, S.-HEMMINGS, P.-TRESSEL, T.-W00, J. [2002]: The role of policy and institutions
for productivity and firm dynamics: Evidence from micro and industry data. OECD Eco-
nomics Department, Working Paper, No. 329.

SCHUMPETER, J. A. [1934/1980]: A gazdaségi fejlodés elmélete. Kozgazdasagi és Jogi Konyv-
kiado, Budapest.

STEINDEL, C. [2009]: Implications of the financial crisis for potential growth: Past, present,
and future. Staff Report, Federal Reserve Bank of New York, No. 408.

TEREANU, E.-TULADHAR, A.-SIMONE, A. [2014]: Structural Balance Targeting and Output
Gap Uncertainty. IMF Working Paper, WP/14/107.

TIMMER, M.-O’'MAHONY, M.-VAN ARK, B. [2007]: EU KLEMS Growth and Productivity
Accounts: An Overview. International Productivity Monitor, Centre for the Study of Liv-
ing Standards, Vol. 14. 71-85. o.

TIMMER, M.-INKLAAR, R.-O’MAHONY, M.-VAN ARK, B. [2010]: Economic Growth in Europe,
A Comparative Industry Perspective. Cambridge University Press, Cambridge.

TorOK ADAM [2005]: Competitiveness in Research and Development. Comparison and Per-
formance. Edward Elgar Publishing, Cheltenham.

UPPENBERG, K. [2009]: Innovation and economic growth. In: R&D and the financing of innova-
tion in Europe. Stimulating R&D, innovation and growth of. EIB Papers, Vol. 14. No. 1.

VAN ARK, B.-INKLAAR, R.- McGUCKIAN, R. [2003]: Changing gear: productivity, ICT and
Service Industries in Europe and the US. Megjelent: Christensen, J.—Maskell, P. (szerk.):
The industrial dynamics of the new digital economy. Edward Elgar, 56-99. o.

VAN ARK, B.-O’MAHONY, M.-TIMMER, M. [2008]: The productivity gap between Europe
and the United States: Trends and causes. Journal of Economic Perspectives, Vol. 22.
No. 1. 25-44. o.

VANDENBUSSCHE, J.—~AGHION, P.-MEGHIR, C. [2006]: Growth, Distance to the Frontier and
Composition of Human Capital. Journal of Economic Growth, 11. 97-127. o.

WOLFL, A.—-WANNER, [.-KozLUK, T.-NICOLETTI, G. [2009]: Ten Years of Product Market
Reform in OECD Countries: Insights from a Revised PMR Indicator. OECD Economics
Department Working Papers, 695.



	Halmai Péter: Az európai növekedési potenciál eróziója és válsága
	Az elemzés keretei 
	Idősoros szűrés versus termelési függvény
	A termelési függvény alapú megközelítés alkalmazása a potenciális növekedés kiszámítására

	A potenciális növekedés változásai – erózió és válság
	Az egyes tényezők hatása
	A növekedési modellek fő jellemzői
	Termelékenységi rés az Európai Unió és az Egyesült Államok között
	Innováció és verseny
	Növekvő termelékenységi rés

	Néhány következtetés
	Hivatkozások


